AVISO AO MERCADO

DISTRIBUICAO PUBLICA DE COTAS DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DO

RBR INFRA CREDITO FUNDO DE INVESTIMENTO
EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO DE INFRAESTRUTURA RENDA FIXA

CNPJ n°©44.982.118/0001-38

No montante de, inicialmente,

R$239.425.000,00

(duzentos e trinta e nove milhes e quatrocentos e vinte e cinco mil reais)

Codigo ISIN das Cotas: BRODAG6CTF002
Codigo do Ativo no Balcdo B3: 4658322UN1
Classificacdo ANBIMA: Renda Fixa Duragao Livre Crédito Livre

A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios com endereco na cidade de Sao Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida Juscelino Kubitschek, n® 1.909,
Torre Sul, 30° andar, Vila Nova Conceicao, CEP 04543-907, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica mantido pela Secretaria
da Receita Federal do Brasil do Ministério da Economia (“CNPJ”) sob o n° 02.332.886/0011-78 (“Coordenador Lider”), nos termos do
artigo 53 da Instrugdo da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003 (“Instrugdo CVM n° 400”), comunica
que foi protocolado na CVM, em 16 de agosto de 2022, o pedido de registro da oferta pUblica de distribuigdo primaria de, inicialmente,
2.500.000 (dois milhdes e quinhentas mil) de cotas da 12 (primeira) emisséo do Fundo, todas nominativas e escriturais, em classe Unica
(“Cotas” e “Oferta”, respectivamente), com Preco de Emisséo de R$95,77 (noventa e cinco reais e setenta e sete centavos), na data de
liquidagdo da Oferta indicada no Prospecto (“Data de Liquidagao”), sem considerar a Taxa de Distribuigao Priméria (conforme abaixo
definido), observada a possibilidade de (a) aumento em virtude do Lote Adicional (conforme abaixo definido); ou (b) diminuicdo em
virtude da distribuicdo parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta (conforme abaixo definido).

Os termos e expressdes utilizados em letra mailscula neste aviso ao mercado, no singular ou no plural, que ndo sejam aqui definidos
de outra forma, terdo o mesmo significado que lhes é atribuido no “Prospecto Preliminar de Distribuigdo Piblica Priméaria da Primeira
Emissdo de Cotas do RBR Infra Crédito Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento de Infraestrutura Renda
Fixa” (“Prospecto Preliminar”).

1. AUTORIZACAO

A constitui¢do do Fundo foi aprovada por meio do “Instrumento Particular de Constituicdo do BRL 34 Fundo de Investimento Multimercado
Crédito Privado Investimento no Exterior”, celebrado pelo Administrador em 14 de janeiro de 2022 (“Instrumento de Constituicao do
Fundo”). Posteriormente, (i) em 16 de agosto de 2022, foi celebrado o “Instrumento Particular de Alteragdo do Regulamento do BRL
34 Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado Investimento no Exterior”, por meio do qual foram aprovados, dentre outros, a
alteracdo da denominagao do Fundo para “RBR Infra Crédito Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento
de Infraestrutura Renda Fixa”, bem como, os termos e condicdes da Primeira Emissao e da Oferta; e (ii) em 11 de outubro de 2022, foi
celebrado o “Instrumento Particular de Rerratificagdo do Regulamento do RBR Infra Crédito Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
Incentivados de Investimento de Infraestrutura Renda Fixa”, por meio do qual foram rerratificados os termos e condi¢des da Primeira
Emissédo e da Oferta e a versao vigente do regulamento do Fundo (“Atos do Administrador” e “Regulamento”, respectivamente).

2. PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

0 Fundo ¢ administrado pela BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade com sede na cidade
de Séo Paulo, estado de Séo Paulo, na Rua Iguatemi, n° 151, 19° andar (parte), Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob o n° 13.486.793/0001-42,
devidamente credenciado pela Comissao de Valores Mobilidrios (‘CVM”) para o exercicio da atividade de administracéo de carteiras de
titulos e valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério n° 11.784, de 30 de junho de 2011 (“Administrador”).

Os servicos de escrituracdo das Cotas serdo prestados pela BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
acima qualificado.

A gestdo da carteira do Fundo serd realizada pela RBR INFRA GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade empreséria limitada com
sede na cidade de Sao Paulo, estado de Séo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.400, 12° andar, conjunto 122, sala 01,
Vila Nova Conceicéo, CEP 04543-000, inscrita no CNPJ sob 0 n°©44.361.607/0001-72, devidamente autorizada pela CVM a administrar carteiras
de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratorio da CVM ne 19.781, de 3 de maio de 2022 (“Gestora”).
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3. DEPOSITO E CUSTODIA DAS COTAS

As Cotas serdo depositadas para (i) distribuicao no mercado primario, por meio do Médulo de Distribuigao de Ativos, (‘MDA”), administrado
e operacionalizado pelo mercado de balcdo da B3; e (ii) para negociagdo no mercado secundério, no Fundos 21 - Médulo de Fundos,
administrado e operacionalizado pelo balcdo B3 Brasil, Bolsa, Balcdo - Balcdo B3 (“B3” e “Balcao B3”, respectivamente).

Durante a colocacao das Cotas, cada Investidor que subscrever as Cotas receberd, quando realizada a respectiva liquidagao, a quantidade
de Cotas subscritas que, até a divulgagdo do Antincio de Encerramento e da obtencdo de autorizagéo da B3, ndo serdo negociaveis e
nao receberao rendimentos provenientes do Fundo. Depois de divulgado o Antincio de Encerramento e de obtida a autorizagao da B3,
as Cotas passarao a ser livremente negociadas na B3.

4. REGISTRO NA CVM E NA ANBIMA

A Oferta sera registrada na CVM, na forma e nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, da Instrugdo CVM n° 400, da Instrucédo
CVM ne 555 e das demais normas legais e regulamentares aplicaveis.

O registro de funcionamento do Fundo foi regularmente obtido junto a CVYM em 16 de agosto 2022, sob o n° 0469912.

O Fundo devera ser registrado nos termos dos artigos 2° e seguintes do Anexo | ao Cédigo ANBIMA de Administracdo de Recursos
de Terceiros.

5. SUMARIO DOS TERMOS E CONDICOES DO FUNDO E DA OFERTA

O presente sumario contém informagdes resumidas sobre o Fundo e a Oferta. Para maiores informagdes, o investidor deve ler o
Prospecto Preliminar.

Fundo RBR INFRA CREDITO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO DE INFRAESTRUTURA RENDA FIXA.

Base Legal O Fundo é regido pelas disposi¢bes do Regulamento, da Instrugdo CVM n° 555, do artigo 3°,
§1°, da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011 (“Lei n° 12.431"), e das demais normas legais e
regulamentares aplicaveis.

O Fundo é classificado como “Renda Fixa”, de acordo com a regulamentagao vigente, na modalidade
“Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura”,
nos termos do artigo 3°, §1°, da Lei n° 12.431 e do artigo 131-A da Instrugao CVM n° 555.

O Fundo é classificado pela ANBIMA como “Renda Fixa Duragéo Livre Crédito Livre”.

Forma de Constituicdo Condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas em caso de liquidagéo
do Fundo.

Prazo de Duragédo do Fundo O Fundo tera prazo de duragao indeterminado.

Numero da emissao A presente emissao representa a 12 (primeira) emisséo de Cotas do Fundo.

Objeto do Fundo O Fundo tem como objeto a captagdo de recursos para (a) subscricdo ou aquisicdo de cotas de Fl-Infra;

e (b) da subscri¢do ou aquisicdo, no mercado primario ou secundario, de outros ativos financeiros,
observado o disposto na politica de investimento descrita no Capitulo IV do Regulamento e nesta
secao “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Politica de Investimento, Composicao e Diversificacéo
da Carteira”, na pagina 59 do Prospecto Preliminar.

Rentabilidade Alvo O Fundo buscard uma rentabilidade alvo para as suas cotas que acompanhe os titulos do tesouro
indexados a inflacdo com duration média similar a da carteira do Fundo, acrescida de sobretaxa
(spread) de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) a 2,50% (dois inteiros e cinquenta
centésimos por cento) ao ano, considerando a Distribuicdo de Rendimentos e a Amortizacdo
Extraordinaria conforme o disposto na secdo “Cotas”, sob o titulo “Distribuicdo de Rendimentos,
Amortizagéo Extraordindria e Resgate das Cotas”, na pagina 97 do Prospecto Preliminar e no
Regulamento ("Benchmark").

A RENTABILIDADE ALVO AQUI PREVISTA NAO REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADA COMO
PROMESSA OU GARANTIA DE RENDIMENTOS, OU AUSENCIA DE RISCOS PARA OS INVESTIDORES.

Caracteristicas, Vantagens e As Cotas corresponderéo a fracdes ideais do patriménio do Fundo, serdo escriturais e nominativas

Restricoes das Cotas e conferirdo os mesmos direitos e obrigagdes, inclusive direitos de voto, conforme descritos no
Regulamento e no Prospecto Preliminar. Todas as Cotas terdo igual prioridade na Distribuigdo de
Rendimentos, na Amortizagao Extraordinaria e no resgate.

Para mais informagdes sobre as Cotas, veja a secao “Cotas”, na pagina 93 do Prospecto
Preliminar.
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Distribuicdo de Rendimentos, A Distribuicdo de Rendimentos, a Amortizagdo Extraordindria e o resgate das cotas do Fundo

Amortizacao Extraordinariae  serdo realizados de acordo com o disposto no Capitulo XI do Regulamento. Qualqguer outra forma

Resgate das Cotas de pagamento das Cotas que ndo esteja prevista no Regulamento e neste titulo “Distribuicdo de
Rendimentos, Amortizagdo Extraordinéria e Resgate de Cotas” devera ser previamente aprovada
pela assembleia geral.

O Fundo incorporara ao seu patriménio liquido: (i) quaisquer recursos por ele recebidos que
ndo sejam considerados Rendimentos; e (ii) os Rendimentos recebidos em cada Semestre nao
distribuidos até a Data de Pagamento (conforme abaixo definida) (inclusive) subsequente ao
encerramento do referido Semestre.

Caso necessario para o adimplemento das despesas e dos encargos do Fundo, conforme previstos
no Regulamento e na regulamentagao aplicavel, e/ou para a recomposicao da Reserva de Despesas,
0s Rendimentos recebidos pelo Fundo serdo imediatamente incorporados ao patriménio do Fundo
e alocados nos termos do Artigo 58 do Regulamento.

Em cada Data de Pagamento, o Fundo podera, a exclusivo critério da Gestora, destinar aos Cotistas,
por meio da amortizacdo de suas cotas, uma parcela ou a totalidade dos Rendimentos.

A Distribuicdo de Rendimentos, se houver, devera ser realizada a exclusivo critério da Gestora,
em regime de melhores esforgos, mensalmente, sempre na Data de Pagamento, observado o
disposto no Artigo 53 do Regulamento.

Fardo jus a Distribuicdo de Rendimentos os Cotistas que sejam titulares de cotas do Fundo no
fechamento do ultimo Dia Util do Més-Calendério imediatamente anterior ao Més-Calendario da
respectiva Data de Pagamento.

Desde que mediante solicitagdo da Gestora, o Fundo podera realizar a Amortizagao Extraordinaria.

A Amortizacdo Extraordinaria devera ser realizada em montante, no minimo, necessario para o
reenquadramento da Alocacdo Minima, em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do envio de comunicacdo
pelo Administrador aos Cotistas nesse sentido.

A Amortizagdo Extraordinaria devera alcangar, proporcional e indistintamente, todas as cotas do
Fundo em circulagéo. Para fins de clareza, a Amortizagao Extraordinaria implicara na redugédo do
valor da cota na proporgdo da diminuicdo do patriménio liquido do Fundo, sem alterar a quantidade
de cotas em circulacao.

As cotas serdo resgatadas apenas em caso de liquidagao do Fundo.
N&o sera cobrada dos Cotistas nenhuma taxa de saida.

O pagamento da Distribuicdo de Rendimentos, da Amortizagdo Extraordinaria e do resgate das
cotas seré realizado em moeda corrente nacional, pelo valor atualizado da cota na respectiva data,
por meio (a) da B3, caso as cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de Transferéncia Eletrénica
Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o
comprovante de deposito ou transferéncia como recibo de quitagao.

Os procedimentos descritos na se¢do “Cotas”, sob o titulo “Distribuicdo de Rendimentos,
Amortizagdo Extraordinaria e Resgate das Cotas”, na pagina 97 do Prospecto Preliminar e no
Regulamento nao constituem promessa ou garantia de que havera recursos suficientes para o
pagamento das Cotas, representando apenas um objetivo a ser perseguido. As Cotas somente
serao amortizadas ou resgatadas se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

LEIAA SEGAO “REGRAS DE TRIBUTAGAO DO FUNDO”, NA PAGINA 105 DO PROSPECTO PRELIMINAR.
O INVESTIDOR DEVE LER OS FATORES DE RISCO “DESENQUADRAMENTO DO FUNDO”, “ALTERAGAO
DO REGIME TRIBUTARIO” E “TRIBUTAGAO DA DISTRIBUIGAO DE RENDIMENTOS”, NA SEGAO
“FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 84, 85 E 90 DO PROSPECTO PRELIMINAR.

Regime de Distribuicao A Oferta sera realizada sob o regime de melhores esforcos de colocagéo para a totalidade das Cotas,
inclusive as Cotas do Lote Adicional, nos termos da Instrucdo CVM ne 400.

Montante Inicial da Oferta O montanteinicial da Oferta sera de, inicialmente, R$239.425.000,00 (duzentos e trinta e nove milhdes e
quatrocentos evinte e cinco mil reais), considerando-se a subscricdo e a integralizagdo da totalidade das
Cotas pelo Preco de Emissao, na Data de Liquidagéo, sem considerar a Taxa de Distribui¢do Primaria,
podendo o referido montante ser (a) aumentado em virtude do Lote Adicional; ou (b) diminuido em
virtude da Distribuigao Parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta.

Quantidade Inicial de Cotas Inicialmente, 2.500.000 (dois milhdes e quinhentas mil) Cotas, podendo ser (i) aumentado em
virtude do Lote Adicional; ou (ii) diminuido em virtude da Distribui¢do Parcial, desde que observado
0 Montante Minimo da Oferta.
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Data de Liquidagao Data, conforme prevista na secdo “Informagoes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Cronograma
Indicativo das Etapas da Oferta”, do Prospecto Preliminar, na qual ocorrera a integralizacdo das
Cotas pelos Investidores que manifestarem a sua adeso a Oferta até 1 (um) Dia Util antes da data de
realizagdo do Procedimento de Alocagéo.

Lote Adicional O Fundo podera, nos mesmos termos e condigoes das Cotas, inicialmente ofertadas, a critério do
Administrador, em comum acordo com o Coordenador Lider e a Gestora, optar por emitir um lote
adicional de Cotas, aumentando em até 20% (vinte por cento) a quantidade de Cotas originalmente
ofertadas, ou seja, em até 500.000 (quinhentas mil) Cotas, nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 14, §2°, da Instrugdo CVM n° 400. As Cotas do Lote Adicional poderdo ser
emitidas pelo Fundo até a data do encerramento da Oferta, sem a necessidade de novo pedido de
registro a CVM ou de modificagdo da Oferta.

Aplicar-se-do as Cotas do Lote Adicional, caso venham a ser emitidas, as mesmas condigdes e
caracteristicas das Cotas inicialmente ofertadas, sendo que a distribuicdo das Cotas do Lote Adicional
também sera conduzida sob o regime de melhores esforgos de colocagéo, com a intermediagéo do
Coordenador Lider. Assim, a quantidade total de Cotas objeto da Oferta podera ser até 20% (vinte
por cento) superior a quantidade de Cotas inicialmente ofertadas, mediante o exercicio parcial ou
total do Lote Adicional.

Montante Minimo da Oferta O volume minimo da Oferta sera de R$30.000.048,27 (trinta milhdes e quarenta e oito reais e vinte e
sete centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, correspondente a 313.251 (trezentas
e treze mil e duzentas e cinquenta e uma) Cotas.

Distribuicao Parcial Serd admitida a distribuicao parcial das Cotas, desde que atingido o Montante Minimo da Oferta, nos
termos dos artigos 30 e 31 da Instrugédo CVYM n° 400, ndo havendo a captagédo de recursos pelo Fundo
por meio de fontes alternativas.

Atingido o Montante Minimo da Oferta, as Cotas excedentes que ndo forem efetivamente subscritas e
integralizadas durante o Periodo de Distribui¢do deverdo ser canceladas pelo Administrador.

Em razdo da possibilidade de distribuicdo parcial das Cotas e nos termos dos artigos 30 e 31 da
Instrugdo CVM n° 400, os Investidores poderdo, no seu Pedido de Reserva ou na sua ordem de
investimento, conforme o caso, condicionar a sua adesao a Oferta a distribuicao: (a) do Montante
Inicial da Oferta; ou (b) de uma quantidade igual ou superior ao Montante Minimo da Oferta, mas
inferior ao Montante Inicial da Oferta.

No caso da alinea (b) do pardgrafo acima, o Investidor deverd indicar se, implementando-se a
condicdo prevista, pretende receber (a) a totalidade das Cotas objeto do Pedido de Reserva ou
da ordem de investimento, conforme o caso; ou (b) a quantidade equivalente a proporgao entre
o nimero de Cotas efetivamente distribuidas e o numero de Cotas originalmente ofertadas,
presumindo-se, na falta de manifestacdo, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas
objeto do Pedido de Reserva ou da ordem de investimento, conforme o caso.

Caso o Investidor indique o item (2) acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor no contexto
da Oferta podera ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor.

No caso de distribuicdo parcial das Cotas e de existéncia de subscricdo condicionada, nos termos
acima, e desde que ja tenha ocorrido a integralizagao das Cotas por parte dos Investidores, os valores
depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores, de acordo com os Critérios de Restituicdo
de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacio do cancelamento das Cotas
condicionadas. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o pagamento dos
respectivos recursos servira de recibo de quitacado relativo aos valores restituidos, e os Investidores
deverao efetuara devolugao dos Pedidos de Reserva, das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

Caso nao seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada. Nessa hipotese, se ja
tiver ocorrido a integralizagdo das Cotas, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos
Investidores, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da comunicacéo do cancelamento da Oferta. Na hipotese de restituicdo de quaisquer
valores aos Investidores, 0 pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de quitagao relativo
aos valores restituidos, e os Investidores deverao efetuar a devolucdo dos Pedidos de Reserva, das
Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

Prazo de Migragao Significa o prazo para migragdo do ambiente de negociagédo das cotas do Fundo de 05 (cinco) anos
contados do encerramento desta Oferta.

Preco de Emissao As Cotas terdo valor unitario equivalente a R$95,77 (noventa e cinco reais e setenta e sete centavos).
Preco de Subscricao O Prego de Emissdo de cada Cota, acrescido da Taxa de Distribuicao Primaria, totalizando R$100,00
(cem reais).
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Taxa de Distribuicao Primaria  Quando daintegralizagdo das Cotas, o Investidor devera pagar, adicionalmente ao Prego de Emisséo,
a Taxa de Distribuicdo Primaria, no valor de R$4,23 (quatro reais e vinte e trés centavos) por Cota
efetivamente integralizada, correspondente a 4,23% (quatro inteiros e vinte e trés centésimos por
cento) do Preco de Emisséo, cujos recursos serdo utilizados para pagamento de todos os custos
da Oferta, inclusive a comissao de estruturagao e distribuicdo da Oferta devida ao Coordenador
Lider, sendo certo que (i) eventual saldo positivo da Taxa de Distribuigdo Primaria sera incorporado
ao patrimoénio do Fundo; e (ii) eventuais custos e despesas da Oferta néo arcados pela Taxa de
Distribuicéo Primaria serdo de responsabilidade do Gestor.

Periodo de Distribuigao Sem prejuizo do Periodo de Reserva, a Oferta tera inicio na data de divulgagéo do Antincio de Inicio e
serd encerrada (a) no término do prazo de 6 (seis) meses a contar da divulgagao do Antincio de Inicio;
ou (b) na data de divulgagdo do Anuincio de Encerramento, o que ocorrer primeiro.

Manifestacdo de Aceitagdoou  Os Investidores interessados em adquirir Cotas deverdo apresentar, ao Coordenador Lider, os
de Revogacao da Aceitagdo respectivos Pedido de Reserva ou ordens de investimento, conforme o caso.

Os Pedidos de Reserva e as ordens de investimento serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas
hipdteses previstas nos titulos “Oferta Nao Institucional” e “Oferta Institucional” do presente Aviso
ao Mercado, respectivamente.

Subscrigao e Integralizagao As Cotas serdo subscritas utilizando-se os procedimentos do MDA, até a Data de Liquidagao.
das Cotas Aintegralizagao das Cotas sera realizada a vista, na Data de Liquidagao, em moeda corrente nacional,
nédo sendo permitida a aquisicao de Cotas fracionadas, observado que eventuais arredondamentos
serdo realizados pela exclusao da fragdo, mantendo-se o niumero inteiro (arredondamento para baixo).

A integralizacdo de cada Cota sera feita por cada um dos Investidores pelo Prego de Subscrigéo,
observados os procedimentos relativos a Oferta N&o Institucional ou a Oferta Institucional,
conforme o caso.

N&o sera permitida a integralizacdo das Cotas com a entrega de Cotas de Fl-Infra ou de outros
ativos financeiros.

Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito cada Investidor, ndo serdo deduzidas do valor
entregue ao Administrador quaisquer taxas ou despesas, sem prejuizo da Taxa de Distribuicéo
Primaria, a qual ndo integra o Preco de Emisséo. Para fins de clareza, exceto pela Taxa de Distribuicdo
Primaria, ndo sera cobrada dos Investidores outra taxa de ingresso.

A subscrigdo das Cotas no ambito da Oferta serd acompanhada da assinatura por cada Investidor
do termo de adesdo ao Regulamento, por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou
conhecimento e compreendeu os termos e clausulas das disposicoes do Regulamento, em especial
daqueles referentes a politica de investimento e aos fatores de risco do Fundo.

Nos termos da Resolugdo CVM n° 27, a Oferta ndo contard com a assinatura de boletins de
subscricao para a integralizagdo pelos Investidores. Para os Investidores N&o Institucionais e para
os Investidores Institucionais que ndo se enquadrem na definigdo constante no artigo 2°, §2° da
Resolugdo CVYM n° 27, incluindo pessoas fisicas e juridicas que formalizem Pedidos de Reserva em
valorigual ou superior a R$1.000.030,34 (um milhdo e trinta reais e trinta e quatro centavos) o Pedido
de Reserva a ser assinado é completo e suficiente para validar o compromisso de integralizagéo
firmado pelos Investidores, e contém as informacgdes previstas no artigo 2° da Resolugdo CVM n° 27.

Alteragao das Circunstancias,  Nos termos da Instrugdo CVM n° 400, o Coordenador Lider podera requerer a CVYM que o autorize

Revogacdo ou Modificagao, a modificar ou revogar a Oferta, caso ocorram alteragdes substanciais, posteriores e imprevisiveis
Suspensao e Cancelamento nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacao do pedido de registro da Oferta, ou
da Oferta que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes

a propria Oferta. Adicionalmente, o Coordenador Lider podera modificar a qualquer tempo a Oferta
para melhorar os seus termos e condigdes em favor dos Investidores ou para renunciar condigéo da
Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme disposto no artigo 25, §3°, da Instrugao CVM n° 400.

Caso o requerimento de modificacdo das condigoes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo da Oferta
poderé ser prorrogado em até 90 (noventa) dias. O pleito de modificagdo da Oferta presumir-se-a
deferido caso ndo haja manifestacdo da CVM em sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis,
contado do seu protocolo na CVM.

Se a Oferta for revogada, os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores a revogagdo serao
considerados ineficazes e os valores até entdo integralizados pelos Investidores seréo restituidos,
nos termos previstos abaixo.

A modificagao ou revogacao da Oferta devera ser imediatamente comunicada aos Investidores pelo
Coordenador Lider e divulgada por meio de anuncio de retificagdo a ser disponibilizado nos sites do
Coordenador Lider, do Administrador e da CVM, da mesma forma utilizada para a divulgagao deste
Aviso ao Mercado e do Anuincio de Inicio, de acordo com o artigo 27 da Instrugado CVM n° 400.
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Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar expressamente, até as
16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util contado do recebimento da comunicacdo que lhes for
encaminhada diretamente pelo Coordenador Lider sobre a modificagdo da Oferta, seu interesse
em manter os respectivos Pedidos de Reserva ou ordens de investimento. Em caso de siléncio,
serd presumido que os Investidores pretendem manter a sua aceitacéo da Oferta. O Coordenador
Lider devera acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento de cada aceitacédo da Oferta
posterior, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e tem conhecimento das suas
novas condigoes.

Nostermos do artigo 19 da Instrugdo CVM n° 400, a CVM (a) podera suspender ou cancelar, a qualquer
tempo, a Oferta, caso a mesma (1) esteja se processando em condicdes diversas das constantes
na Instrugédo CVM n° 400 ou no registro da Oferta; ou (2) tenha sido havida por ilegal, contraria a
regulamentagao da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o registro da Oferta; e (b) devera
suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo sanavel.

O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera sersanada. Findotal prazo sem que tenhasido sanadairregularidade
que determinou a sua suspenséo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o seu registro.

O Coordenador Lider devera comunicar diretamente os Investidores que ja tiverem aderido a
Oferta sobre a sua suspensao ou cancelamento, ao menos, pelos mesmos meios utilizados para a
divulgacéo da Oferta, facultando-lhes, na hipdtese de suspenséo, a possibilidade de revogar a sua
aceitacdo da Oferta. Cada Investidor deverd, para tanto, informar a sua decisdo ao Coordenador
Lider até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util contado da referida comunicacdo da suspenséo da
Oferta, nos termos do artigo 20 da Instrucdo CVM n° 400, presumindo-se, na falta da manifestacéo,
o interesse do Investidor em ndo revogar a sua aceitagao.

Quaisquer comunicagbes relacionadas a revogacao da aceitacdo da Oferta pelos Investidores
devem ser enviadas por escrito ao endereco eletronico do Coordenador Lider ou, na sua auséncia,
por telefone ou correspondéncia enderegada ao Coordenador Lider.

Caso seja verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes no Prospecto Preliminar
e no Prospecto Definitivo, que altere substancialmente o risco assumido pelos Investidores ou a sua
decisédo de investimento, o Coordenador Lider devera comunicar diretamente os Investidores que ja
tiverem aderido a Oferta sobre a modificacéo efetuada, de modo que cada Investidor podera revogar
a sua aceitagao a Oferta, devendo, para tanto, informar a sua deciséo ao Coordenador Lider até as
16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util contado da referida comunicacéo, presumindo-se, na falta da
manifestacdo, o interesse do Investidor em nao revogar a sua aceitagao.

Devolucao e Reembolso Na hipdtese (a) de modificacdo da Oferta; e (b) de suspensdo da Oferta; ou (c) de divergéncia

aos Investidores relevante entre as informagdes constantes no Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo, que
altere substancialmente o risco assumido pelos Investidores ou a sua decisao de investimento, se o
Investidor revogar a sua aceitacdo, os valores até entdo por ele integralizados serdo devolvidos, de
acordo com os Critérios de Restituicao de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da
data da respectiva revogagao.

Ainda, caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugcdo CVM n° 400;
(b) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugdo CVM n° 400; ou (c) o
Contrato de Distribuicao seja resilido, todos os atos de aceitagao serdo cancelados e o Coordenador
Lider comunicaré o Investidor a respeito. Nesses casos, os valores até entdo integralizados pelos
Investidores serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicédo de Valores, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacéo do cancelamento da Oferta, da revogacéo da
Oferta ou da resilicdo do Contrato de Distribuicao, conforme o caso.

Na hipdtese de restituicao de quaisquer valores aos Investidores, o pagamento dos respectivos
recursos servira de recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos, e os Investidores deverao
efetuar a devolugéo dos Pedidos de Reserva, das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

Publico-Alvo e Inadequagao A Oferta tera como publico-alvo os Investidores Néo Institucionais e os Investidores Institucionais
do Investimento (em conjunto, os “Investidores”).

Além disso, o investimento nas Cotas ndo é adequado aos Investidores que necessitem de liquidez,
tendo em vista que as cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de
investimento em infraestrutura podem encontrar baixa liquidez no mercado brasileiro, a despeito da
possibilidade de terem suas cotas negociadas em bolsa. Ainda, o Fundo é constituido sob a forma
de condominio fechado, ndo admitindo o resgate das Cotas, exceto em caso de sua liquidagéo.
Portanto, os Investidores devem ler cuidadosamente o disposto na secao “Cotas’, sob o titulo
“Distribuicdo de Rendimentos, Amortizagdo Extraordindria e Resgate das Cotas”, na pagina 97 do
Prospecto Preliminar, bem como a se¢ao “Fatores de Risco”, em especial o titulo “Riscos de Liquidez”,
na pagina 85 do Prospecto Preliminar.
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No ambito da Oferta ndo serd admitida a aquisicéo de Cotas por clubes de investimento, constituidos
nos termos dos artigos 27 e 28 da Resolugdo CVM n° 11, por regimes proprios de previdéncia social,
tampouco por entidades fechadas de previdéncia complementar.

Adicionalmente, ndo serdo realizados esforgos de colocagdo das Cotas em qualquer outro pais
que néo o Brasil. Ndo obstante ndo serem realizados quaisquer esforgos de colocagdo aos
investidores estrangeiros, poderao ser aceitas ordens de investidores ndo residentes que tenham,
por sua propria iniciativa, procurado o Coordenador Lider e desde que assinem sua respectiva
declaracédo atestando, entre outros, ndo terem sido procurados pelo Coordenador Lider em
nenhuma jurisdicdo e que o investimento nas Cotas esta em conformidade com as regras que
lhes sejam aplicaveis, incluindo, sem limitagcéo, aquelas de sua jurisdi¢do e os mecanismos de
investimento regulamentados pela Resolugdo CMN n° 4.373, de 29 de setembro de 2014, pela
Resolugado CVM n° 13, de 18 de novembro de 2020, e pela Lei n® 4.131, de 3 de setembro de 1962.
Em tal hipotese, as Cotas serdo obrigatoriamente subscritas e integralizadas no Brasil.

Sera garantido aos Investidores tratamento igualitario e equitativo, desde que a aquisicao das Cotas
nao lhes seja vedada porrestrigao legal, regulamentar ou estatutdaria, cabendo ao Coordenador Lider
a verificagdo da adequacgéo do investimento nas Cotas ao perfil dos seus respectivos clientes.

OS INVESTIDORES INTERESSADOS DEVEM TER CONHECIMENTO DA REGULAMENTAGAO QUE
REGE O FUNDO E LER ATENTAMENTE O REGULAMENTO E O PROSPECTO PRELIMINAR, EM
ESPECIAL A SEGCAO “FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 75 DO PROSPECTO PRELIMINAR, PARA
AVALIAGAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, OS QUAIS DEVEM SER CONSIDERADOS
PREVIAMENTE AO INVESTIMENTO NAS COTAS.

Pessoas Vinculadas Para os fins da Oferta, serdo consideradas pessoas vinculadas os Investidores que sejam, nos
termos do artigo 55 da Instrugdo CVM n° 400 e do artigo 2°, inciso X, da Resolugdo CVM ne 35:
(a) administradores ou controladores do Fundo, do Administrador, da Gestora ou de outras pessoas
vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (b) administradores ou controladores do
Coordenador Lider, do Administrador e da Gestora, bem como seus respectivos conjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau, inclusive
pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do controle
societario do Coordenador Lider; (c) empregados, operadores e demais prepostos do Coordenador
Lider, do Administrador e da Gestora, que desempenhem atividades de intermediagéo ou de suporte
operacional no ambito da Oferta; (d) agentes autdbnomos que prestem servigos ao Coordenador
Lider, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (e) demais profissionais que mantenham, com
o Coordenador Lider, o Administrador e a Gestora, contrato de prestagao de servigos diretamente
relacionados a atividade de intermediagdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta;
(f) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo Coordenador Lider, pelo Administrador
e pela Gestora ou por pessoas a elas vinculadas, desde que diretamente envolvidas na Oferta;
(g) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens (b) a (e) acima; e
(h) fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a Pessoas Vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros que ndo sejam Pessoas Vinculadas.

A participagao de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta podera resultar na
reducédo da liquidez das Cotas no mercado secundario. Para informagdes adicionais, veja a
secao “Fatores de Risco”, em especial o fator de risco “Participagdo de Pessoas Vinculadas na
Oferta”, na pagina 91 do Prospecto Preliminar.

Procedimento de Alocagao O Procedimento de Alocagao sera conduzido pelo Coordenador Lider, posteriormente a divulgagéo
do Anuncio de Inicio e do Prospecto Definitivo e a obtengdo do registro da Oferta, nos termos
do artigo 44 da Instrugdo CVM n° 400, para verificagdo, junto aos Investidores, inclusive Pessoas
Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao
Institucionais e o recebimento de ordens de investimento ou Pedidos de Reserva, conforme o caso,
dos Investidores Institucionais, sem lotes minimos (observada o Investimento Minimo por Investidor)
ou maximos, para verificar se o Montante Minimo da Oferta foi atingido e, em caso de excesso de
demanda, se havera emisséo, e em qual quantidade, das Cotas do Lote Adicional.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar do Procedimento de Alocagéo,
sem qualquer limitagdo em relagédo ao valor total da Oferta, observado, no entanto, que caso seja
verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas originalmente
ofertadas, sem considerar as Cotas do Lote Adicional, os Pedidos de Reserva e as ordens de
investimento exclusivamente das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos
termos do artigo 55 da Instrugdo CVM ne 400.

A participagao de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta podera resultar na
reducédo da liquidez das Cotas no mercado secundario. Para informagdes adicionais, veja a
secao “Fatores de Risco”, em especial o fator de risco “Participagdo de Pessoas Vinculadas na
Oferta”, na pagina 91 do Prospecto Preliminar.
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Plano de Distribuicao Observadas as disposi¢des da regulamentagao aplicavel, o Coordenador Lider realizara a Oferta
sob o regime de melhores esforgos de colocagéo, conforme o Plano de Distribuicdo adotado em
conformidade com o disposto no artigo 33, §3°, da Instrugdo CVM n° 400, devendo assegurar (a) que
o tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo; (b) a adequagédo do investimento ao
perfil de risco dos Investidores; e (c) que os seus representantes recebam previamente exemplares
do Prospecto para leitura obrigatoria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoas
designadas pelo Coordenador Lider.

Na alocacdo da Oferta Nao Institucional, ndo serdo levadas em consideragdo, em nenhuma hipotese,
relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador
Lider, do Administrador, da Gestora ou do Fundo.

N&o sera concedido qualquertipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores interessados
em subscrever as Cotas no ambito da Oferta.

Para mais informacdes sobre o Plano de Distribuicao, veja a se¢do “Informacoes Relativas a
Oferta”, sob o titulo “Plano de Distribui¢ao", na pagina 43 do Prospecto Preliminar.

Pedido de Reserva O pedido de reserva das Cotas, celebrado pelos Investidores N&o Institucionais durante o Periodo
de Reserva, observado o Investimento Minimo por Investidor, em carater irrevogavel e irretratavel,
exceto nas circunstancias ali previstas, referente a intencdo de subscricdo das Cotas no ambito
da Oferta.

Periodo de Reserva Para fins do recebimento dos Pedidos de Reserva, o periodo compreendido entre os dias 26 de
outubro de 2022 (inclusive) e 17 de novembro de 2022 (inclusive), conforme indicado na secdo
“Informacgdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Cronograma Indicativo das Etapas da Oferta”, na
pagina 39 do Prospecto Preliminar, no item 8 deste Aviso ao Mercado.

Investidores Nao Institucionais Investidores pessoas fisicas ou juridicas, residentes ou domiciliados ou com sede no Brasil, que ndo
sejam Investidores Institucionais e formalizem Pedido de Reserva durante o Periodo de Reserva,
junto ao Coordenador Lider, em valor igual ou inferior a R$999.934,57 (novecentos e noventa e
nove mil e novecentos e trinta e quatro reais e cinquenta e sete centavos), sem considerar a Taxa
de Distribuicdo Primaria, que equivale a quantidade maxima de 10.441 (dez mil e quatrocentas e
quarenta e uma) Cotas.

Oferta Nao Institucional Durante o Periodo de Reserva, os Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles considerados
Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas, preencheram um ou mais Pedidos de
Reserva, indicando, dentre outras informagoes, a quantidade de Cotas que pretendiam subscrever
(observado o Investimento Minimo por Investidor), e apresentd-los ao Coordenador Lider.
Os Investidores Nao Institucionais indicaram, obrigatoriamente, nos respectivos Pedidos de Reserva,
a sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada.

No minimo, 20% (vinte por cento) do Montante Inicial da Oferta, sera destinado, prioritariamente,
a Oferta Nao Institucional, sendo certo que o Coordenador Lider, em comum acordo com o
Administrador e a Gestora, podera diminuir ou aumentar, até o limite do Montante Inicial da Oferta,
acrescido das Cotas do Lote Adicional que eventualmente vierem a ser emitidas, a quantidade de
Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional, de acordo com a demanda pelas Cotas,
observados os procedimentos descritos no Contrato de Distribuicao e no Prospecto Preliminar.

Os Pedidos de Reserva séo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipdteses de (a) existéncia de
subscricdo condicionada e ndo implementacédo da condicdo definida por cada Investidor Nao
Institucional, nos termos desta se¢do “Informacgdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Distribuicao
Parcial”, na pagina 29 do Prospecto Preliminar; (b) verificagdo de excesso de demanda superior a
1/3 (um tergo) da quantidade de Cotas originalmente ofertadas no ambito da Oferta, sem considerar
as Cotas do Lote Adicional, hipotese na qual os Pedidos de Reserva exclusivamente das Pessoas
Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM n° 400;
(c) ndo pagamento do valor de integralizagdo das Cotas subscritas por um Investidor Nao
Institucional, na Data de Liquidacao, e consequente cancelamento automatico do respectivo Pedido
de Reserva; (d) revogacdo, modificagéo, suspenséo ou cancelamento da oferta, conforme previsto
na segao “Informagoes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Alteracdo das Circunstancias, Revogagao
ou Modificagéo, Suspenséo e Cancelamento da Oferta”, na pagina 40 do Prospecto Preliminar; e
(e) divergéncia relevante entre as informagdes constantes no Prospecto Preliminar e no Prospecto
Definitivo, nos termos do artigo 45, §4°, da Instrugdo CVM n° 400 e na secdo “Informagdes Relativas
a Oferta”, sob o titulo “Alteragdo das Circunstancias, Revogacdo ou Modificagdo, Suspensao e
Cancelamento da Oferta”, na pagina 40 do Prospecto Preliminar.

Para outras informacgdes sobre a Oferta Nao Institucional, consulte a secdo “Informagdes
Relativas a Oferta”, sob o titulo “Oferta Nao Institucional”, na pagina 45 do Prospecto Preliminar.
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Investimento Minimo 105 (cento e cinco) Cotas na Oferta, totalizando um montante minimo de investimento de R$10.055,85

por Investidor (dezmil e cinquenta e reais e oitenta cinco centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicado Primaria
e R$10.500,00 (dez mil e quinhentos reais), considerando a Taxa de Distribuigao Primaria, observado
que a quantidade de Cotas atribuidas ao Investidor podera ser inferior ao minimo acima referido nas
hipoteses previstas na Secéo “Termos e Condi¢des da Oferta - Critério de Colocagédo da Oferta Nao
Institucional”, na pagina 46 do Prospecto, e na Segdo “Termos e Condi¢des da Oferta - Distribuicdo
Parcial”, na pagina 29 do Prospecto.

Critério de Colocacdo da Oferta Caso a quantidade total de Cotas objeto dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores

Nao Institucional N&o Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja inferior
a 20% (vinte por cento) do Montante Inicial da Oferta, sem considerar as Cotas do Lote Adicional,
todosos Pedidosde Reserva nao cancelados serdointegralmente atendidos e as Cotas remanescentes
serdo destinadas aos Investidores Institucionais, nos termos da Oferta Institucional. Entretanto,
caso a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados pelos Investidores Nao Institucionais seja
superior a quantidade de Cotas destinada a Oferta Néo Institucional, sera realizado o rateio linear
por meio da divisdo igualitaria e sucessiva das Cotas entre todos os Investidores N&o Institucionais
que tiverem apresentado Pedidos de Reserva, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, limitada a quantidade de Cotas objeto de cada Pedido de Reserva e a quantidade
total de Cotas destinadas a Oferta Nao Institucional. Caso seja aplicado o rateio indicado acima,
os Pedidos de Reserva poderéo ser atendidos em quantidade inferior a indicada por cada Investidor
N&o Institucional e ao Investimento Minimo por Investidor, sendo que ndo ha nenhuma garantia
de que os Investidores Ndo Institucionais venham a adquirir a quantidade de Cotas inicialmente
desejada. O Coordenador Lider,em comum acordo com o Administrador e a Gestora, podera manter
a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional ou, entdo, aumenta-la
a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente,
os Pedidos de Reserva.

A divisdo igualitaria e sucessiva das Cotas objeto da Oferta Nao Institucional sera realizada em
diversas etapas de alocagao sucessivas, sendo que, a cada etapa, sera alocado, a cada Investidor
N&o Institucional que ainda néo tiver o respectivo Pedido de Reserva integralmente atendido,
o menor nimero de Cotas entre (a) a quantidade de Cotas objeto do Pedido de Reserva, excluidas
as Cotas ja alocadas no ambito da Oferta; e (b) o montante resultante da divisdo da quantidade
total de Cotas objeto da Oferta (excluidas as Cotas j& alocadas no ambito da Oferta) pelo niUmero
de Investidores Nao Institucionais que ainda néo tiverem seus respectivos Pedidos de Reserva
integralmente atendidos. Eventuais sobras de Cotas nao alocadas de acordo com o procedimento
acima serdo destinadas a Oferta Institucional.

Se ao final do Periodo de Reserva restar um saldo de Cotas inferior ao montante necessario para
se atingir o Investimento Minimo por Investidor, serd autorizada a subscrigdo e integralizagédo do
referido saldo para que se complete integralmente a distribui¢do da totalidade das Cotas.

No caso de um Investidor Nao Institucional efetuar mais de um Pedido de Reserva, os Pedidos de
Reserva serdo considerados em conjunto, por Investidor Nao Institucional, para fins da alocacédo
na forma prevista acima. Os Pedidos de Reserva que forem cancelados por qualquer motivo serdo
desconsiderados na alocacao descrita acima.

Investidores Institucionais Investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolugdo CVM ne 30, que sejam
fundos de investimentos, carteiras administradas, entidades administradoras de recursos de
terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios
destinados a aplicagdo em carteira de titulos e valores mobiliarios registrados na CVYM e/ou na
B3, seguradoras, em qualquer caso, com sede no Brasil, assim como, investidores que nao se
enquadrem na definicdo constante no artigo 2°, §2° da Resolugdo CVM n° 27, incluindo pessoas
fisicas e juridicas que formalizem Pedidos de Reserva durante o Periodo de Reserva em valor igual
ou superior a R$1.000.030,34 (um milh&o e trinta reais e trinta e quatro centavos), sem considerar a
Taxa de Distribuicdo Primaria, que equivale a quantidade minima de 10.442 (dez mil e quatrocentas
e quarenta e duas) Cotas, em qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, e
que aceitem os riscos inerentes a tal investimento. E vedada a subscricdo de Cotas por clubes de
investimento, nos termos dos artigos 27 e 28 da Resolugao CVYM n° 11.

Oferta Institucional Apds o atendimento dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Ndo Institucionais,
as Cotas remanescentes que nao forem colocadas na Oferta N&o Institucional serdo destinadas a
colocagdo junto a Investidores Institucionais, por meio do Coordenador Lider, ndo sendo admitidas
reservas antecipadas para os Investidores Institucionais, observados os procedimentos descritos no
Contrato de Distribuigdo e no Prospecto Preliminar.
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As ordens de investimento e os Pedidos de Reserva serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas
hipoteses de (a) existéncia de subscricéo condicionada e ndo implementacéo da condicdo definida
por cada Investidor Institucional, nos termos da secéo “Informagdes Relativas a Oferta”, sob o titulo
“Distribuicdo Parcial’, na pagina 29 do Prospecto Preliminar; (b) verificagdo de excesso de demanda
superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas originalmente ofertadas no ambito da Oferta, sem
considerar as Cotas do Lote Adicional, hipétese na qual as ordens de investimento ou os Pedidos
de Reserva, conforme o caso, exclusivamente das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente
canceladas, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM n° 400; (c) ndo pagamento do valor de
integralizagdo das Cotas subscritas por um Investidor Institucional, na Data de Liquidacéo, e
consequente cancelamento automatico da respectiva ordem de investimento ou do respectivo
Pedido de Reserva, conforme o caso; (d) revogacao, modificagéo, suspensdo ou cancelamento
da oferta, conforme previsto na secéo “Informagoes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Alteracéo das
Circunstancias, Revogacdo ou Modificagdo, Suspenséo e Cancelamento da Oferta”, na pagina 40
do Prospecto Preliminar; e (e) divergéncia relevante entre as informagdes constantes no Prospecto
Definitivo e no Prospecto Definitivo, nos termos da segao “Informacdes Relativas a Oferta”, sob o
titulo “Alteracdo das Circunstancias, Revogagdo ou Modificagéo, Suspensdo e Cancelamento da
Oferta”, na pagina 40 do Prospecto Preliminar.

Para outras informacdes sobre a Oferta Institucional, consulte a se¢do “Informacgdes Relativas
a Oferta”, sob o titulo “Oferta Institucional”, na pagina 47 do Prospecto Preliminar.

Critério de Colocacao da Caso as ordens de investimento ou os Pedidos de Reserva, conforme o caso, apresentados

Oferta Institucional pelos Investidores Institucionais excedam o total de Cotas remanescentes apés o atendimento
da Oferta N&o Institucional, o Coordenador Lider dara prioridade aos Investidores Institucionais
que, no entender do Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e a Gestora,
melhor atendam aos objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de
Investidores, integrada por Investidores com diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas
do Fundo e da conjuntura macroeconémica brasileira, bem como criar condi¢bes para o
desenvolvimento do mercado local de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados
de investimento em infraestrutura.

Disposi¢coes Comuns a O Coordenador Lider sera responsavel pela transmissao a B3 das ordens acolhidas no ambito das
Oferta Nao Institucional e ordens de investimento e dos Pedidos de Reserva. O Coordenador Lider somente atendera aos
a Oferta Institucional Pedidos de Reserva e as ordens de investimento, conforme o caso, feitos por Investidores titulares

de conta nelas abertas ou mantidas pelo respectivo Investidor, observado que as ordens de
investimento ou Pedidos de Reserva, conforme o caso, dos Investidores Institucionais deverdo ser
realizadas junto ao Coordenador Lider.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional, todas as
referéncias a Oferta no Prospecto Preliminar devem ser entendidas como referéncias a Oferta Nao
Institucional e a Oferta Institucional, em conjunto e indistintamente.

Alocagao e Liquidagao As ordens recebidas por meio do Coordenador Lider serdo alocadas seguindo os critérios

da Oferta estabelecidos pelo Coordenador Lider, devendo assegurar que o tratamento conferido aos
Investidores seja justo e equitativo em cumprimento ao disposto no artigo 33, §3°, I, da
Instrucdo CVM n° 400, conforme os procedimentos descritos no Contrato de Distribuicdo e no
Prospecto Preliminar.

A liquidacdo fisica e financeira das Cotas se dara, na Data de Liquidagdo da Oferta
posteriormente a data de divulgacdo do Antncio de Inicio, conforme datas previstas no cronograma
da Oferta constante do Prospecto, desde que cumpridas as Condi¢bes Suspensivas da Oferta,
conforme aplicaveis, observados os procedimentos operacionais do Coordenador Lider ou
do Administrador.

Para mais informagbes acerca da alocacao e da liquidagdo da Oferta, consulte a secao
“Informacgdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Alocacao e Liquidacdo da Oferta”, na pagina 49
do Prospecto Preliminar.

Contrato de Garantia Nao sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizagdo do prego das Cotas.
de Liquidez ou de
Estabilizagao de Precos

Destinagdo dos Recursos A Emissdo é a 12 (primeira) emissao de Cotas pelo Fundo.

Os recursos liquidos provenientes da Oferta, apds a dedugdo das Despesas, conforme o caso,
inclusive os recursos provenientes da eventual Lote Adicional, serdo DE FORMA ATIVA E
DISCRICIONARIA PELA GESTORA, & subscricéo ou a aquisicdo (a) de Cotas de Fl-Infra, incluindo,
mas néo se limitando a, Cotas do Fl-Infra Master, cujo pipeline indicativo estd descrito no item
“Pipeline Indicativo Potencial do Fl-Infra Master”, na pagina 68 deste Prospecto Preliminar; e (b) em
carater complementar, de outros ativos financeiros, nos termos da politica de investimento descrita
no Regulamento e no Prospecto Preliminar.
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As Cotas da Oferta serdo depositadas para (i) distribuicdo, no mercado primario, no MDA administrado e
operacionalizado pelo Balcdo B3; e (ii) negociagao, no mercado secundario, no Fundos 21 - Médulo de
Fundos, administrado e operacionalizado pelo Balcédo B3. A colocacdo de Cotas objeto da Oferta para
Investidores ocorrera de acordo com as regras definidas entre o Coordenador Lider e o Administrador

Desde que respeitada a politica de investimento do Fundo prevista na se¢do “Caracteristicas do
Fundo”, sob o titulo “Politica de Investimento, Composigao e Diversificagdo da Carteira”, na pagina 59
do Prospecto Preliminar, e no Regulamento, a Gestora terd plena discricionariedade na selegdo e
na diversificagdo das Cotas de Fl-Infra a serem subscritas ou adquiridas pelo Fundo, néo tendo a
Gestora qualquer compromisso formal de investimento ou concentracdo em um Fl-Infra que, por sua
vez, concentre o seu patriménio em Ativos Incentivados (a) destinados a um setor de infraestrutura
especifico; (b) de emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (c) no caso
de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, cujos direitos creditérios sejam
cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

Na hipotese de distribuicdo parcial das Cotas, nao havera captagao de recursos pelo Fundo por meio
de fontes alternativas.

Taxa de Saida e Exceto pela Taxa de Distribuigdo Primaria, ndo sera cobrada dos Cotistas, taxa de ingresso ou taxa
Taxa de Ingresso de saida.

Escriturador das Cotas BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Fatores de Risco Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente aqueles indicados no Regulamento e

na segao “Fatores de Risco”, nas paginas 75 a 92 do Prospecto Preliminar.

Informacgoes Adicionais Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, a Oferta e o Prospecto Preliminar
poderé&o ser obtidos junto ao Administrador, ao Coordenador Lider ou a CVM.

6. CRONOGRAMA INDICATIVO DAS ETAPAS DA OFERTA

Encontra-se abaixo cronograma estimado para as principais etapas da Oferta:

1 Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM 16/08/2022
2 Divulgagéo deste Aviso ao Mercado e disponibilizagao do Prospecto Preliminar 19/10/2022
3 Inicio do Periodo de Reserva 26/10/2022

Obtengao do Registro da Oferta na CVM

4 Encerramento do Periodo de Reserva 2

Divulgacdo do Anlncio de Inicio
5 Disponibilizagéo do Prospecto Definitivo 18/11/2022
Procedimento de Alocagao

6 Data de Liquidagao das Cotas 23/11/2022
7 Data méaxima para encerramento da Oferta edivulgacdo do Anincio de Encerramento 18/05/2023
8 Data maxima para inicio da negociagdo das Cotas na B3 19/05/2023

w Conforme disposto no item 3.2.3 do Anexo Il da Instrugdo CVM n° 400, as datas deste cronograma representam apenas uma previsdo para a ocorréncia de cada um dos eventos

nele descritos. Apds a concessdo do registro da Oferta pela CVM, qualquer modificagdo no cronograma deverd ser comunicada a CVM e poderd ser analisada como modificagdo
da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM n° 400.

@ A principal variavel do cronograma tentativo é o processo de registro da Oferta perante a CVM.

7. DIVULGACAO DE AVISOS E ANUNCIOS DA OFERTA

Este Aviso ao Mercado foi disponibilizado nas seguintes paginas da rede mundial de computadores do Administrador, do Coordenador
Lider e da CVM, nos termos dos artigos 53 e 54-A, ambos da Instrucdo CVM 400, nas seguintes paginas da rede mundial de computadores:

(i) Administrador: www.brltrust.com.br (neste website, clicar em “Produtos”, em seguida “Administracdo de Fundos”, selecionar o
“RBR Infra Crédito Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento de Infraestrutura Renda Fixa” e, entdo em
“Aviso ao Mercado”);

(ii) Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website clicar em “Investimentos”, depois clicar em “Oferta Publica”, em seguida clicar
em “RBR Infra Crédito Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento de Infraestrutura Renda Fixa” e, entéo,
clicar em “Aviso ao Mercado”); e
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(iii) CVM: https://www.gov.br/cym/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteudo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”,
clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas Registradas ou Dispensadas”, selecionar “2022” e clicar em “Entrar”, acessar em
“RS” em “Quotas de Outros Fundos”, em seguida clicar em “RBR Infra Crédito Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento de Infraestrutura Renda Fixa”, e, entdo, localizar o “Aviso ao Mercado”).

Quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta serdo publicados e divulgados nos mesmos meios
utilizados para publicacéo e divulgagdo do Aviso ao Mercado, conforme acima indicados.

0 Anuncio de Inicio foi e o Antincio de Encerramento, eventuais anuncios de retificagdo, bem como todo e qualquer aviso ou
comunicado relativo a Oferta serao disponibilizados, até o encerramento da Oferta, nas paginas na rede mundial de computadores
do Administrador, do Coordenador Lider e da CVM, nos seguintes websites:

(i) Administrador: www.brltrust.com.br (neste website, clicar em “Produtos”, em seguida “Administracédo de Fundos”, selecionar o
Fundo “RBR Infra Crédito Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento de Infraestrutura Renda Fixa” e, entdo

» o«

em “Antncio de Inicio”, “Anuncio de Encerramento” ou a opcao desejada);

(ii) Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website clicar em “Investimentos”, depois clicar em “Oferta Publica”, em seguida clicar
em “RBR Infra Crédito Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento de Infraestrutura Renda Fixa” e, entéo,

» o«

clicar em “Antncio de Inicio”, “Antncio de Encerramento” ou a opgao desejada); e

(iii) CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Contetdo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”,
clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas Registradas ou Dispensadas”, selecionar “2022” e clicar em “Entrar”, acessar em
“R$” em “Quotas de Outros Fundos”, em seguida clicar em “RBR Infra Crédito Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados

» o«

de Investimento de Infraestrutura Renda Fixa”, e, entdo, localizar o “Antincio de Inicio”, “Antncio de Encerramento” ou a opgao desejada).

8. PROSPECTO PRELIMINAR

O Prospecto Preliminar esta disponivel nas seguintes paginas da internet:

(i) Administrador: www.brltrust.com.br (neste website, clicar em “Produtos”, em seguida “Administracdo de Fundos”, selecionar o
“RBR Infra Crédito Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento de Infraestrutura Renda Fixa” e, entdo em
“Prospecto Preliminar”);

(ii) Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website clicar em “Investimentos”, depois clicar em “Oferta Publica”, em seguida clicar
em “RBR Infra Crédito Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento de Infraestrutura Renda Fixa” e, entéo,
clicar em “Prospecto Preliminar”); e

(iii) CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Contetdo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”,
clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas Registradas ou Dispensadas”, selecionar “2022” e clicar em “Entrar”, acessar em
“R$” em “Quotas de Outros Fundos”, em seguida clicar em “RBR Infra Crédito Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento de Infraestrutura Renda Fixa”, e, entdo, localizar o “Prospecto Preliminar”).

9. REGULAMENTO

O Regulamento esta disponivel nas seguintes paginas da Internet:

(i) Administrador: www.brltrust.com.br (neste website, clicar em “Produtos”, em seguida “Administracédo de Fundos”, selecionar o
Fundo “RBR Infra Crédito Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento de Infraestrutura Renda Fixa” e,
entdo, localizar o “Regulamento”); e

(ii) CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Contetido”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”,
clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas Registradas ou Dispensadas”, selecionar “2022” e clicar em “Entrar”, acessar em
“R$” em “Quotas de Outros Fundos”, em seguida clicar em “RBR Infra Crédito Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento de Infraestrutura Renda Fixa”, e, entao, procure pelo “Regulamento”, e selecione a Ultima versao disponivel).

10. INFORMACOES COMPLEMENTARES

Este Aviso ao Mercado apresenta um sumario das principais caracteristicas do Fundo, das Cotas, da Primeira Emissdo e da Oferta.
Para informagdes mais detalhadas a respeito do Fundo, das Cotas, da Primeira Emissdo e da Oferta, o Investidor deve consultar o
Prospecto Preliminar, disponivel nos enderecos indicados no item 11 acima, bem como o Regulamento.

O Prospecto Preliminar contém informagdes adicionais e complementares a este Aviso ao Mercado, que possibilitam aos Investidores
uma analise detalhada dos termos e condigdes da Oferta e dos riscos a ela inerentes.

As informagdes periddicas e eventuais a serem prestadas pelo Administrador nos termos dos artigos 39 e 41 da Instrugao CVM 472 serdo
oportunamente divulgadas nas seguintes paginas da rede mundial de computadores:

(i) Administrador: www.brltrust.com.br (neste website, clicar em “Produtos”, em seguida “Administracdo de Fundos”, selecionar o
Fundo “RBR Infra Crédito Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento de Infraestrutura Renda Fixa” e, entéo,
localizar a respectiva informacéo periddica ou eventual); e

(ii) CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteido”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”,
clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas Registradas ou Dispensadas”, selecionar “2022” e clicar em “Entrar”, acessar em
“R$” em “Quotas de Outros Fundos”, em seguida clicar em “RBR Infra Crédito Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento de Infraestrutura Renda Fixa”, e, entao, localizar a respectiva informacgéo periddica ou eventual).
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Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, a Oferta e o Prospecto Preliminar poderdo ser obtidos junto ao
Administrador, ao Coordenador Lider e a CVM, nos enderecos indicados acima.

O Administrador, a Gestora e o Coordenador Lider alertam os Investidores que estes deverdo basear suas decisdes de investimento Unica
e exclusivamente nas informagées constantes do Prospecto.

0 investimento no Fundo sujeita o Investidor da Oferta a riscos, conforme descritos na secdo “Fatores de Risco” do Prospecto. E
recomendada, aos Investidores, a leitura cuidadosa do Prospecto Preliminar, bem como do Regulamento, ao aplicar seus recursos.

11. AVISOS

O REGISTRO DA OFERTA FOI REQUERIDO JUNTO A CVM EM 16 DE AGOSTO DE 2022, ESTANDO A OFERTA SUJEITA A ANALISE E
APROVAGAO DA CVM. AS INFORMAGOES CONTIDAS NO PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO SOB ANALISE DA CVM, QUE AINDA NAO SE
MANIFESTOU A SEU RESPEITO. O PROSPECTO PRELIMINAR ESTA SUJEITO A COMPLEMENTAGAO E CORREGAO.

O REGISTRO DA OFERTA, QUANDO CONCEDIDO, NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES
PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO OU SOBRE AS COTAS OFERTADAS.

E ADMISSIVEL O RECEBIMENTO DE RESERVAS PARA SUBSCRIGAO DE COTAS, A PARTIR DA DATA INDICADA NESTE AVISO AO
MERCADO, AS QUAIS SOMENTE SERAO CONFIRMADAS APOS O INICIO DO PERIODO DE DISTRIBUIGAO.

As Cotas ndo contardo com classificagdo de risco conferida por agéncia classificadora de risco em funcionamento no pais.

Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, deverd atestar, por meio de termo de adesdo ao Regulamento e ciéncia de risco, que teve acesso ao
Prospecto Definitivo e ao Regulamento, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politica de investimento, da composicdo da sua
carteira, da taxa de administra¢do devida pelo Fundo, dos riscos associados ao seu investimento no Fundo e da possibilidade de ocorréncia
de variagdo e perda no patriménio liquido do Fundo e, consequentemente, de perda, parcial ou total, do capital investido no Fundo.

Qualquer rentabilidade prevista nos documentos da Oferta néo representa e nem deverd ser considerada, a qualquer momento e sob
qualquer hipdtese, como hipétese, como promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade futura minima ou garantida aos Investidores.
A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura.

Né&o hd compromisso ou garantia por parte do Administrador e/ou da Gestora de que o objetivo de investimento do Fundo serd atingido.
O Fundo poderd realizar aplica¢ées que cologuem em risco parte ou a totalidade do seu patriménio liquido.

O investimento no Fundo apresenta riscos para o Investidor. Ainda que o Administrador e a Gestora mantenham sistema de gerenciamento
de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagéo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Investidor. O Fundo ndo conta com
garantia do Administrador, do Coordenador Lider, da Gestora ou do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC.

As informagdes contidas neste aviso foram resumidas e néo tém o objetivo de serem completas. O presente aviso néo deve ser considerado
como recomendagéo de investimento pelos potenciais investidores e nenhuma deciséo de investimento deve se basear na veracidade,
atualidade ou completude dessas informagées ou opinides.

As informagdes contidas neste aviso estdo em consondncia com o Regulamento e com o Prospecto Preliminar, mas ndo os substituem.
E recomendada a leitura cuidadosa tanto do Prospecto Preliminar quanto do Regulamento, com especial atencdo as cldusulas relativas ao
objetivo do Fundo, a sua politica de investimento e aos fatores de risco a que o Fundo estd exposto.

O Fundo apresenta riscos de liquidez associado as caracteristicas dos seus ativos. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado,
de modo que as Cotas somente serdo resgatadas em caso de liquidagdo do Fundo.

O Fundo poderd realizar aplica¢ées que cologuem em risco parte ou a totalidade do seu patriménio liquido.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E O PROSPECTO PRELIMINAR ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES
DE RISCO.

A data deste aviso é 19 de outubro de 2022.
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