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RBRF11 | Objetivo do Fundo

Auferir rendimentos e ganhos de capital na aquisicdo de Fundos Imobiliarios (“FII”), Certificados de
Recebiveis Imobiliarios (“CRI"), e outros ativos liquidos ligados ao mercado imobiliario.

Informacg8es Fundo

Gestora
RBR Asset Management

Administradora
BTG Pactual

Inicio
Set/2017

Patrimonio Liquido?
R$ 1.179.291.387,86

Cota PL?
R$ 8,62

Cota Mercado
R$ 6,56

Desconto Mercado/PL?
23,90%

Taxas

Gestao: 0,8% a.a
Adm: 0,20% a.a

Perf: 20% sobre o que
exceder o benchmark

RBRF11 | Comentario Mensal

Em julho, o IFIX registrou -1,35%, acompanhando o IBOV, apds cinco meses consecutivos de
alta impulsionados por trés fatores principais: queda dos juros futuros, posicionamento
mais brando do Copom e resiliéncia operacional dos Flls. A queda reflete uma combinacao
de aspectos conjunturais, incluindo as tens@es tarifarias entre Brasil e EUA. Embora o
impacto econémico real seja baixo (perda de 0,2% do PIB segundo a FIESP), os fatores
politicos e fiscais paralelos amplificam o ruido e a volatilidade de curto prazo no mercado.
Durante 0 més, prosseguimos com a recomposi¢cao de caixa através da reciclagem do
portfélio, destacando-se a venda de 62% da posi¢cdo em HGPO11 (que é uma parcela da
venda dos ativos a receber em abril/26), que reflete nossa estratégia de aumentar a liquidez
em um cenario mais estressado. Esta operacao nos permite migrar de um ativo que nao
gera resultado mensal para oportunidades que proporcionem distribuicdes mensais, com
melhor risco x retorno.
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Portfélio | Viséo SObre as alocagaes Relatério completo com a carteira total do

Benchmark fundo estard disponivel ao longo do més
Maior entre:
i) IGP-M + 3% a.s. % PL
i) 4,5% a.s. d
. t
NP Classes de Ativos Tijolo ;B?,Z Corporativo
27.529.279/0001-51 fogptigo i
Categoria: Tijolo 9,7%

Cotas
136.807.700 58,1%
Informacg&es Portfélio Residencial

12,0%
Liquidez média Didria (més) Shopping
R$ 1.920.051,96 Papel 1920

Categoria: Papel HG

Flls liquidos no Portfélio?

4,6%
; Ny
CRIs no Portfdlio ok

Liquidez 15,5%
16 20,1% X
15,3%
- x 15,3%
Visdo de Alocagdo’
Tijolo: 65%
Papel: 36% 6,5%
"
- . N e a0 HG = Crédito “High Grade” baixo risco;
Agdes Desenvolvimento Tijolo Crédito Liquidez CE:“CrreédI\ttZ T
7 O PL considerado é gerencial, fornecido pelo gestor, e pode divergir do valor oficial divulgado pelo
administrador no relatério completo ao longo do més.
2 Foram considerados apenas os ativos que perfazem mais do que 1% do PL do fundo no fechamento do més.
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https://www.rbrasset.com.br/
https://www.youtube.com/channel/UCfeFPKDC7gEP_BOaIdY46jw
https://www.instagram.com/rbr.asset/?igshid=y0ifofvzsqa0
https://open.spotify.com/show/5QbEznCJnR0EUbv58c0Ruf?si=4u0HqBkLRMG5tVtJhWaxYw&nd=1
https://www.linkedin.com/company/rbr-asset-management
https://todospelaeducacao.org.br/
https://www.adoteumalunoarcadas.com.br/
https://www.rbrasset.com.br/esg-investindo-de-um-jeito-melhor-no-mercado-imobiliario/
https://institutosol.org.br/
https://institutorizomas.org.br/sobre-nos/#historia
https://www.colegiomaoamiga.org.br/
https://www.colegiomaoamiga.org.br/
https://ambikira.org.br/
https://www.estudar.org.br/
https://compromisso1porcento.org.br/
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Anexos | Informac¢des Complementares

CNPJ: Emissdo de Cotas Taxas sob PL

27.529.279/0001-51 Emissdo Data Erfl?ttizsas Gestio: 0.8% a.a

Inicio: Adm.: 0,2% a.a.

nicio: 12 set/17 809.992 Perf.: 20% > Benchmark

SRz 2 nov/18 813939

Benchmark

Periodicidade dos Rendimentos: 3 jun/19 1933215

Mensal 42 set/19 1.701.606 Maior entre:

Prazo de Duracgao: 5a Jul/20 3.931.480 i) IGP-M + 3% a.s.; ou

) i) 4.5% a.s.

Indeterminado 6° Jan/21  4.490.538
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1 O material contém informagbes preliminares, sendo que o Relatorio Gerencial completo serd
: publicado ao longo do més. Clique aqui e acesse a pagina do RBRFT11. |

Anexos | Disclaimers

As informagdes contidas nesta apresentacdo ndo podem ser consideradas como Unica fonte de informac8es no processo decisério do investidor,
que, antes de tomar qualquer decisdo, devera realizar uma avaliagdo minuciosa do produto e respectivos riscos, face aos seus objetivos pessoais e
ao seu perfil de risco ("Suitability").

Assim, ndo é possivel prever o desempenho futuro de um investimento a partir da variacdo de seu valor de mercado no passado. E recomendada a
leitura cuidadosa do Formulario de Informag8es Complementares e regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos.

As informagdes contidas nesta lamina representam a visdo gerencial da gestora com base no fechamento de mercado do més de referéncia. Os
calculos apresentados foram elaborados a partir do fechamento contabil do més anterior e tém carater preliminar. Os nimeros oficiais poderao
sofrer ajustes e serdo divulgados ao longo do més seguinte ao de referéncia, conforme disponibilizagdo das informagdes definitivas pelo
Administrador do fundo.

Este boletim tem cardter meramente informativo, destina-se aos cotistas do Fundo, e ndo deve ser entendido como analise de valor mobilidrio,
material promocional, solicitagdo de compra ou venda, oferta ou recomendacdo de qualquer ativo financeiro ou investimento. Recomendamos
consultar profissionais especializados e independentes para eventuais necessidades e questdes relativas a aspectos juridicos, tributarios e de
sucessdo. As informagoes veiculadas, os valores e as taxas sdo referencias as datas e as condi¢des indicadas no material, e ndo serdo atualizadas.
Verifique a tributagdo aplicavel. As referéncias aos produtos e servigos sdo meramente indicativas e ndo consideram os objetivos de investimento, a
situagdo financeira, ou as necessidades individuais e particulares dos destinatarios. O objetivo de investimento ndo constitui garantia ou promessa
de rentabilidade. Os dados acima consistem em uma estimativa e ndo asseguram ou sugerem a existéncia de garantia de resultados ou informagdes
nele contidas. Adicionalmente, ndo se responsabilizam por decisbes dos investidores acerca do tema contido neste material nem por ato ou fato de
profissionais e especialistas por ele consultados. A rentabilidade obtida no passado n&o representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de
Investimento ndo sdo garantidos pelo administrador do fundo, gestor da carteira, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo Fundo
Garantidor de Credito (FGC). Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa tanto do prospecto quanto do regulamento do Fundo, com especial
atengdo para as clausulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do Fundo, bem como as disposi¢oes do prospecto que tratam dos fatores
de risco a que este estad exposto. Os riscos eventualmente mencionados neste material ndo refletem todos os riscos, cenarios e possibilidades
associados ao ativo. O investimento em determinados ativos financeiros pode sujeitar o investidor a significativas perdas patrimoniais. Ao investidor
cabe a responsabilidade de se informar sobre todos os riscos, previamente a tomada de decisdo sobre investimentos. Ao investidor cabera a decisdo
final, sob sua Unica e exclusiva responsabilidade, acerca dos investimentos e ativos mencionados neste material. Para obter informagdes sobre
objetivo, publico-alvo e riscos, consulte o regulamento do Fundo. Sdo vedadas a copia, a distribuicdo ou a reproducdo total ou parcial deste material,
sem a prévia e expressa concordancia do administrador e do gestor do Fundo.
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