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MATERIAL PUBLICITARIO
DISCLAIMER

Este material publicitario (“Material Publicitario”) é uma apresentacao de informagdes gerais sobre a oferta publica de distribuicdo, em regime de melhores esforcos, da 12 (primeira) emissao de
cotas da CLASSE UNICA DO RBR MULTIFAMILY CLUB IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no Cadastro Nacional de
Pessoa Juridica (“CNPJ") sob o n° 60.480.630/0001-32 (“Classe” e “Fundo”, respectivamente), administrado pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS, inscrita no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23 (“Administradora”) e cuja carteira de ativos é gerida pela RBR PRIVATE EQUITY GESTAO DE RECURSOS LTDA., inscrita no
CNPJ sob 0 n°40.147.051/0001-65 (“Gestora” e, em conjunto com a Classe e a Administradora, “Ofertantes”) e realizada sob o rito de registro automatico, nos termos da Resolu¢do da Comissao de
Valores Mobilidrios (“CVM") n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 160", “Oferta” e “Cotas”, respectivamente) sob coordenacdo da BTG PACTUAL SERVICOS
FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, inscrita no CNP sob o n° 59.281.253/0001-23 (“Coordenador Lider"), e foi preparado pela Gestora em conjunto com a
Classe, com finalidade exclusivamente informativa para fins de suporte para as apresentac¢des realizadas no ambito da Oferta, e nao implica, por parte da Gestora ou do Coordenador Lider, em
qualquer declaracdo ou garantia com relagdo as expectativas de rendimentos futuros e/ou do valor investido nas Cotas e/ou das informacdes contidas neste Material Publicitario ou julgamento
sobre a qualidade da Classe, da Oferta ou das Cotas.

Este Material Publicitario apresenta informacdes resumidas, termos indicativos e sujeitos a altera¢des, ndo tendo intencdo de ser completo, constituir um prospecto, um anuncio, uma oferta, um
compromisso, um convite ou solicitagdo de oferta de subscricao, bem como ndo deve ser tratado como uma recomendacao de investimento nas Cotas. Neste sentido, este material (i) é fornecido
apenas em carater individual, para fins de informacdo/discussao; e (ii) ndo tem o propdsito de abranger todos os termos e as condi¢cdes que possam ser exigidos pelo Coordenador Lider e seus
afiliados, caso se decida formalizar a operagdo aqui descrita.

Este Material Publicitario ndo deve ser considerado como assessoria de investimento, legal, tributaria ou de outro tipo aos seus receptores, nao é e ndo deve ser interpretado como base para uma
decisdo embasada de investimento e ndo leva em considera¢do os objetivos de investimento especificos, situagao financeira e necessidades particulares de qualquer pessoa especifica que possa
ter recebido este Material Publicitario. Este Material Publicitario ndo tem por finalidade e ndo pode ser utilizado por ninguém com o propoésito de violar regulamentos, normas contabeis e/ou
quaisquer leis aplicaveis.

O Coordenador Lider, a Gestora, suas respectivas afiliadas e seus respectivos representantes ndo prestam qualquer declaracdo ou garantia, expressa ou implicita, com relacdo a exatidao,
completude ou veracidade das informac8es contidas neste Material Publicitario ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, da Classe, da Oferta ou das Cotas, e ndo terao qualquer
responsabilidade relativa as informacdes contidas neste Material Publicitario ou dele omitidas.

Este Material Publicitario foi preparado pelo Coordenador Lider e a analise nele contida é baseada, em parte, em determinadas presuncdes e informac8es obtidas da Classe e da Gestora. Certas
informacBes constantes deste Material Publicitario, no que diz respeito a tendéncias econdmicas e performance do setor, sdo baseadas em ou derivam de informac¢&es disponibilizadas por
consultores independentes, pela Gestora e outras fontes do setor. Nem a Classe ou a Gestora e nem o Coordenador Lider atualizardo quaisquer das informac8es contidas neste Material
Publicitario, sendo certo que as informacdes aqui contidas estdo sujeitas a alteracdes, sem aviso prévio aos destinatarios deste Material Publicitario, os quais serdo avisados posteriormente sobre
eventuais alteragdes.
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MATERIAL PUBLICITARIO
DISCLAIMER

O Coordenador Lider, a Gestora, bem como seus respectivos representantes, ndo se responsabiliza por quaisquer perdas, danos ou prejuizos que possam advir como resultado de decisdo de
investimento tomada pelos potenciais investidores (“Investidor”) com base nas informacdes contidas neste Material Publicitario, bem como ndo assumem qualquer responsabilidade por sua
eventual decisdo de investimento, tampouco pelas opinides e servicos prestados por terceiros contratados por V.Sa. Os Investidores deverdo tomar a decisdao a respeito da subscricao e
integralizacdo das Cotas considerando sua situacdo financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticacdo e perfil de risco. Para tanto, deverdo, por conta prépria, ter acesso a todas as
informacBes que julguem necessarias a tomada da decisdo de investimento nas Cotas. Recomenda-se que os potenciais Investidores contratem seus préprios assessores em matérias legais,
regulatérias, tributarias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensdo que julgarem necessaria para formarem seu julgamento sobre o investimento nas Cotas. Ainda, é recomendada a
leitura cuidadosa dos documentos da Oferta e do Regulamento do Fundo pelo potencial Investidor.

Qualquer decisao de investimento pelos Investidores deve ser feita exclusivamente com base nas informac8es constantes dos documentos da Oferta (em conjunto, os “Documentos da Oferta”), e
ndo com base no conteddo deste Material Publicitario. Este Material Publicitario ndo substitui a leitura integral dos Documentos da Oferta. Este material ndo é e nao deve ser interpretado como um
Documento da Oferta.

O investimento em Cotas ndo é adequado aos Investidores que: (i) necessitem de liquidez consideravel com relagdo aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacdo de Cotas no mercado
secundario brasileiro é restrita; (ii) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na Oferta e/ou nas Cotas ou que nao tenham acesso a consultoria especializada, em especial
regulatorias, tributarias, negociais, de investimentos e financeiras; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito de empresas do setor de atuacao da Classe.

O investimento nas Cotas envolve uma série de riscos que devem ser observados pelo potencial Investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacao especifica,
entre outros, que se relacionam tanto a Classe, bem como as proprias Cotas objeto da Oferta. Para completa compreensdo dos riscos envolvidos no investimento nas Cotas, os potenciais
Investidores devem ler o Regulamento, especialmente a se¢do de fatores de risco, antes de decidir investir nas Cotas. Os Documentos da Oferta poderao ser obtidos junto (a) a administradora do
Fundo; (b) ao Coordenador Lider (c) a Gestora; (d) a CVM; e (e) ao Fundos.net, administrado pela B3. Qualquer decisdo de investimento por tais investidores devera basear-se Unica e
exclusivamente nas informacdes contidas nos Documentos da Oferta.

Informac@es detalhadas sobre a Classe podem ser encontradas no regulamento do Fundo, que se encontra disponivel para consulta no site da CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na
pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)", “Fundos de Investimento” clicar em “Consulta a informacdes de fundos”, em seguida em “fundos
de investimento”, clicar em “Registrados”, buscar por e acessar “RBR Multifamily Club IV Fundo de Investimento em ParticipacSes Multiestratégia Responsabilidade Limitada”. Selecione “aqui” para
acesso ao sistema Fundos.NET e, entdo, procure pelo “Regulamento”, e selecione a Ultima versao disponivel.

A decisdo de investimento é de exclusiva responsabilidade do Investidor e demanda complexa e minuciosa avaliagdo da estrutura do Fundo e da Classe, bem como dos riscos inerentes ao
investimento. Recomenda-se que os potenciais Investidores avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a extensao que julgarem necessario, os riscos de liquidez e outros
associados a esse tipo de ativo.
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MATERIAL PUBLICITARIO
DISCLAIMER

Os termos em letras maiusculas que ndo se encontrem especificamente definidos neste material serdo aqueles adotados nos Documentos da Oferta.

ESTE MATERIAL ~PUBLICITARIO NAO DEVE, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO UMA RECOMENDAGCAO DE SUBSCRICAO E II}ITEGRALIZA(;AO DAS COTAS. Os POTENCIAIS
INVESTIDORES SAO ADVERTIDOS A EXAMINAR COM TODA A CAUTELA E DILIGENCIA AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO, ASSIM COMO NAO TOMAR DECISOES DE
INVESTIMENTO UNICAMENTE BASEADOS NO AQUI DISPOSTO OU EM PREVISOES FUTURAS OU EXPECTATIVAS, DEVENDO REALIZAR ANALISE DE CREDITO INDEPENDENTE CASO DESEJEM
INVESTIR NAS COTAS.

A LEITURA DESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA E INTEGRAL DOS DOCUMENTOS DA OFERTA. OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO RELATIVA AOS
FATORES DE RISCO, O REGULAMENTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ATENTAMENTE ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO .

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTO.
A RENTABILIDADE ALVO NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA COMO PROMESSA OU GARANTIA DE RENTABILIDADE.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, EM GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO OU DAS
COTAS DISTRIBUIDAS.

A IN'FORMA(;IT\O AQUI INSERIDA NAO~ PODE SER MENCIONADA, CITADA OU DE QUALQUER OUTRA FORMA DIVULGADA POR VOCE. A DIVULGAGAO DOS TERMOS E CONDICOES DA OFERTA
ESTA SUJEITA AOS LIMITES E RESTRICOES ESTABELECIDOS NA RESOLUCAO CVM 160.

FOI DISPENSADA DIVULGAGAO DE PROSPECTO E DA LAMINA PARA A REALIZACAO DA OFERTA.
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MATERIAL PUBLICITARIO

Caracteristicas do Fundo e da Oferta
_ RBR MULTIFAMILY CLUB IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA
[ Gestor |

RBR Private Equity Gestao de Recursos Ltda.

Coordenador Lider BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Aplicacao de, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimoénio Liquido no RBR USA REAL ESTATE CLUB IV LTD, veiculo
constituido e existente sob a forma de fundo de investimento privado, nos termos da regulamentacao aplicavel das llhas
Virgens Britanicas.

Politica de Investimentos e
Objetivo

Resolucao CVM n° 160, sob rito de registro automatico

R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais). A Oferta ndo contard com a possibilidade de emisséo de cotas do lote
Volume Base da Oferta

adicional.

$1000.000,00 (um milh&o de reaid
Publico-Alvo Investidores Profissionais

Preco de Emissio / Custo da . .

Prazo do Fundo Correspo_nc/:lgnte a 6 (seis) anos contados da data da primeira integralizagcao, prorrogavel por até mais dois periodos de 2 anos
cada a critério do Gestor

Taxa Global 1,00% a.a. sobre o patrimonio liquido do Fundo

Taxa de Performance N/A
Subclasses de Cotas Subclasse Unica

L RBR
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MATERIAL PUBLICITARIO
Cronograma

Ordem dos .
Evento Data Prevista(®(2
Eventos

1 Protocolo e obtencao do Registro Automatico da Oferta na CVM 28/04/2025
Divulgagéo do Anuncio de Inicio

2 Inicio do Procedimento de Roadshow 29/04/2025
3 Inicio do Periodo de Coleta de Intencdo de Investimentos 29/04/2025
4 Data do Procedimento de Alocacgao 20/06/2025

Data de Subscricao da Oferta

5 Data maxima para divulgagcado do Anuncio de Encerramento 30/09/2025

Caso ocorram alteragBes das circunstdncias, revogagdo, modificagdo, suspensdo ou cancelamento da Oferta, tal cronograma poderd ser alterado. Para informagées sobre manifestacdo de aceitagdo a Oferta, manifestagdo de revogagdo da aceitagdo a Oferta, modifica¢do da Oferta, suspenséo da Oferta
e cancelamento ou revogagdo da Oferta, e sobre os prazos, termos, condigdes e forma para devolugéo e reembolso dos valores dados em contrapartida ds Cotas.
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MATERIAL PUBLICITARIO

12 Emissao de Cotas - RBR MULTIFAMILY CLUB IV FIP MULT RL

ﬂISAO GERAL DO FUNDO

Fundo
RBR MULTIFAMILY CLUB IV FIP MULT RL

Gestora

RBR Private Equity Gestdao de Recursos
Ltda.

Tipo de Fundo

Fundo de Investimento em
Participagbes

Ambiente de Negociagcao

Escritural

Administradora

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS
S/A DTVM

Prazo

6 anos - prorrogavel por até mais dois
periodos de 2 anos cada

PRINCIPAIS CARACTERISTICAS
&

. Volume Inicial
Investidores da Oferta

Profissionais R$
150.000.000,00

000
— 2"

DDUH e

rrazo

6 anos
Prorrogavel por
até mais dois
periodos de 2 anos

cada

CRONOGRAMA RESUMIDO:

Inicio do Procedimento
de Roadshow

— 28/abr 29/abr

29/abr

| Protocolo e obtencao do

. Registro Automatico da

Oferta na CVM
Divulga¢do do Anuncio
de Inicio

Investimentos

@
20/jun

Inicio do Periodo de
’ Coleta de Inten¢do de

— 5

Preco de
Subscri¢ao

R$ 1.000,00 /
Cota

Data do Procedimento de
Alocacao
Data de Subscricdao da Oferta

| Data maxima para
divulga¢do do
. Anuncio de
Encerramento

Os calculos foram realizados com base em estimativas e premissas da RBR

Notas: (1) A EXPECTATIVA DE DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS PROJETADA, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA.
(2) Todas as datas previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, suspensdes, antecipa¢des ou prorrogacoes a critério do Coordenador. Apds a concessdo do registro da Oferta pela CVM, qualquer alteragdo no cronograma das etapas da Oferta
devera ser comunicada a CVM e podera ser considerada uma modificagcdo da Oferta, nos termos da Instrucao CVM n°® 160. Fonte: RBR

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE
ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

RBR Asset
Management

R$ 10.8 bi sob gestso

10 anos de track-record

REAL ESTATE BRASIL
R$ 9,8 D

DESENVOLVIMENTO - R$ 1,4 bi

Residencial, Corporativo e Logistico

54 projetos (6 veiculos e 2 club deals)

RENDA | THOLO - R$ 2,3 bi

Lajes Corporativas e Galpdes Logisticos
RBRP11 | RBRL11 | TOPP11

REAL ESTATE U.S.
US$ 170 mm

RESIDENCIAL (Multifamil) US$ 158 mm
Retrofit Value-Add

54 ativos (3 veiculos - RBR CLUB |, Il e IlI)
CREDITO ESTRUTURADO US$ 12 mm

Empréstimos-ponte e financiamento a
construcao em diferentes classes de
ativos e geografias dentro dos EUA

CORE FUND (US)

CREDITO - R$ 3.4 bi
Crédito Imobiliario

Sinergia entre os times, com
visdes e experiéncias de
gestao complementares no
universo imobiliario e que
acreditamos que nos torna
investidores melhores

Estudos inicias para realizagao da
estratégia

INFRAESTRUTURA
R$ 196 mm

INFRA - R$ 200 mm
Estratégia de project finance, estruturando

RBRR11 | RBRY11 | RPRI11 | PULV1T |
ROPP11

ATIVOS LIQUIDOS - R$ 1,9 bi

Gestao ativa no universo de ativos
liguidos imobiliarios
RBRF11 | RBRX11

e adquirindo titulos de divida privada em
projetos de infraestrutura

Fonte: RBR Asset
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MATERIAL PUBLICITARIO
RBR Asset Management |

Gestdo com experiéncia em mandatos institucionais
AUM por tipo de cliente
Evolucdo AUM 10./8

0,69

(R$bi) - 2014 até 10/2024 8,29
7,24
6,31
468 Nao Institucionais
3,01 l I m Institucionais
—

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

0,04 005 006 0717/

AUM por tipo de investimento / veiculo
+ 10 aN0OS Track Record RBR no mercado 5 6%

. 25,6%
62 Maior Gestora independente focada em imobilirio’

63,9%

+ 351 k Cotistas nos veiculos de investimento RBR

6 Mandatos Exclusivos (4EFPCs) 9 Fundos Imobiliarios Listados
e e e e e e e e e e e e e e o — — — — —— — — ——— 1 W Indeterminado Determinado Aberto

I/ R BR Fonte: RBR Asset; 'Ranking, Anbima Ago/2024
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RBR U.S.

A RBR esta operando no mercado imobiliario
americano desde 2016.

Desde entdo, houve mais de 50 aquisi¢cdes de ativos

MATERIAL PUBLICITARIO

multifamiliares em Nova York, totalizando mais de $350

milhdes em Equity através de trés veiculos.

Vice-Presidente

Bruno Macedo, CFA

RBR desde 2020 com 8 anos de
experiéncia. Experiéncias anteriores
na Itten e Suno. Possui um diploma
em Administracdo de Empresas pela

Universidade DePaul e é um CFA

charterholder.

______________________________________

Wallace Moreira e Silva

RBR desde 2023. Graduado em
Engenharia pela Escola Politécnica da
USP. Experiéncia anterior no Bradesco

BBI e Ital Unibanco.

______________________________________

| RBR

asset management

Sdo Paulo

Vice-Presidente

Guilherme Paolini

E RBR desde 2020 com 5 anos de |
i experiéncia. Possui graduagao em i
i Engenharia Civil pela Escola Politécnica |
} da USP e MBA em Real Estate também 1
i pela Escola Politécnica da USP. !

______________________________________

Fernando Cescon

| RBR desde 2024 - 4 anos de i
E experiéncia. Experiéncia em banco de
| investimento no Bank of America, 1
i Moelis e G5 Partners. Graduadoem !
: Administragao de Empresas e |
i Economia pela Northeastern E
! University Boston, US |

______________________________________

CEO | RBR ASSET

Ricardo Almendra

Monitoramento, Financeiro,
Compliance, Juridico

Estrutura Relacionada

Relacdo com Investidores

2 socios + 3 associados

2 socios + 9 associados

Nova lorque / Miami

Socio | CEO RBRUS

Ricardo Costa

| RBR, desde 2022, com mais de 17 i
E anos de experiéncia. Exerceu cargos
| de nivel de sécio na Votorantim, i
i Gavea, Jaguar e Sharpen Capital !
! anteriormente. Possui graduacdo em 1
i Administracdo de Empresas pela FGV E
i e MBA pela Universidade Columbia. |

______________________________________

Vice-Presidente

Christian Lemon
| RBR desde 2022 com 11 anos de i
E experiéncia. Experiéncias anteriores |
\  na AIMCO e Emerald Creek Capital. 1
i Possui graduagao em Arquitetura pela |
' Universidade de Miami e mestrado em
| Real Estate pela Universidade E
i Columbia. |

______________________________________

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE

ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”

Soécio | US Credit

Wilson Ohara

i RBR desde 2024, com 25+ anos de i
| experiéncia na industria financeira, |
. ocupando cargos de alto nivel ou sécio i
i no Brasil e nos EUA no JPMorgan, !
' Deutsche Bank, BV, Sharpen Capitale 1
i Prospex Capital. Possui diploma em E
i Administracao de Empresas pela FGV. |

______________________________________

Board Member | RBR US

David Kruth

! Consultor para as estratégias |
i internacionais da RBR desde 2019. i
i Com mais de 30 anos de experiéncia
i emimoveis listados e privados nos !
i FUA (Goldman Sachs e Alliance !
! Bernstein). Também atua como |
' professor na Universidade Columbia. i

______________________________________



MATERIAL PUBLICITARIO
RBR U.S. |

Investimento em prédios residenciais multifamily emn NYC, buscando ativos com potencial de valorizacdo e localizados nas
regides de Manhattan e Brooklyn.

Case Disposition (355 East 50th Street)| Investimento do RBR CLUB Il

AQUISICAO REFORMAS ALUGUEL VENDA

:i""’/'

- _—
-
%
]
- g,
{
)

Data aquisicao: ago/2022 Inicio: set/2022 Aumento de 139% no aluguel Data venda: out/2023
. — Final do periodo de obras e Aluguel médio inicial e final: TIR de 38,6% | MOIC de 1,51x
CeplE] Imvesiiies & 1000 locacao completa: abr/23 $2.463 - $5.881 Cap rate de saida: 5,25%
l/ R BR Fonte: RBR Asset, Fotos: Google Maps, Desenvolvedores Imobiliarios Parceiros
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MATERIAL PUBLICITARIO
U.S. Multifamily |

Perspectiva da Gestora: Vacancia baixa, crescimento de aluguel e oferta limitada

Aumento do aluguel vs. Aumento da oferta (NY) Taxa de Propriedade Residencial (EUA)
20.0% Nova York é a cidade com a menor
70 70% taxa de propriedade de iméveis
15,0% nos EUA (30% em comparacdo com
10,0% 68% a média nacional de 65,9%).
5,0% 66%
0,0%
-5,0% 64%
-10,0% 62%
O — N M ¥ 1IN OV N 0 O O — N M < 1N O N °
- - = = = = = == = - & & &N o & &N N N N
O O O O O O O O O O O O O O O O O O o
N N N N N N N N N N N N N N N N N 60%
O — N M I 1N O N 0 O O «— N M I~ 1N O N 0 O O «—
O O O O O O O O O O v« ™ ™ ™ v v v« «— «— «— N «
mm Supply Increase (NY) —eo—Rent Increase (NY) R R R I IR ISR L LR
Aumento do aluguel (NYC) vs. Inflacdao EUA Vacancia Historica (Manhattan)
170 CAG/;IL(J%:e_I 4) Nova York possui baixa vacancia
2.7% p.a. histérica considerando o perfil
150 demografico da cidade
130

5,52%

Inflagdo - EUA
110 CAGR (05 - 24) /\_/\
2.4% p.a.
90 g - T 2,78%
O O — N M m < W !
© N~ N~

N IN 0O O O O N 00 OO OO O — N N O <
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Fonte: StreetEasy, FRED

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE
ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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RBR CLUBs |

Inicio: 2019 Inicio: 2021 Infcio: 2023

$53.9MM

Capital Comprometido

$56.9MM

Capital Comprometido

$46.85MM

Capital Comprometido

TIR Esperada (Club 1)
8.2% a.a.

Do Fundo em USD

TIR Esperada (Club 2)
15.0% a.a.

Do Fundo em USD

TIR Esperada (Club 3)
15.9% a.a.

Do Fundo em USD

TIR Realizada (Club 1) TIR ((élub 2) 88,5% do capital do fundo
12.9% a.a. 30.2% a.a. .
e - alocado ou comprometido
Desinvestimentos Desinvestimentos
23 Prédios 23 Prédios 8 Prédios
178 Apartamentos 295 Apartamentos 189 Apartamentos
53% Brooklyn / 47% Manhattan 47% Brooklyn / 49% Manhattan 32% Brooklyn / 68% Manhattan
89% Free Market* 82% Free Market* 96% Free Market*
I_I/R BR Fonte: RBR Asset Fotos: Google Maps *Aluguel a valor de mercado
asset management O HISTORICO DA GESTORA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE DESEMPENHO FUTURO

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE
ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO
U.S. Multifamily |

5%
r=E=—="T="T== === ssmsmEsmEsmEmEmEmEEmEEmEEmEEEEmE- 1
I rd
I PERIODO DE INVESTIMENTO :
|
i |
! I
: Taxa de juros :
I em queda I Na visdo da Gestora, o Club IV se beneficia de um momento
: I unico, em que iniciaremos o periodo de investimentos do
- I : fundo em cenario de taxas de juros elevadas, o que
jtj ! I Condigdes de geralmente nos traz oportunidade de adquirir ativos de
= : ! financiamento qualidade por precos atrativos
£ 4% 1 : melhoradas
8 ! I
S .
Y : : PERIODO DE DESINVESTIMENTO
S 1
S :
S | ] T -
- : Aumento na :
I demanda por " Ja no periodo em que miramos estar com as propriedades
' imoveis 1 reformadas e estabilizadas, a curva de juros indica, na
: : Alta demanda perspectiya da.Gestora, gue ja teremos um am.biente com
I . por imdveis juros mais baixos, em que o mercado voltaria a pagar
: I multiplos mais consistentes por ativos de qualidade
1
3%

472024 172025 2T2025 372025 472025 172026 272026 372026 472026 172027 272027 3T2027 472027 172028 2T2028 372028 472028 172029 272029 372029 472029 172030 272030 372030 472030
Fonte: Pensford, Green Street, RocketMortgage - https:.//www.rocketmortgage.com/learn/interest-rate-vs-home-price (12/04/2024)

I/ R B R ESTE SLIDE FOI PRODUZIDO A PARTIR DE UMA ANALISE DE MERCADO PRODUZIDA PELA PROPRIA GESTORA, DE ACORDO COM SUAS POLITICAS INTERNAS. AS EXPECTATIVAS APRESENTADAS PELA GESTORA NAO REPRESENTAM E
NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

asset management

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE
ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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MATERIAL PUBLICITARIO

U.S. Multifamily |

Oferta de ativos limitada combinada com demanda consistente pode gerar um momento notavel para edificios multifamily em NYC

Projecdo de oferta futura - Multifamily

Projecdo de oferta futura - TOP 50 vs. NYC

4,0% U.S. mNew York
3,5%
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Pelo lado da oferta e da perspectiva da Gestora, existe uma grande limita¢do
para novos projetos, dado que existe uma limitagdo geografica em Manhattan, e
a maioria de seu entorno ja esta quase totalmente desenvolvido. Portanto, NYC

tem dificuldade continua em entregar novos apartamentos para suprir a
demanda de seus potenciais inquilinos.

—Supply Growth (Top 50)  ===Supply Growth (NY)

3%

0%
2024 2025 2026 2027 2028

Projecdo de crescimento de aluguel - TOP 50 vs. NYC

Effective Rent Growth (Top 50) ===Effective Rent Growth (NY)

4%
b \
2%
1%
0%
2024 2025 2026 2027 2028

l/ R B Fonte : Green Street ESTE SLIDE FOI PRODUZIDO A PARTIR DE UMA ANAUSE DE MERCADO PRODUZIDA PELA PROPRIA GESTORA, DE ACORDO COM SUAS POLITICAS INTERNAS. AS EXPECTATIVAS APRESENTADAS PELA GESTORA NAQ
asset management ~REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE
ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”



RBR CLUB IV |

MATERIAL PUBLICITARIO

Preco por pé quadrado (Aquisicdes) Aluguel médio por quarto (Atual) Yield on Cost* vs. Custo de Divida e Tx. Juros
$2.700 $2.607 9
$700 : 8,00%
! 7,27%
$ 690 b 690 $ 687 $2.501 0 0 6
$2.500 7,00% 6,55% 6,36%
$ 680 6 OO% 5,85%
$2.300 . 5,06%
2070 $2.156 5,00% 470%
$ 660 4,04%
$2.100 4,00%
$ 650
3,00%
$ 640 $ 637 $1.900 1,99%
0,
$ 620 $1.700 1,00% .
$610 $1.500 0,00%
Club 1 Club 2 Club 3 Club | Club I Club Il Club | Club Il Club 1l
e M Tx. Média de Juros (10yr Treasury/Periodo de Investimento) ® Custo de Divida ® Yield on Cost
o @ 'Jt 6 * Rendimento em relacdo ao custo médio de aquisicdo
F e e e PP PP PP PP PP e PP R P :
a.o 8 : Momento unico para aquisi¢ao de imoéveis: nos Ultimos trimestres do periodo de investimentos do Club Ill, pudemos nos :
S A 7 ! :  aproveitar das taxas de juros mais elevadas e baixa concorréncia no mercado para adquirir ativos em localizacées mais =
@ o“ : demandadas (vide aluguéis mais altos obtidos no Club Il vs. outros veiculos), por precos mais atrativos. .
© ol o o et e R R AR R R R R R BB R B R B BB R BB E A R AR R RN AR R R AR EAEE R EEEA R
«.‘:u’ ;?’ (o 7 : ----------------- :----------------------------------------------‘ -------- ‘--------------------------------------‘ ----- ‘----. ------------ .----. ----------- ,---.--------r.
R Y 0 S :  Perspectivas para o Club IV: com as taxas de juros ainda elevadas, e os bancos regionais ainda restringindo o crédito,  :
Noveﬂorqu? s : acreditamos que ainda teremos alguns trimestres com boas oportunidades para adquirir a bons valores de entrada,
A K : atingindo yield on costs atrativos com um spread notavel em relacao ao custo de divida, nos trazendo uma dinamica :
8 od i : comparavel ou superior ao que vimos no Club Il na opinido da Gestora. :
gr GO e ek R R R BB BB R BB B BB B BB RN A R KRR AR ER R ERE R
s 55
?5 s (goo % N Fonte: RBR Asset
3 () ro ESTE SLIDE FOI PRODUZIDO A PARTIR DE UMA ANALISE DE MERCADO PRODUZIDA PELA PROPRIA GESTORA, DE ACORDO COM SUAS POLITICAS INTERNAS. AS EXPECTATIVAS APRESENTADAS PELA

GESTORA NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAQ DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO

REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.
LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE
ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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ANEXOS

RBR Multifamily CLUB IV

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE
ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO
RBR U.S. |

Estratégia iniciada em 2016, contando com 8 pessoas dedicadas, sendo 3 socios

- ‘ Conclusao dos investimentos de Escritério da RBR

Os primeiros ativos capital para o RBR CLUB I (23 ativos) em Nova York

multifamiliares sao
adquiridos na cidade Venda dos dois primeiros ativos com Venda de mais um ativo
de Nova York TIR superior a 20% a.a. com TIR de 37% a.a. RBR CLUB Il em setembro
com (~ US$ 56,9 mm)
Inicio do RBR CLUB I
2° semestre
2016 2019 Ag0-2020 5021 2023 2024
® C O O 9
2018 2° semestre 1° semestre 2022
2020 2021

CLUB Il com . -
$53,95mm em 23 Inicio da estratégia de
ativos e 94% crédito com $12 mm

A RBR inicia cobertura investido
e investimento em
REITs por meio de 3
veiculos diferentes.

RBR CLUB | foi
estabelecido

Primeiras visitas ao
U.S. para conhecer
parceiros locais

Lancamento escritorio
em MIA e adicdo de
dois sécios no U.S.

+100 desenvolvedores
americanos

| RBR

asset management Fonte: Imagens - Google Maps, RBR Asset () Qualified Investors in Brazil: Legally declared to have more than R$ 1 million invested in Financial Markets

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE
ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”



U.S. Multifamily |

MATERIAL PUBLICITARIO

TIPOS DE CONSTRUCAO

CONDO
(Property)

~20,9% do total

» Apartamento onde o proprietario possui apenas a
unidade, e os custos do condominio sdo divididos
proporcionalmente

» Na maioria dos casos, o aluguel da unidade é
permitido

¢ Em média, sdo edificios mais novos e modernos

TIPOS DE APARTAMENTOS
FREE MARKET*

Apartamentos sem qualquer
restricao de aluguel

CO-OP
(Property)

~11,9% do total

» Uma cooperativa € uma "corporacdo” que possui imaoveis
qgquem "compra" um apartamento nesta cooperativa nao

é realmente dono de sua unidade, mas de uma parte
dessa corporagdo

» Os "membros" da cooperativa tém mais dificuldade em

obter aprovacao para alugar sua unidade
» Em média, sdo edificios mais antigos

ESTRATEGIA RBR CLUBS
ALUGUEL ESTABILIZADO

Unidades com rendas fixas a niveis
baixos (abaixo do mercado),com
renovacoes fixas (entre 1e 3,5%)

MULTIFAMILY
(Rental)

Tr ~67,2% do total

» Prédio com um Unico proprietario, que é
responsavel pelo aluguel dos apartamentos

* As unidades do edificio ndo podem ser vendidas
separadamente

Em unidades com contratos de
aluguel estabilizados e constantes,
na opinido da Gestora, vocé pode
aumentar o aluguel para o nivel de
mercado quando a unidade estiver

desocupada

| RBR

asset management

ESTRATEGIA RBR CLUBS

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE
ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”




U.S. Multifamily |

DESENVOLVIMENTO / VALUE-ADD
US$ 157MM
(infcio em 2018)

CLUB | (fechado)
23 edificios
$46 milhGes comprometidos
TIR esperada de 8,2%

MATERIAL PUBLICITARIO

CREDITO
US$ 12 MM
(infcio em 2023)

RBR Credit Opportunities
Aberto | 6 deals
$12 milhGes comprometidos
TIR esperada de 8-12%

CORE FUND
2025

RBR Core Fund
Mandato para adquirir ativos
Core/Core-Plus em mercados
resilientes e carrega-los a longo prazo

CLUB Il (fechado)
23 edificios
$54 milhdes comprometidos
TIR esperada de 15,0%

L
T

CLUB Il (fechado)
8 edificios
$57 milhGes comprometidos
TIR esperada de 15,9%

T i
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CLUB IV (fechado)
Diversificacao geografica
Meta de comprometimento de $100 milhGes
TIR esperada de +15%

eaps

O HISTORICO DA GESTORA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE DESEMPENHO FUTURO.
L R B R AS EXPECTATIVAS APRESENTADAS PELA GESTORA NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE ,COMO PROMESSAREPRESENTA, GARANTIA OU SUGESTAQO DE RENTABILIDADE.
asset management RENTABILIDADE PASSADA NAO GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE
ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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U.S. Multifamily |

Track-Record de 6 anos e mais de $438mm em 54 aquisi¢cdes

Exposicéo por equity e divida

$137 mm

$301 mm
Equity Divida

|
$438mm total

Breakdown de exposi¢cao por boroughs

TIR média de 16% nas 14 vendas realizadas
(CLUBs e ll)

Custo de Divida Permanente dos Ativos em 4,6%

B Manhattan B Brooklyn Queens

5%

0% 20% 40% 60% 80% 100%

| RBR

sset management

570 apartamentos sob gestdo

3 boroughs e 21 submarkets

Fonte: RBR Asset
O HISTORICO DA GESTORA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO
OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE DESEMPENHO FUTURO.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE
ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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U.S. Multifamil

No Club Ill, na visao da CYestora conseguimos aproveitar um momento de mercado com juros mais elevados
para adquirir ativos em localiza¢des privilegiadas, por precos atrativos, e com uma maior escala

310 West 80th Street 525 Union Avenue 110 Reade Street
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Localizagdo Privilegiada®
Tribeca

Localizagdo Privilegiada'

Localizagdo Privilegiada®
Williamsburg

Upper West Side

Retorno Projetado
17.7% TIR projetada

Retorno Projetado

Retorno Projetado
21.4% TIR projetada

18.1% TIR projetada

Alto percentual free market
(5/5 unidades - 100%)

Alto percentual free market

Alto percentual free market
(43/43 unidades - 100%)

(33/36 unidades - 92%)

CLOKX
CLOKX
CLOKX

Preco de aquisi¢do atrativo Preco de aquisi¢do atrativo Baixo risco de obras
Compra a $495 PSF Compra a $414 PSF Apenas 7.9% do custo total do deal

Fonte: RBR Asset; Fotos: Google Maps
free market - Aluguel a valor de mercado, 1. Na visdo da gestora

l/ R BR O HISTORICO DOS RESULTADOS DA GESTORA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE,
asset management COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE DESEMPENHO FUTURO.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE
ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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Middle Market

Pouca concorréncia em um mercado
majoritariamente pulverizado

U.S. Multifamily |

Small Cap Market

Pouca concorréncia em um mercado
altamente pulverizado

Institucional Market

Alta concorréncia em um mercado
pouco pulverizado

Familias ndo tem
Edificios de capital/sofisticacado -

5-150 unidades peqgueno demais para
institucionais

Principais
compradores sdo
familias

REITs, Private Equity,
Seguradoras, &
CMBS

Edificios com mais
de 150 unidades

Edificios com até
4 unidades

Fonte: U.S. Department of Housing and Urban Development and U.S. Census Bureau, Rental Housing Finance Survey, 2021, Arbor - https://arbor.com/blog/how-big-is-small-cap-multifamily/ (26/01/2016), Mrisoftw -

https://www.mrisoftware.com/blog/strategies-success-middle-market-multifamily-real-estate/ (11/09/2024), , Forbes, Clarion Partners - https://www.clarionpartners.com/insights/endurance-us-rental-housing-investments (20/09/2024)

,Callan - https://www.callan.com/blog-archive/multi-family-apartments/ - (03/04/2024), Fotos: Google Maps. ESTE SLIDE FOI PRODUZIDO A PARTIR DE UMA ANALISE DE MERCADO PRODUZIDA PELA PROPRIA GESTORA, DE ACORDO COM

l/ R B R SUAS POLITICAS INTERNAS.  AS EXPECTATIVAS APRESENTADAS PELA GESTORA NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE.
RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

asset management

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE
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https://arbor.com/blog/how-big-is-small-cap-multifamily/
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https://www.clarionpartners.com/insights/endurance-us-rental-housing-investments
https://www.callan.com/blog-archive/multi-family-apartments/
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RBR CLUB IV |

Alocacdo alvo por tipo de unidade

, 14%
0
86% Free Market Units RS/Retail Units

Alocacdo alvo por tamanho de ativo

50,0%

40,0% Ativos de middle market possuem baixa

concorréncia, pois sdo um grande

20,0% investimento para pequenos compradores
10,0% - e irrisorio para grandes players - criando
0.0% oportunidade de investimento na categoria

<10 unidades 10-30 unidades 30-50 unidades + 50 unidades

30,0%

Alocacao alvo por localizacao

Localizag¢do Privilegiada (80-90%) Areas em desenvolvimento (10-20%)
Bairros centralizados e consolidados com acesso a restaurantes, Bairros menos centralizados e a serem gentrificados, dada a alta demanda e
varejo, transporte e educacdo, além de pouca oferta disponivel para com potencial de aumento de aluguel (como: novo campus da Columbia
Novos terrenos University, Williamsburg e expansdo leste do Brooklyn)

Fonte: RBR Asset, Equity Multiple - https://equitymultiple.com/blog/middle-market-real-estate-investing - 15/03/2023.  free market - Aluguel a valor de mercado. As informagoes contidas neste slide tratam de perspectivas da Gestora.
N&o ha garantia de que potenciais oportu inidades estardo disponiveis para a Gestora, nem de que a Gestora serd capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcancar

seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Ndo ha garantia de que as informagoes aqui indicadas ndo sofram altera¢des no longo ou curto prazo, podendo ocorrer altera¢des nas politicas internas de atuagdo da Gestora. AS
R BR PROJECOES ACIMA NAQ REPRESENTAM E NEM DEVEM SERCONSIDERADAS, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RESULTADO FUTURO. OS CALCULOS FORAM
asset management REALIZADOS COM BASE EM ESTIMATIVAS EPREMISSAS DA GESTORA

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE
ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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RBR CLUBs | Fotos
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| RBR

Fonte: RBR Asset; Street Easy - https://streeteasy.com/building/the-stefanie , https:/streeteasy.com/building/the-dakota-70-middagh-street-brooklyn, https://streeteasy.com/building/231-west-20,
asset management

street-new_york, https://streeteasy.com/building/108-1-avenue-new york

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE
ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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Caminhos de Acesso

Os documentos da Oferta serdo divulgados nas paginas da rede mundial de computadores da Administradora, do Coordenador Lider, da CVM, da Gestora, do Fundos.NET, administrado pela B3,
nos websites indicados abaixo:

Administradora e Coordenadora Lider: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste website clicar em “Fundos de Investimento”, buscar por “RBR
MULTIFAMILY CLUB IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA” ou pelo seu respectivo CNPJ e, entdo, clicar na opcdo desejada);

Gestora: www.rbrasset.com.br (neste website clicar em “Fundos”, depois clicar em “RBR MULTIFAMILY CLUB IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA", em seguida clicar em “Documentos de Oferta”, e, entao, localizar a op¢ao desejada);

CVM: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Contetddo”, clicar em “Central de Sistemas da CYM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas Rito Automatico Resolug¢do
CVM 160" clicar em “Consulta de Informacdes”, buscar por “RBR MULTIFAMILY CLUB IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA”, e, ento,
clicar na opg¢do desejada); e

Fundos.NET, administrado pela B3: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website e clicar em “Home”, depois clicar em “Produtos e Servicos”, depois clicar “Solucdo para Emissores”, depois clicar
em “Ofertas Publicas”, depois clicar em “Oferta em Andamento”, depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar “RBR MULTIFAMILY CLUB IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA". Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET, e, entdo, localizar a opcdo desejada).
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MATERIAL PUBLICITARIO
FATORES DE RISCO

Fatores macroecondmicos relevantes: variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo varia¢8es nas taxas de juros,
eventos de desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas relevantes, poderdo afetar negativamente os precos dos ativos integrantes da carteira da Classe, bem como resultar na inabilidade ou
impossibilidade de alienacdo dos Ativos Alvo da Classe e/ou reducdo nos dividendos distribuidos a Classe, o que podera ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de suas aplicacdes.
Nao sera devido pela Classe ou por qualquer pessoa, incluindo o Administrador e o Gestor, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razdo, a inabilidade ou
impossibilidade de alienagdo dos Ativos Alvo da Classe e/ou reducdo nos dividendos distribuidos a Classe ou, ainda, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos. A
Classe desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econémica praticada pelo governo federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro
intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econémica e monetaria tém
envolvido, no passado recente, altera¢fes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras
condi¢Bes macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A ado¢cdo de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexa¢do da
economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar a Classe, as Sociedades Alvo e os Cotistas de forma negativa. Impactos
negativos na economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar
nos resultados da Classe. Além disso, o mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢cBes econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia
emergente. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o interesse
dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Alvo e, por conseguinte, os resultados da Classe e a
rentabilidade dos Cotistas.

Risco de alteracdo da legislacdo aplicavel a Classe e/ou aos Cotistas: a legislacdo aplicavel a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem limitagdo, leis tributarias,
leis cambiais e leis que regulamentam investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, estd sujeita a altera¢des. Ainda, poderd ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e 6rgaos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratoérias e alteracdes das politicas monetaria e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das
Cotas da Classe, bem como as condi¢Ges para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicacdo de leis vigentes e a interpretacdo de novas leis poderdo impactar os
resultados da Classe.

Riscos de altera¢Oes na legislacdo tributaria: alterac8es na legislacdo tributaria ou na sua interpretacao e aplicacdo podem implicar o aumento da carga tributaria incidente sobre o investimento nas
Cotas da Classe. Essas alteraces incluem (i) a eventual extincdo dos beneficios fiscais estabelecidos aplicaveis aos investimentos nas Cotas, na forma da legislacdo em vigor, (ii) possiveis
modificacdes na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos existentes, (iii) a criacdo de novos tributos, (iv) bem como mudangas na interpreta¢do ou aplicacdo da legislacdo tributaria em vigor
por parte dos tribunais ou das autoridades governamentais. Os efeitos dessas medidas ndo podem ser previstos, mas poderdo sujeitar as Sociedades Alvo, os Ativos Financeiros, a Classe e/ou 0s
Cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente.

Padrées das demonstracfes contabeis: as demonstracdes financeiras da Classe serdo elaboradas em consonancia com os padrdes contabeis vigentes no Brasil, enquanto eventuais Cotistas ndo-
residentes no Brasil deverdo, eventualmente, preparar suas respectivas demonstracdes financeiras de acordo com os padrdes contabeis vigentes em suas respectivas jurisdi¢cdes. Dessa forma, o
padrdo das informac8es financeiras da Classe podera divergir, de maneira significativa ou ndo das informagdes financeiras a serem elaboradas por tais Cotistas ndo-residentes.
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Risco de concentracdo da carteira da Classe: a carteira da Classe podera estar concentrada em Ativos Alvo de emissdo de uma Unica Sociedade Alvo, tornando os riscos dos investimentos
diretamente relacionados a solvéncia da Sociedade Alvo. A eventual concentracdo de investimentos em determinada Sociedade Alvo ou em Ativos Financeiros emitidos por uma mesma entidade
pode aumentar a exposi¢do da Classe e consequentemente, aumentar os riscos de crédito e liquidez.

Morosidade da justica brasileira: o Fundo, a Classe e as Sociedades Alvo poderdo ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. Em virtude da reconhecida
morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolucdo de tais demandas podera ndo ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo, a Classe e/ou as Sociedades Alvo
obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negécios das Sociedades Alvo e, consequentemente, os resultados da
Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco de cancelamento da Primeira Emissdo ou de colocagdo parcial das Cotas da primeira emissdo da Classe: na eventualidade de o montante minimo da Primeira Emissao ndo ser colocado, a
Primeira Emissao sera cancelada, sendo todas as inten¢8es de investimento automaticamente canceladas. Na eventualidade de o montante minimo da Primeira Emissao ser colocado no ambito da
Primeira Emissao, a Primeira Emissao podera ser encerrada e eventual saldo de Cotas nao colocado sera cancelado pelo Administrador.

Riscos regulatorios: A legislacdo aplicavel ao Fundo, a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem limitagdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam
investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a altera¢des. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgdos reguladores nos
mercados de atuagao do Fundo, da Classe e das Sociedades Alvo, bem como moratérias e alteragdes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderao impactar de maneira adversa o valor
das Cotas, bem como as condi¢des para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas, inclusive as regras de fechamento de cambio e de remessa de recursos do e para o exterior.
Ademais, a aplicagdo de leis existentes e a interpretacdo de novas leis poderdo impactar os resultados da Classe. Na medida em que as Sociedades Alvo ndo forem capazes de repassar aos seus
clientes os novos custos decorrentes do cumprimento de novas leis e regulamentos, seus resultados operacionais poderdo ser adversamente afetados.

Possibilidade de reinvestimento: os recursos obtidos pela Classe em decorréncia de desinvestimentos poderdo ser reinvestidos em Ativos Alvo de Sociedades Alvo a critério do Gestor, nos termos
do Anexo | do Regulamento. Nesse sentido, as caracteristicas da Classe limitam a liquidez do investimento pelos Cotistas, uma vez que: (i) a Classe podera reinvestir os recursos recebidos em
decorréncia de desinvestimentos, deixando, assim, de amortizar as Cotas e distribuir rendimentos aos Cotistas; e (ii) as Cotas serdo resgatadas apenas na hipdtese de liquidacdo da Classe,
observados os termos e condi¢8es do Anexo | do Regulamento.

Risco de ndo realizacdo de investimentos: ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pela Classe estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a
satisfacdo de sua Politica de Investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo em ndo realizacdo destes. Neste caso, eventual aporte feito pelo Cotista sera devolvido,
podendo assim perder oportunidades de investimento e/ou ndo receber o retorno esperado.

Propriedade de Cotas versus propriedade de Ativos Alvo e Ativos Financeiros: a propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Ativos Alvo ou sobre fra¢do ideal
especifica dos Ativos Alvo. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas.
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Inexisténcia de garantia de eliminacdo de riscos: a realizacdo de investimentos na Classe sujeita o investidor a riscos aos quais a Classe e a sua carteira estao sujeitos, que poderdo acarretar perdas
do capital investido pelos Cotistas na Classe. Nao ha qualquer garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. A Classe ndo conta com garantia do Administrador,
do Gestor, de suas respectivas afiliadas, e de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), para reducdo ou elimina¢do dos riscos aos quais
esta sujeito.

Risco de Patrimdnio Liquido negativo: Durante a vigéncia do Fundo, existe o risco de o Fundo vir a ter patriménio liquido negativo. Nesse caso, a Administradora deve suspender as subscri¢des de
cotas e elaborar um plano de resolu¢do do patriménio liquido negativo, em conjunto com a Gestora, bem como convocar assembleia geral de cotistas para deliberar acerca do plano de resolucdo
do patriménio liquido negativo. Caso o plano de resolu¢do do patriménio liquido negativo ndo seja aprovado em assembleia geral, os cotistas devem deliberar sobre | - cobrir o patrimdnio liquido
negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigacdes da Classe, hipotese que afasta a proibi¢do disposta no Art. 122, inciso |, alinea
“pb" da Resolu¢ao CVM 175; Il - cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada pelos prestadores de servigos essenciais; lll - liquidar a Classe que
estiver com patriménio liquido negativo, desde que ndo remanes¢cam obriga¢des a serem honradas pelo seu patrimdnio; ou IV - determinar que a Administradora entre com pedido de declaracdo
judicial de insolvéncia da Classe. Nesse cenario, o cotista do Fundo sera afetado negativamente.

Risco de Governanca: caso a Classe venha a emitir novas Cotas, seja mediante deliberacdo em Assembleia de Cotistas e/ou por ato unilateral do Administrador, a propor¢ao da participagdo entdo
detida pelos Cotistas na Classe podera ser alterada de modo que os novos Cotistas podem modificar a relacdo de poderes para aprovacao de alteracSes ao Regulamento e demais matérias de
competéncia da Assembleia Geral de Cotistas.

Desempenho passado: ao analisar quaisquer informagdes fornecidas em qualquer material de divulgacdo da Classe que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer
mercados, ou de quaisquer investimentos em que o Administrador e/ou o Gestor tenham de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no
passado nado é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo alcancados pela Classe.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade: a Classe ndo possui garantia de rentabilidade minima aos Cotistas, seja pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC ou
qualquer outra garantia. Caso os rendimentos decorrentes dos Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades Alvo ndo constituam patrimoénio suficiente para a valorizacdo das Cotas, a rentabilidade dos
Cotistas sera inferior a qualquer meta eventualmente indicada pelo Gestor. Assim, ndo ha garantias de retorno efetivo do investimento nas Cotas da Classe.
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FATORES DE RISCO

Risco de potencial Conflito de Interesses: A Classe podera vir a contratar transa¢des com eventual conflito de interesses. Certas transa¢cdes em potencial ou efetivo conflito de interesses estdo
sujeitas a aprovagdo em Assembleia Cotistas, 0 que ndo necessariamente mitiga o risco de que tais transacdes impactem negativamente a Classe. Ainda, os atos que caracterizem situaces de
Conflito de Interesses entre o Fundo ou a Classe e a Administradora, entre o Fundo ou a Classe e a Gestora, entre o Fundo ou a Classe e outros prestadores de servico ou entre o Fundo ou a Classe
e os Cotistas detentores de mais de 10% (dez por cento) das Cotas e entre o Fundo ou a Classe e o(s) representante(s) de Cotistas dependem de aprovac¢do prévia, especifica e informada em
Assembleia de Cotistas, nos termos da Resolu¢do CVM 175. Além disso, estabelece a Resolucdo CVM 175 que, salvo aprovac¢do em Assembleia de Cotistas, é vedada a aplicacdo de recursos da
Classe em titulos e valores mobilidrios de companhias nas quais participem: (i) a Administradora, a Gestora, os membros de comités ou conselhos criados pela Classe e Cotistas titulares de Cotas
representativas de 5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido, seus socios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital
social votante ou total; (ii) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que: (a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao financeira da operacdo de emissao de valores
mobilidrios a serem subscritos pela Classe, inclusive na condicdo de agente de colocagdo, coordenagdo ou garantidor da emissao; ou (b) facam parte de conselhos de administracao, consultivo ou
fiscal da companhia emissora dos valores mobilidrios a serem subscritos pela Classe, antes do primeiro investimento por parte da Classe. O rol indicado acima é meramente exemplificativo, sendo
certo que situacBes similares as acima listadas poderdo ser consideradas como situa¢des de Conflito de Interesses, ficando, portanto, sujeitas a aprovacdo prévia, especifica e informada em
Assembleia de Cotistas, nos termos da Resolu¢do CVM 175. Os Cotistas poderdo pré-aprovar critérios cumulativos de elegibilidade a serem observados em operacdes de aquisicdo e venda de
valores mobilidrios que tenham como contraparte afiliadas da Gestora e/ou da Administradora ou outros fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados e/ou geridos pela
Administradora e/ou pela Gestora e/ou suas afiliadas. No caso de aprovagdo prévia de tais critérios de elegibilidade, as opera¢des que envolvam a aquisicdo ou venda de ativos potencialmente
conflitados que atendam aos critérios de elegibilidade, conforme verificados pela Gestora, poderao ser realizadas, sem a necessidade de aprova¢do em sede de Assembleia de Cotistas. A existéncia
dos critérios de elegibilidade podera ndo ser suficiente para mitigar os riscos de que tais transa¢des impactem negativamente a Classe. Adicionalmente, a Administradora e a Gestora estdo
envolvidas em um espectro amplo de atividades, incluindo administracao de fundos, assessoria financeira, investimentos proprietarios e da estruturagao de veiculos de investimento, no Brasil e no
exterior, incluindo no setor de infraestrutura. Assim, poderdo vir a existir oportunidades de investimento em Sociedades Alvo que seriam potencialmente alocadas a Classe, entretanto, tais
investimentos poderdo ndo ser necessariamente realizados, uma vez que ndo ha nenhuma obrigacao de exclusividade ou dever de alocagdo de tais oportunidades na Classe, pela Administradora
ou pela Gestora. Deste modo, ndo é possivel assegurar que eventuais contrata¢des ndo caracterizardo situacSes de Conflito de Interesses efetivo ou potencial, 0 que pode acarretar perdas
patrimoniais a Classe e aos Cotistas. Ainda, caso venha existir atos que configurem potencial Conflito de Interesses e estes sejam aprovados em Assembleia de Cotistas, respeitando os quoéruns de
aprovacao estabelecidos, estes poderdo ser implantados, mesmo que ndo ocorra a concordancia da totalidade dos Cotistas

Risco decorrente de operac8es nos mercados de derivativos: a utilizagdo de instrumentos de derivativos pela Classe pode aumentar a volatilidade da Classe, limitar as possibilidades de retorno nas
suas operagdes, ndo produzir os efeitos desejados e/ou provocar significativas perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

Possibilidade de endividamento pela Classe: a Classe podera contrair ou efetuar empréstimos na forma do Regulamento, de modo que o Patriménio Liquido da Classe podera ser afetado em
decorréncia da obtencdo de tais empréstimos.

Demais Riscos: a Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou ex6genos ao seu controle, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas
regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica monetaria, aplicacbes ou resgates significativos, os quais, se
materializados, poderdo acarretar perdas a Classe e aos Cotistas.
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Riscos relacionados as Sociedades Alvo: a carteira da Classe estara concentrada em Ativos Alvo de emissao das Sociedades Alvo, as quais serdo investidas de forma indireta pelo Fundo por meio do
Fundo BVI. Nao ha garantias de: (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Alvo; (ii) solvéncia das Sociedades Alvo; (iii) continuidade das atividades das Sociedades Alvo; (iv) liquidez para a
alienacdo dos Ativos Alvo das Sociedades Alvo; e (v) valor esperado na alienagdo dos Ativos Alvo das Sociedades Alvo. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os
resultados da carteira da Classe e o valor das Cotas. Os pagamentos relativos aos titulos e/ou Ativos Alvo de emissdao das Sociedades Alvo, como dividendos, juros e outras formas de
remunerag¢do/bonificagdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Alvo, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, a
Classe e os seus Cotistas poderdao experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagao de tais riscos. Ndo ha garantia quanto ao desempenho do
segmento econdmico de atuacao de cada Sociedade Alvo e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades Alvo acompanhe pari passu o desempenho médio de seu
respectivo segmento. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Alvo acompanhe o desempenho das demais empresas de seu respectivo segmento, ndo ha garantia de que a
Classe e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem certeza quanto a possibilidade de elimina¢do de tais riscos. Em funcdo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de érgdos
publicos de que pode vir a depender a Classe no desempenho de suas operacdes, ndo ha garantias de que a Classe conseguira exercer todos os seus direitos de socio das Sociedades Alvo, ou
como adquirente ou alienante de Ativos Alvo de emissdo de tais Sociedades Alvo, nem de que, caso a Classe consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos
originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da carteira da Classe. Os investimentos da Classe poderdo ser feitos em companhias
fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanca indicadas no Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a
divulgacdo de suas informacBes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para a Classe quanto (a) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da
Sociedade Alvo e (b) a correta decisdo sobre a liquidagdo do investimento, o que pode afetar o valor da carteira da Classe e as Cotas.

Risco de responsabilizagdo por passivos da Sociedade Alvo: nos termos da regulamentacdo, a Classe deverd participar do processo de tomada de decisdes estratégicas das Sociedades Alvo. Tal
participacdo, em razdo da responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar a Classe a reivindica¢des a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso uma
Sociedade Alvo tenha sua faléncia decretada ou sua personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos podera ser atribuida a Classe, resultando
em prejuizo aos Cotistas. Além disso, o Poder Judiciario nacional ou estrangeiro, notadamente a Justica do Trabalho, podera atribuir aos acionistas a responsabilidade por passivos de uma
companhia independentemente da caracteriza¢do dos requisitos necessarios para tanto, conforme estabelecidos na legislacdo brasileira, e independentemente da participa¢do de cada acionista no
capital social e/ou na administracdo da companhia. Em tais hipoteses, ndo ha garantia de que a Classe tera éxito na defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos para a Classe e seus
Cotistas.

Riscos relacionados a reclamacdo de terceiros: no ambito de suas atividades, as Sociedades Alvo e, eventualmente, a prépria Classe poderdo responder a processos administrativos ou judiciais
movidos por terceiros, rem ambito nacional ou estrangeiro, o que podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas da Classe.

Risco de diluicdo: caso a Classe venha a ser acionista de qualquer Sociedade Alvo, a depender da legislacdo do pais de constituicdo da Sociedade Alvo, a Classe podera ndo exercer o direito de
preferéncia em quaisquer aumentos de capital que venham a ser realizados pelas Sociedades Alvo. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de capital das Sociedades Alvo no
futuro e a Classe ndo participe de tais aumentos de capital por qualquer razao, a Classe podera ter sua participacdo no capital das Sociedades Alvo diluida.

Risco de aprovacgdes: investimentos da Classe em Sociedades Alvo poderdo estar sujeitos a aprovacao por parte de autoridades regulatérias aplicaveis em ambito nacional ou estrangeiro. Nao ha
garantia de que qualquer autorizacdo nesse sentido sera obtida ou qualquer previsdo com relacdo ao prazo para sua obtencdo, o que podera prejudicar as atividades da Classe.
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As Sociedades Alvo estdo sujeitas as leis anticorrupgdo estrangeiras: As Sociedades Alvo estdo sujeitas as legislacdes anticorrupgdo estrangeiras, a depender do seu pais de constituicdo, que
poderdo contar com san¢des severas e podera fundamentar investigacdes e processos diversos, nos ambitos administrativo, civel e criminal, contra pessoas fisicas e juridicas, a depender do caso.
Desta forma, caso ocorram os atos ilicitos previstos por essa lei, no interesse ou beneficio das Sociedades Alvo, ndo sera possivel prever como a autoridade aplicavel estrangeira julgara essas
pessoas juridicas, podendo responsabiliza-las, independentemente de culpa ou dolo, ainda que tais atos tenham sido realizados sem a autoriza¢cdo ou conhecimento de seus gestores.

Liquidez reduzida: as aplicacBes da Classe em Ativos Alvo apresentam peculiaridades em relacao as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, ja que poderd nao existir
mercado secundario com liquidez para tais Ativos Alvo. Caso a Classe precise vender os Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades Alvo, podera ndo haver comprador ou o preco de negociacdo obtido
podera ser bastante reduzido, causando perda de patrimdnio da Classe e, consequentemente, do capital, parcial ou total, investido pelos Cotistas.

Riscos relacionados a amortizagdo/resgate de Cotas: em caso de dificuldade na alienagdo dos ativos integrantes da carteira da Classe ou devido a decisdo do Gestor de reinvestir. A Classe esta
exposta a determinados riscos inerentes aos Ativos Alvo e aos Ativos Financeiros integrantes de sua carteira e aos mercados em que 0s mesmos sao negociados, incluindo a eventualidade de o
Gestor ndo conseguir alienar os respectivos ativos quando tiver interesse para fins de realizacdo do pagamento de amortizacdo ou resgate de Cotas ou qualquer outra forma de distribuicdo de
resultados da Classe. Nas hipoteses em que as Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, os Cotistas
poderdo encontrar dificuldades para negociar os Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros eventualmente recebidos da Classe. Ainda, o Gestor podera decidir reinvestir os valores decorrentes de
alienagdo dos Ativos Alvo, ndo realizando a amortizacdo ou resgate das Cotas.

Risco de restri¢Bes inerentes a negociacdo: determinados ativos componentes da carteira da Classe, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restri¢cdes de negociagdo por parte das bolsas
de valores e mercadorias e futuros ou de 6rgdos reguladores. Essas restricdes podem ser relativas ao volume das operac¢8es, a participacdo no volume de negdcios e as oscilagdes maximas de
precos, entre outras. Em situa¢gdes em que tais restricdes estiverem sendo praticadas, as condi¢bes de movimentacdo dos ativos da carteira e precificagdo dos ativos poderdo ser prejudicadas.
Ademais, os Ativos Alvo das Sociedades Alvo poderdo estar sujeitos a restri¢des a negociagdo estabelecidas nos acordos, contratos e demais documentos a eles aplicaveis ou a eles relativos.

As Cotas serdo registradas para negociagdo em ambiente de balcdo e ndo em bolsa, e um mercado ativo e liquido para as Cotas podera ndo se desenvolver. Ndo ha um mercado ativo e liquido para
as Cotas e tal mercado podera nao se desenvolver. As Cotas serdo registradas para negociacdo no mercado secundario em ambiente de balcdo, o qual, historicamente, tem uma liquidez
significativamente menor do que o ambiente de bolsa. Dessa forma, o investidor podera nado ter valores referenciais de um preco de mercado das Cotas além do seu valor patrimonial, calculado
periodicamente pelo administrador do Fundo. Adicionalmente, a auséncia de liquidez podera limitar substancialmente a capacidade dos investidores de vender as Cotas pelo preco e na ocasido
que desejarem. Ndo havendo um mercado comprador ativo, o investidor podera ndo obter o preco de venda desejado e, inclusive, somente ter a op¢do de vende-las a precos significativamente
mais baixos do que o valor de aquisi¢cdo ou do que o valor patrimonial, que pode ser sua principal referéncia de valor, causando-lhe prejuizo, especialmente em momentos de mercado de baixa.

Risco de ndo realizacdo dos investimentos pela Classe: Os investimentos da Classe sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelo
Cotista. Nao ha garantias de que os investimentos pretendidos pela Classe estejam disponiveis no momento e em quantidades e precos convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua politica de
investimento, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na hipétese de ndo realizacdo destes investimentos.
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Liquidez reduzida das Cotas: a inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais brasileiro de negocia¢des no mercado secundario envolvendo cotas de fundos fechados indica que as Cotas da Classe
poderdo apresentar baixa liquidez para negociacdo. Tendo em vista a natureza de fundo fechado, ndo sera permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas, exceto no caso de liquidacdo da
Classe. A baixa liquidez das Cotas podera apresentar dificuldades quando de sua negociacdo pelos Cotistas. Além disso, os Cotistas somente poderdo negociar as Cotas com investidores
profissionais, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda de patrimdnio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia do Administrador, do
Gestor ou do Custodiante em relagdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Risco decorrente da precificagdo dos Ativos Financeiros e risco de mercado: a precificacdo dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devera ser realizada de acordo com os critérios e
procedimentos para registro e avaliagdo de titulos, valores mobiliarios, instrumentos derivativos e demais operagdes, estabelecidos na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de avalia¢cdo de
Ativos Financeiros, tais como os de marcacao a mercado (mark-to-market) poderdo ocasionar variacdes nos valores dos ativos integrantes da carteira da Classe, podendo resultar em reducao no
valor das Cotas da Classe. Ainda, ha risco de flutuagbes nos precos e na rentabilidade dos ativos da Classe, em razao de diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alterac8es politicas,
econdmicas e fiscais. Esta constante oscilacdo de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissao e/ou contabilizacdo, podendo acarretar
volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Risco do setor imobilidrio relacionado as Sociedades Alvo: Os ativos investidos pela Sociedade Alvo, as quais sdo investidas indiretamente pelo Fundo por meio do Fundo BVI poderdo,
eventualmente, passar por um processo de desvalorizagdo, ocasionado por, mas ndo se limitando, fatores como: (i) fatores macroeconémicos que afetem toda a economia, (ii) mudanca de
zoneamento ou regulatérios que impactem diretamente o local dos empreendimentos, seja possibilitando a maior oferta de imdveis (e, consequentemente, deprimindo os precos dos alugueis no
futuro) ou que eventualmente restrinjam os possiveis usos dos empreendimentos limitando sua valorizagdo ou potencial de revenda, (iii) mudancas socioecondmicas que impactem exclusivamente
as regides onde os empreendimentos se encontrem, como, por exemplo, 0 aparecimento de locais potencialmente inconvenientes, como boates, bares, entre outros, que resultem em mudancas
na vizinhanga, piorando a area de influéncia para uso comercial, (iv) alteracSes desfavoraveis do transito que limitem, dificultem ou impecam o acesso aos empreendimentos, e (v) restricbes de
infraestrutura/servigos publicos no futuro, como capacidade elétrica, telecomunicacdes, transporte publico, entre outros, (vi) a expropriacdo (desapropriacao) dos empreendimentos em que 0
pagamento compensatério ndo reflita o agio e/ou a apreciacao histérica. A desvalorizacdo advinda dessas hipétese podera afetar negativamente o mercado imobilidrio, impactando negativamente
o rendimento financeiro dos Cotistas.

Risco Ambiental: A Classe esta sujeita a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte em impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos das Sociedades Alvo, inclusive e
sem limitacdo: (i) proibicOes, atrasos e interrupgdes; (ii) ndo atendimento das exigéncias ambientais; (iii) multas simples, multas diarias, embargos de obra e/ou suspensdo das atividades; (iv)
suspensado, encerramento e proibicdo de contratacdo com o Poder Publico; (v) surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente; (vi) falhas no levantamento da fauna e da
flora; (vii) falhas no plano de execucao ambiental; (viii) revisdo ou reelaboracdo dos estudos ambientais; e/ou (ix) reparacdo e indenizacdo por quaisquer danos causados ao meio ambiente e a
terceiros. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos a Classe.

Risco Geoldgico: consiste no surgimento, principalmente durante a fase de construcdo e/ou a de comissionamento, de ocorréncias geoldgicas ndo detectadas nos estudos prévios, que encarecam
ou inviabilizem as escava¢des (em solo, em rocha subterréanea, em rocha a céu aberto), as instalacdes dos equipamentos e a execu¢do das obras civis referentes as Sociedades Alvo, o que pode
afetar negativamente as atividades da Classe.
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Risco Arqueologico: o risco arqueoldgico consiste na descoberta de fésseis e/ou sitios arqueoldgicos nao detectados durante as analises de subsolo referentes aos projetos das Sociedades Alvo,
que podem impedir ou atrasar a execucdo da obra ou até exigir alteracSes nos projetos das Sociedades Alvo, afetando negativamente as atividades da Classe.

Risco de Completion: as Sociedades Alvo estdo sujeitas a qualquer tipo de atraso/impedimento que afete o prazo de conclusao dos respectivos projetos ou empreendimentos da Sociedade Alvo.
Estdo diretamente relacionados a esse risco, inclusive e sem limitacdo: realizagdo de gastos acima do orcado (cost overruns); cumprimento do cronograma fisico; falhas na concepc¢do do projeto e
de obras; risco fundiario; faléncia ou ocorréncia de problemas graves com construtor e/ou fornecedores. Tais eventos podem causar prejuizos a Classe.

Risco de performance operacional, operacdo e manutencdo: esse risco ocorre quando a produtividade do projeto da Sociedade Alvo ndo atinge os niveis previstos, comprometendo a gera¢do de
caixa e o cumprimento de contratos pela Sociedade Alvo. A origem desses riscos pode estar em falhas nos desenhos dos equipamentos selecionados, erros de especificacdo, uso de tecnologia nova
ndo testada adequadamente, planejamento de operacdo e manutencdo inadequados, seguros, entre outros, e pode afetar negativamente as atividades do Fundo ou da Classe. Ademais, as
Sociedades Alvo assumem os riscos de performance dos projetos explorados nos termos da matriz de risco dos respectivos contratos. A incidéncia de um evento alocado a Sociedade Alvo, como,
por exemplo, a redu¢do da demanda estimada, devera ser suportado integralmente pela Sociedade Alvo o que podera ter um efeito adverso sobre os negocios e situagdo financeira da Classe.

Risco relacionado a extingdo dos contratos das Sociedades Alvo: os contratos das Sociedades Alvo estardo sujeitos a extingdo antecipada em determinadas circunstancias estabelecidas pela
legislacdo e pelos proprios contratos, por meio da instauragdo de processo administrativo, no qual devera ser garantido o contraditério e ampla defesa. Ocorrendo a extingao do contrato, os ativos
utilizados em concessdes e arrendamentos serdo revertidos ao Poder Concedente e, nos termos da legislacdo vigente, seu titular devera ser ressarcido por investimentos realizados com relagdo a
referidos bens reversiveis, ainda ndo amortizados ou depreciados. Nao podemos garantir que, em caso de extin¢do antecipada, eventual indenizacdo do valor de ativos que ndo tenham sido
completamente amortizados ou depreciados compensara a perda de lucro futuro. Se o Poder Concedente extinguir o contrato da Sociedade Alvo em caso de inadimplemento, o valor pode ser
reduzido a até zero, a partir do desconto do valor das multas e dos danos eventualmente causados pela concessionaria. O término antecipado dos contratos podera ter um efeito adverso sobre os
negocios, os resultados operacionais e a situa¢do financeira da Classe.

Risco relacionado a renovacao dos contratos: os instrumentos contratuais das Sociedades Alvo dispordo sobre o prazo determinado para a implantacao e exploracdo do projeto de infraestrutura,
sendo que determinados contratos podem prever a impossibilidade de prorroga¢do do termo contratual. Além disso, em virtude da discricionariedade administrativa para a prorrogacao e/ou
renovagdo das outorgas, o Poder Concedente podera ndo permitir tais renovagdes ou as Sociedades Alvo poderdo ndo aceitar os termos e condi¢cdes propostos para as prorrogacdes em questdo.
Nao ha como garantir que as atuais outorgas das Sociedades Alvo serdo renovadas em termos iguais e/ou mais favoraveis do que aqueles atualmente em vigor.

Risco em fung¢do da auséncia de andlise prévia da documentacao da Oferta pela CVM e pela ANBIMA: A Oferta foi registrada por meio do rito automatico previsto na Resolu¢do CVM 160, de modo
que os seus documentos nao foram objeto de analise prévia por parte da CVM ou da ANBIMA. Os Investidores interessados em investir nas Cotas devem ter conhecimento sobre os riscos
relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria pesquisa, avaliacdo e investigacao independentes sobre a situa¢do financeira e as atividades do Fundo e da
Classe.
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Risco de participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta: Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de
demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo sera permitida a colocagdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os
Documentos de Aceitacdo firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados. A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera reduzir a quantidade de Cotas para os
demais Investidores, reduzindo a liquidez das Cotas no mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas poderiam optar por manter suas Cotas fora de circulacdo, influenciando assim a
sua liquidez. A Administradora, a Gestora e o Coordenador Lider ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas
ndo optardo por manter suas Cotas fora de circulacdo.

Risco de ndo colocacao do Montante Inicial da Oferta: No ambito da Oferta, serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolu¢dao CVM
160. Em caso de Distribuicdo Parcial, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem para modificacdo dos Documentos de Aceitacdo. O Investidor deve estar ciente de que, nesta hipotese, a
rentabilidade da Classe estara condicionada aos valores mobilidrios de emissdo de Sociedades Alvo que a Classe conseguira adquirir com os recursos obtidos no ambito da Oferta, podendo a
rentabilidade esperada pelo Investidor ou Cotista, conforme o caso, variar em decorréncia da Distribuicdo Parcial. Ainda, em caso de Distribui¢do Parcial, a quantidade de Cotas distribuidas sera
inferior ao Montante Inicial da Oferta, ou seja, quando do encerramento da Oferta, existirdo menos Cotas em negociacdo no mercado secundario, o que podera reduzir a liquidez das Cotas. Em
caso de Distribuicdo Parcial, aqueles Investidores e Cotistas que condicionaram sua adesdo a Oferta a colocacdo do Montante Inicial da Oferta, ou que selecionaram a opg¢do de aloca¢do
proporcional ao montante efetivamente colocado, terdo seus Documentos de Aceitacao cancelados em razdo da Distribuicdo Parcial, e os recursos por eles aportados serdo devolvidos com base no
Preco de Emissdo, sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso de custos incorridos pelo Investidor ou Cotista e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se
existentes, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento da Oferta. Dessa forma, ndo haver4 qualquer rentabilidade sobre referidos recursos. Além
disso, os Investidores e Cotistas que tiverem seus recursos devolvidos terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo, ainda, ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos em
ativos semelhantes aqueles que se encontravam disponiveis quando da sua adesao a Oferta.

Risco de ndo colocacdo do Montante Minimo da Oferta e a consequente ndo concretizacdo da Oferta: Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso ja tenha
ocorrido a integralizagdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores eventualmente ja integralizados serdo devolvidos aos respectivos Investidores, de acordo com os Critérios de Restituicdo de
Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicacdo do cancelamento da Oferta. Dessa forma, ndo haverd qualquer rentabilidade sobre referidos recursos. Ainda,
caso a Oferta seja cancelada, os Investidores e Cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo, ainda, ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos em ativos
semelhantes aqueles que se encontravam disponiveis quando da sua adesdo a Oferta.
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Risco relativo a impossibilidade de negociacao das Cotas no mercado secundario até o encerramento da Oferta: Durante a colocacdo das Cotas, o Investidor da Oferta que subscrever a Cota tera
suas Cotas bloqueadas para negociacdo pela Administradora e pelo Coordenador Lider, as quais somente passarao a ser livremente negociadas na B3 apds a divulgacdo do Anuncio de
Encerramento. Também ndo sera atribuido aos Investidores e/ou Cotistas recibo para as Cotas com direito ao recebimento de quaisquer rendimentos sobre o valor eventualmente pago a titulo de
preco de integralizacdo. Em caso de cancelamento da Oferta ou de ndo atendimento das ordens por qualquer motivo, inclusive em caso de ndo atendimento do Montante Minimo da Oferta ou ndo
atendimento da condicdo eventualmente estipulada ou Cotista em caso de Distribuicdo Parcial, sera restituido o valor eventualmente pago por eles a titulo de preco de integralizacdo das Cotas,
sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso de custos incorridos pelo Investidor ou Cotista e com dedug¢do dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes. Dessa
forma, ndo havera qualquer rentabilidade sobre referidos recursos. Sendo assim, o Investidor da Oferta deve estar ciente dos impedimentos descritos acima, de modo que, ainda que venham a
necessitar de liquidez durante a Oferta, ndo poderdo negociar as Cotas subscritas até o seu encerramento e tampouco fardo jus ao recebimento de qualquer remuneracdo e/ou rendimento
calculado a partir da respectiva data de integralizacdo, conforme aplicavel. Nesse sentido, cada Investidor devera considerar essa indisponibilidade de negocia¢cdo temporaria das Cotas no mercado
secundario como fator que podera afetar suas decisdes de investimento.

Risco de diluicao imediata no valor dos investimentos: Tendo em vista que a presente Oferta compreende a distribuicdo de Cotas que ja se encontra em funcionamento e que realizou emissdes
anteriores de Cotas, os Investidores que aderirem a Oferta estdo sujeitos a sofrer diluicdo imediata no valor de seus investimentos, caso o Preco de Emissdo seja superior ao valor patrimonial das
Cotas no momento da realiza¢do da integralizagdo das Cotas, o que pode acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas. A Classe podera realizar novas emissdes de Cotas com vistas ao aumento de
seu patrimonio e financiamento de investimentos, e nesse sentido, caso os Cotistas ndo exercam o seu direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas, podera existir uma diluicdo na sua
participacdo, enfraquecendo o poder decisério destes Cotistas sobre determinadas matérias sujeitas a assembleia especial.

Risco de falha de liquidagdo pelos Investidores: Caso na data de liquidacdo os Investidores ndo subscrevam e/ou integralizem as Cotas conforme seu respectivo Documento de Aceitacao, o
Montante Minimo da Oferta podera ndo ser atingido, podendo, assim, resultar em ndo concretizacdo da Oferta. Nesta hipotese, os Investidores incorrerdo nos mesmos riscos apontados em caso
de ndo concretizagao da Oferta.
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