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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO RBR INFRA DI RENDA MAIS
FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Pelo presente instrumento particular (“Instrumento de Constituicao”), a XP
INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira com sede na Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, 5° e 8° andares,
Leblon, na cidade e estado do Rio de Janeiro, CEP 22440-033, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF’) sob o n°
02.332.886/0001-04 (“Administradora”), devidamente autorizada pela Comissdo de
Valores Mobiliarios ("CVM") a prestar os servigos de administragdo de carteira de valores
mobilidrios, conforme o Ato Declaratorio CVM n° 10.460, de 26 de junho de 2009, e a
RBR INFRA GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada com sede na cidade e
estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1400, 12° andar,
conjunto 122, Vila Nova Conceicao, CEP 04543-00, inscrita no CNPJ sob o n°
44.361.607/0001-72, devidamente autorizada pela Comissdao de Valores Mobiliarios
("CVM") para o exercicio de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na
categoria “gestor de recursos”, conforme Ato Declaratério n°® 19.781, de 03 de maio de
2022 ("Gestora” e, em conjunto com a Administradora, “Prestadores de Servicos
Essenciais”), resolvem, conjuntamente:

constituir um fundo de investimento financeiro, nos termos da Resolugdo da CVM
n® 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucao CVM 175"), seu
Anexo Normativo I e pelo artigo 3°, §1°, da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011,
conforme alterada (“Lei n® 12.431"), que se denominara RBR INFRA DI RENDA
MAIS FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA
FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), com classe Unica de cotas que se
denominarda CLASSE UNICA DO RBR INFRA DI RENDA MAIS FUNDO
INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
RESPONSABILIDADE LIMITADA, organizada sob a forma de condominio fechado
e com prazo de duracdo determinado (“Classe”), cujo objetivo consistira em
proporcionar aos cotistas a valorizagdo e a rentabilidade das cotas de suas
respectivas titularidades, conforme detalhado na politica de investimento prevista
no regulamento constante do Anexo I deste Instrumento de Constituicao
("Regulamento”);

determinar que a Classe sera destinada ao publico em geral;
desempenhar as fungdes de prestadores de servicos essenciais, na qualidade de

administradora fiduciaria e de gestora de recursos, respectivamente, em observancia
aos deveres e responsabilidades previstos na Resolugao CVM 175 e no Regulamento;
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aprovar a indicacao, pela Administradora, do Sr. Lizandro Sommer Arnoni, como o

diretor responsavel pelas operacdes do Fundo, no limite de sua responsabilidade,
nos termos previstos no Regulamento;

aprovar o Regulamento, nos exatos termos de conteldo e forma do documento
constante do Anexo I deste Instrumento de Constituicdo, em atencao ao disposto
no art. 7° da parte geral da Resolucao CVM 175, o qual inclui o anexo que disciplina
as regras aplicaveis a Classe;

submeter a CVM a presente deliberagdo e os demais documentos exigidos pelas
disposicoes da Resolugdo CVM 175 aplicaveis ao Fundo; e

aprovar a contratacao, nos termos da Resolucdao CVM 175, das seguintes pessoas
juridicas para prestarem servicos em favor do Fundo e/ou da Classe:

(a) Custodiante: OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro,
na Avenida das Américas, n° 3434, bloco 07, sala 201, e inscrita no CNPJ sob o n°
36.113.876/0001-91, a qual é autorizada pela CVM a exercer a atividade de custodia
de titulos e valores mobiliarios na forma do Ato Declaratério n® 11.484, de 27 de
dezembro de 2010, a ser contratada pela Administradora, em nome do Fundo e/ou
da Classe para prestar servi¢os de custodia de valores mobilidrios integrantes de sua
carteira, nos termos da Resolucdao CVM 175 e das demais disposicSes regulatorias
aplicaveis a tal atividade;

(b) Escriturador das Cotas: OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A. acima qualificada, devidamente autorizada ao
exercicio profissional de escrituracdo de cotas de fundos de investimento através do
Ato Declaratorio CVM n° 11.485 de 27 de dezembro de 2010;

aprovar a 12 (primeira) emisséao de cotas da Classe (“Primeira Emissao”), todas
escriturais, em séria Unica, as quais serdo objeto de distribuicdo publica, sob o rito
de registro automatico junto a CVM, observado o procedimento simplificado para
registro, sob rito automatico, de oferta publicas de distribuicdo de valores
mobilidrios e o convénio celebrado para esse fim, conforme aditado de tempos em
tempos, entre a CVM e a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais ANBIMA (“Convénio CVM-ANBIMA"), nos termos do artigo
26, inciso VI, alinea “c”, da Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada (“Resolugao CVM 160"), da Resolucdo CVM 175, e das demais disposicdes
legais, regulamentares e autorregulatorias aplicaveis (“Oferta”), nos termos e
condig¢des abaixo descritos:

Regime de Distribuicao: Distribuigdo publica primaria das Cotas da Classe,
a qual sera realizada no Brasil, sob o regime de
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melhores esfor¢os de colocacao, e estara sujeita
ao rito de registro automatico na CVM e o
Convénio CVM-ANBIMA, conforme previsto na
Resolugdo CVM 160 e nas demais disposicdes
legais, regulamentares e autorregulatorias
aplicaveis e em vigor.

Montante Inicial da Ofertae | O montante inicial da Oferta é de até R$
Montante Total da Oferta: 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais),
representado por inicialmente 4.000.000 (quatro
milhdes) de Cotas (“Montante Inicial da
Oferta”), podendo o Montante Inicial da Oferta
ser (i) aumentado em até 1.000.000 (um milh&o)
de Cotas do Lote Adicional (conforme abaixo
definido), em virtude do eventual exercicio, total
ou parcial, do Lote Adicional (conforme abaixo
definido), de tal forma que o valor total da Oferta
poderda ser de até a R$ 500.000.000,00
(quinhentos milhdes de reais) ("Montante Total
da Oferta”); ou (ii) diminuido em virtude da
Distribuicao Parcial (conforme abaixo definido),
desde que observado o Montante Minimo da
Oferta (conforme abaixo definido).

Quantidade de Cotas a |Inicialmente, 4.000.000 (quatro milhdes) de
serem emitidas: Cotas, podendo a quantidade inicial ser (i)
aumentada em até 1.000.000 (um milhdo) de
Cotas do Lote Adicional, em virtude do eventual
exercicio, total ou parcial, do Lote Adicional, de
tal forma que a quantidade total podera ser de
até 5.000.000 (cinco milhdes) de Cotas; ou (ii)
diminuido em virtude da Distribuicao Parcial,
desde que observado o Montante Minimo da
Oferta.

Lote Adicional da Oferta: Os Ofertantes poderdo, em comum acordo com
o Coordenador Lider, optar por emitir um lote
adicional de Cotas, aumentando em até 25%
(vinte e cinco por cento) a quantidade das Cotas
originalmente ofertadas, nos termos e conforme
os limites estabelecidos no artigo 50 da
Resolucdo CVM 160 (“Lote Adicional”), ou seja,
em até R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais),
equivalente a 1.000.000 (um milhdo) de Cotas
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("Cotas do Lote Adicional”’), que, somado a
Quantidade Inicial de Cotas da Oferta, totalizara
5.000.000 (cinco milhdes) de Cotas, equivalente a
R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais),
sendo certo que a definicdo acerca do exercicio
ou nao da opcao de emissao das Cotas do Lote
Adicional ocorrera na data do Procedimento de
Alocagéo (conforme definido nos documentos da
Oferta). As Cotas do Lote Adicional, caso
emitidas, serao ofertadas nas mesmas condicdes,
preco e caracteristicas das Cotas inicialmente
ofertadas, sem a necessidade de novo
requerimento de registro da Oferta a CVM ou
modificacdo dos termos da Emissdo e da Oferta,
sendo que a colocagdo das Cotas do Lote
Adicional também sera conduzida sob o regime
de melhores esforcos de colocacdo, sob a
lideranca do Coordenador Lider. As Cotas
oriundas do exercicio do Lote Adicional, caso
emitidas, serdo destinadas a atender um eventual
excesso de demanda que venha a ser constatado
no decorrer da Oferta.

Valor Unitario das Cotas: R$ 100,00 (cem reais) (“Preco de Emissao”).

Preco de Subscricio das | As Cotas serdo subscritas pelo Preco de Emissao.

Cotas:

Distribuicao Parcial e | Sera admitida a distribuicao parcial das Cotas, nos
Montante Minimo  da | termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM
Oferta: 160, desde que respeitado o montante minimo

correspondente a 500.000 (quinhentas mil) Cotas,
perfazendo o volume minimo de R$
50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais),
considerando o Preco de Emissdo (“Montante
Minimo da Oferta” e “Distribuicao Parcial”,
respectivamente).

Investimento Minimo por | A quantidade minima a ser subscrita por cada
Investidor: Investidor (conforme definido abaixo) no
contexto da Oferta sera de 100 (cem) Cotas,
correspondente a R$ 10.000,00 (dez mil reais)
("Investimento Minimo por Investidor”).
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Procedimentos para
Subscricao e Integralizacao
das Cotas:

A subscricao das Cotas sera feita nos termos dos
documentos de  aceitacdo da  Oferta
("“Documentos de Aceitacdo da Oferta”).

A liquidacao fisica e financeira dos Documentos
de Aceitacdo se dara na data de liquidacao
previstas nos documentos da Oferta ("“Data de
Liquidacdo”) e serd realizada por meio e de
acordo com os procedimentos operacionais da
B3 ou do Escriturador, conforme o caso.

A integralizacdo de cada uma das Cotas sera
realizada em moeda corrente nacional, quando
da sua liquidacao, pelo Preco de Emissdo, nao
sendo permitida a aquisicio de Cotas
fracionadas. Cada um dos Investidores devera
efetuar o pagamento do valor correspondente ao
montante de Cotas que subscrever, observados
os procedimentos de colocagao, ao Coordenador
Lider.

Publico-Alvo da Oferta:

A Oferta é destinada a investidores em geral,
quais sejam: (i) (i.a) nos termos do artigo 2°, § 2°,
da Resolucdo da CVM n° 27, de 8 de abril de 2021,
conforme em vigor (“Resolu¢ado CVM 27"),
instituicoes financeiras e demais instituicoes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil; companhias seguradoras e sociedades de
capitalizacdo; entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar; fundos patrimoniais e
fundos de investimento registrados na CVM,; (i.b)
investidores qualificados, conforme definidos no
artigo 12 da Resolucdo da CVM n° 30, de 11 de
maio de 2021, conforme em vigor, que sejam
fundos de investimentos, entidades
administradoras de recursos de terceiros
registradas na CVM, condominios destinados a
aplicacdo em carteira de titulos e valores
mobiliarios registrados na CVM e/ou na B3, em
qualquer caso, com sede no Brasil, assim como,
(i.c) investidores que ndo se enquadrem na
defini¢do dos itens “(i.a)" e (i.b)” acima, mas que
formalizem Documento de Aceitacdo (conforme
adiante definido) em valor igual ou superior a R$
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1.000.000,00 (um milhdo de reais), que equivale a
quantidade minima de 10.000 (dez mil) Cotas, em
qualquer caso, residentes, domiciliados ou com
sede no Brasil, e que aceitem os riscos inerentes
a tal investimento (“Investidores
Institucionais”); e (ii) investidores pessoas fisicas
ou juridicas, residentes ou domiciliados ou com
sede no Brasil, que ndo sejam Investidores
Institucionais nos termos do item “(i)" acima e
que formalizem Documento de Aceitagdo em
valor igual ou inferior a R$ 999.900,00
(novecentos e noventa e nove mil e novecentos
reais), que equivale a quantidade maxima de
9.999 (nove mil, novecentas e noventa e nove)
Cotas ("Investidores Nao Institucionais” e, em
conjunto com os Investidores Institucionais,
“Investidores”), em qualquer caso, que se
enquadrem no publico alvo da Classe, conforme
previsto no anexo da Classe ao Regulamento.

Pessoas Vinculadas

Nos termos da regulamentacao em vigor, podera
ser aceita a participagdo de Pessoas Vinculadas
(conforme definido abaixo) na Oferta. Para os fins
da Oferta, serdo consideradas “Pessoas
Vinculadas” os Investidores que sejam, nos
termos do inciso XVI do artigo 2° da Resolucao
CVM 160 e do artigo 2°, inciso XII, da Resolucao
da CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme
em vigor: (i) controladores, diretos ou indiretos,
ou administradores, dos Ofertantes e/ou outras
pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus
respectivos cdnjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°
(segundo) grau; (ii) controladores, diretos ou
indiretos, e/ou administradores do Coordenador
Lider; (iii) funcionarios, operadores e demais
prepostos do Coordenador Lider e dos
Ofertantes, diretamente  envolvidos na
estruturacdo da Oferta; (iv) assessores de
investimento que  prestem  servicos ao
Coordenador Lider; (v) demais profissionais que
mantenham, com o Coordenador Lider, contrato
de prestagio de servicos diretamente
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relacionados a atividade de intermediacdo ou de
suporte operacional no ambito da Oferta; (vi)
sociedades controladas, direta ou indiretamente,
pelo Coordenador Lider, pelos Ofertantes, ou por
pessoas a eles vinculadas; (vii) cOnjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens “(ii)" a “(v)" acima; e (viii)
fundos de investimento cuja maioria das cotas
pertenca a pessoas mencionadas nos itens acima,
salvo se geridos discricionariamente por terceiros
que nao sejam Pessoas Vinculadas.

Caso seja verificado excesso de demanda
superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas
inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem
considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo sera
permitida a colocacao de Cotas junto aos
Investidores que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolucao
CVM 160, sendo os respectivos Documentos de
Aceitacao automaticamente cancelados,
observadas as exce¢des previstas no §1° do artigo
56 da Resolucao CVM 160.

Periodo de Colocacao:

A subscricdo das Cotas devera ser realizada no
prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados
da divulgagdo do anuncio de inicio da Oferta
(“Anuncio de Inicio”), nos termos do artigo 48 da
Resolugdo CVM 160 (“Periodo de Distribuicao”).

Negociacao das Cotas:

As Cotas serdo depositadas para: (i) distribuicao,
no mercado primario, no Médulo de Distribuigdo
de Ativos ("MDA"), administrado e
operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcdo - Balcdo B3 ("B3" e “Balcao B3’
respectivamente), sendo a distribuicao liquidada
financeiramente por meio do Balcdo B3; e (ii)
negociacao, no mercado secundario, no Fundos
21 — Mobdulo de Fundos (“Fundos 21"),
administrado e operacionalizado pelo Balcao B3,
sendo as negociacbes e o0s eventos de
pagamento liquidados financeiramente e as
Cotas custodiadas eletronicamente no Balcdo B3.
A colocacao de Cotas objeto da Oferta para
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Investidores que ndo possuam  contas
operacionais de liquidacao dentro dos sistemas
de liquidacdo do Balcdo B3 podera ocorrer por
meio de conta(s) mantida(s) pelo Coordenador
Lider sob procedimento de distribui¢do por conta
e ordem, de acordo com as regras definidas entre
o Coordenador Lider, a Administradora e a
Gestora.

Coordenador Lider: A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., instituicdo integrante do sistema de
distribuicao de valores mobiliarios, com sede na
cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de
Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, sala
201 (parte), CEP 22.440-032, inscrita no CNPJ sob
o n° 02.332.886/0001-04 (“Coordenador Lider").

Demais Termos e Condi¢oes | Os demais termos e condi¢gdbes da Primeira
da Oferta Emissdo e da Oferta serdo descritos nos
documentos da Oferta.

Os Prestadores de Servigo Essenciais declaram, por meio do presente Instrumento de
Constituicao, que o Regulamento estd plenamente aderente a legislagdo vigente. O
presente Instrumento de Constituicao e o Regulamento estdao dispensados de registro
em cartério de registro de titulos e documentos, em conformidade com o disposto na
Lei n.° 13.874, de 20 de setembro de 2019, conforme alterada, sendo devidamente
registrados junto a CVM.

Sao Paulo, 20 de marco de 2025.

Assinado por: DocuSigned by:
952D544FEEB14D8... 649308F13C6247E...

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A. ADMINISTRADORA

Administradora

KLLEDD- Mﬂkwﬂ@wﬂ(ﬂ"&"@% a

OE73A745F8014A5. 0D3843DBOEEA449...

RBR INFRA GESTORA DE RECURSOS LTDA.

Gestora
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REGULAMENTO DO FUNDO
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REGULAMENTO DO

RBR INFRA DI RENDA MAIS FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Fundo: RBR INFRA DI RENDA MAIS FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), regido pela Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Cédigo Civil"), pela parte geral e o Anexo Normativo I da Resolugdo n°® 175, de 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada, da Comissdo de Valores Mobiliarios (respectivamente, “CVM" e “"Resolucao
CVM 175") e pelo artigo 3°, §1°, da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei n® 12.431").

Prazo de Duracao: Classes: Término | Exercicio Social:

7 (sete) anos, contados da data de Classe Unica de Responsabilidade Duracao de 12 (doze) meses,

encerramento da 12 (primeira) oferta de cotas Limitada (“Classe”) encerrando no ultimo dia do
do Fundo. més de fevereiro.

A. PRESTADORES DE SERVICO

Prestadores de Servico Essenciais

Gestora Administradora

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
RBR INFRA GESTORA DE RECURSOS LTDA. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
("Gestora”) ("Administradora” e, quando em conjunto com a

Ato Declaratério: 19.781, de 3 de maio de 2022 Gestora, "Prestadores de Servicos Essenciais”)

CNPJ: 44.361.607/0001-72 Ato Declaratério: 10.460/2009

CNPJ: 02.332.886/0001-04

Outros

Custodia Distribuicao

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A. (“Custodiante” e
"Escriturador”)

Instituicdes contratadas devidamente habilitadas para tal
atividade.
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Ato Declaratério: 11.484 e 11.485 de 27 de
dezembro de 2010

CNPJ: 36.113.876/0001-91

B. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICO

L. Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante e os demais prestadores de servico contratados respondem
perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem solidariedade entre
si, com o Fundo ou com a Classe, por seus préprios atos e omissdes que violem a lei, o presente Regulamento ou as
disposicoes regulamentares aplicaveis.

II. Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo serdo responsabilizados por quaisquer prejuizos ou perdas, inclusive de
rentabilidade, que o Fundo ou a Classe venham a sofrer em virtude da realizacdo de suas operacdes.

II. Nao ha qualquer solidariedade entre os prestadores de servicos do Fundo ou da Classe, incluindo os Prestadores
de Servigos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servicos ndo altera o regime de responsabilidade dos
Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servigo perante os Cotistas, a Classe ou a CVM.

IV. Os investimentos na Classe ndo sdo garantidos pelos Prestadores de Servigos Essenciais, por qualquer mecanismo
de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

V. Cada um dos Prestadores de Servicos Essenciais responderd, individualmente, somente pelas perdas ou prejuizos
gue sejam resultantes de comprovado dolo de sua parte nas respectivas esferas de atuagdo, comprovados através de
sentenca terminativa da qual ndo haja possibilidade de recurso, inexistindo, portanto, qualquer solidariedade entre os
Prestadores de Servigos Essenciais. Caso quaisquer reivindicagoes, responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas
e danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores relativos a decisbes judiciais, acordos, multas e outros custos
incorridos na defesa de qualquer possivel processo judicial futuro, procedimento arbitral ou administrativo, as
"Demandas”) reclamadas por terceiros sejam suportadas ou incorridas pela Administradora ou pela Gestora ou
quaisquer de suas partes relacionadas, o Fundo devera indeniza-las e reembolsa-las, desde que: (i) tais Demandas
sejam decorrentes de atos ou fatos atribuiveis ao Fundo ou aos Cotistas, e (ii) tais Demandas ndo tenham surgido
unicamente como resultado da violacdo com dolo da legislacdo, das normas editadas pela CVM aplicaveis ao Fundo
ou a este Regulamento pelos Prestadores de Servigos Essenciais.

C. SUPERVISAO E GERENCIAMENTO DE RISCOS
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I. A supervisdo e o gerenciamento de riscos sdo realizados por areas independentes dos Prestadores de Servicos
Essenciais, no limite de suas respectivas competéncias.

II. Especificamente em relacdo ao risco de liquidez, o gerenciamento é realizado pela Gestora e supervisionado pela
Administradora, nos termos da regulamentacdo aplicavel, mediante a apuracdo do valor total dos ativos passiveis de
liquidagdo financeira em um determinado prazo, ponderado pelas regras de resgate e pela composicdo da carteira
da Classe, atribuindo-se probabilidades para a negociagdo desses ativos nas condi¢des de mercado vigentes.

III. O gerenciamento de riscos (i) pode utilizar dados histoéricos e suposicdes para tentar prever o comportamento da
economia e, consequentemente, os possiveis cenarios que eventualmente afetem o Fundo e a Classe, ndo havendo
como garantir que esses cenarios ocorram na realidade, e (ii) ndo elimina a possibilidade de perdas para os Cotistas.

IV. A exatiddo das simulagdes e estimativas utilizadas no monitoramento pode depender de fontes externas de
informacdo, as quais serdo as Unicas responsaveis pelos dados fornecidos, ndo respondendo os Prestadores de
Servicos Essenciais por eventual incorre¢do, incompletude ou suspensdo de divulgacdo dos dados fornecidos por tais
fontes, de modo a prejudicar o referido monitoramento.

D. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

I. Os pagamentos das remunera¢des devidas aos prestadores de servicos podem ser efetuados diretamente pelo
Fundo, nas formas e prazos entre eles ajustados, até o limite de cada uma das taxas, observado o disposto na secdo
E (Encargos do Fundo) deste Regulamento e nas regras de remuneragdo previstas no Anexo I deste Regulamento,

relativamente a Classe.

II. A Taxa de Administracao e a Taxa Maxima de Custddia serdo calculadas de acordo com o disposto no Anexo I deste
Regulamento, relativamente a Classe.

III. A Taxa de Administracdo ndo inclui os valores correspondentes as taxas, remuneracdo dos prestadores de servigos
e demais encargos incidentes sobre os fundos investidos que (i) tenham suas cotas admitidas a negociagdo em
mercado organizado e (ii) sejam geridos por partes nao relacionadas a Gestora, os quais também podem cobrar taxa
de ingresso, saida e/ou performance, conforme seus respectivos regulamentos. Os demais fundos terdo suas taxas de

administracdo e gestdo incorporadas nas taxas maximas da Classe indicadas no Anexo I deste Regulamento.

IV Adicionalmente, os custos para admissdo das Cotas da Classe a negociagdo em mercado organizado sdo
considerados como Encargos do Fundo, conforme definidos na secdo E abaixo.

E. ENCARGOS DO FUNDO

I.  Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que Ihe podem ser debitadas diretamente, assim como

de sua Classe, sem prejuizo de outras despesas previstas na regulamentagao vigente ("Encargos do Fundo”):

(i) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas que recaiam ou venham a

recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo ou de sua Classe;

(ii) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicagdo de relatérios e informacdes

periddicas previstas na regulamentagdo vigente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou de sua Classe, inclusive comunicagdes aos Cotistas;
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(iv) honorérios e despesas do Auditor Independente;
(v) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;

(vi) despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de garantia ou de acordo com
devedor;

(vii)  honorérios de advogado e custas e despesas processuais correlatas que sejam incorridas em razdo de defesa
dos interesses do Fundo ou da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao imputada, se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a parcela de
prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos
prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas fungoes;

(ix) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira
da Classe;

(x) despesas com a realizacdo de Assembleia de Cotistas;

(xi) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisdo, transformacdo ou liquidagdo do Fundo ou da
Classe;

(xii)  despesas com liquidagao, registro e custodia de operagdes com ativos da carteira;

(xiii) se for o caso, despesas com fechamento de cambio, vinculadas as opera¢des da carteira de ativos, e com
certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

(xiv) despesas inerentes a distribuicdo primaria de Cotas e/ou a admissdo das Cotas a negociacdo em mercado

organizado, conforme aplicavel;

oo

(xv) Taxa de Administracdo, a taxa de gestdo da Classe (“Taxa de Gestao”) e Remuneracdo Extraordinaria da

Gestora;

(xvi) os montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneragdo com base na Taxa de

Administracdo, Taxa de Performance ou Taxa de Gestdo, observado o disposto no artigo 99 da Resolugdo CVM 175;
(xvii) a Taxa Maxima de Distribuicdo, conforme aplicavel;
(xviii) despesas relacionadas ao servico de formagdo de mercado, se houver;

(xix) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que de acordo com as hipoteses

previstas na regulamentacdo aplicavel;

(xx)  despesas decorrentes da contratacdo de agéncia de classificacdo de risco de crédito, se houver;
(xxi) Taxa de Performance (inclusa a Taxa de Performance Complementar), se houver; e

(xxii) Taxa Maxima de Custoddia.

II. Quaisquer despesas nao previstas como Encargos do Fundo correm por conta do Prestador de Servico Essencial

que a tiver contratado.

F. ASSEMBLEIA DE COTISTAS
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I.  Competéncia privativa: Compete privativamente a assembleia de Cotistas deliberar sobre as seguintes
matérias, comuns ao Fundo e a sua Classe, observados os quéruns abaixo (“Assembleia de Cotistas”):

Deliberacoes sobre Quoérum de Aprovacao

(i) as demonstra¢des contabeis, no prazo de até | Maioria simples das Cotas subscritas
60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das | presentes na Assembleia.
demonstracdes contabeis a CVM, contendo o
relatério do auditor independente, observado o
disposto no artigo 71, §1° do Anexo Normativo
I da Resolucdo CVM 175;

(i) destituicdo ou substituicdo da Administradora | Maioria simples das Cotas subscritas

ou do Custodiante; presentes na Assembleia, desde que as Cotas
presentes representem, no minimo, 50% das
Cotas subscritas.

(i)  substituicdo da Gestora para novo gestor do | Maioria simples das Cotas subscritas
mesmo grupo econdmico da Gestora; presentes na Assembleia.

(iv)  destituicdo ou substituicdo da Gestora com | Maioria simples das Cotas subscritas
Justa Causa para novo gestor que ndo seja do | presentes na Assembleia, desde que as Cotas
mesmo grupo econdmico da Gestora; presentes representem, no minimo, 50% das

Cotas subscritas.

(V) destituicdo ou substituicdo da Gestora sem | 75% (setenta e cinco por cento) do total das
Justa Causa para novo gestor que ndo seja do | cotas subscritas.

mesmo grupo econdmico da Gestora;

(viy  a emissdo de novas Cotas, acima do Capital | Maioria simples das Cotas subscritas
Autorizado  (conforme  definido  neste | presentes na Assembleia.
Regulamento);

(vii)  a alteracdo do mercado em que as Cotas sejam 50% +1 das Cotas subscritas.

admitidas a negociacéo;

(viii)  afusdo, a incorporacdo, a cisdo, total ou parcial, 50% +1 das Cotas subscritas.

a transformacgdo ou a liquidagdo do Fundo ou

de sua Classe, conforme proposta da Gestora;

(ix)  fusdo, a incorporacdo, a cisdo, total ou parcial, 75% do total das Cotas subscritas presentes

f a liquidaca F .
a transformacao ou a liquidacdo do Fundo ou na Assembleia, desde que as Cotas presentes

de sua Classe, gue ndo seja realizada conforme

representem, no minimo, 50% + 1 do total das
proposta da Gestora;

Cotas subscritas.

(x) a alteracéo deste Regulamento; (i) Maioria simples das Cotas subscritas

presentes na Assembleia, ou (i) mesmo

quérum para deliberagédo atualmente previsto
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para a matéria objeto de alteragdo, o que for

maior.

(xi)

aumento da Taxa de Administracao, da Taxa de
Gestdo, da Taxa de Performance e da Taxa de
Custddia Maxima, observado o disposto no
artigo 17 do Anexo Normativo I da Resolucdo
CVM 175, conforme aplicavel;

Maioria simples das Cotas subscritas

presentes na Assembleia., desde que as Cotas
presentes representem, no minimo, 25% das
Cotas subscritas.

(xii)

a cobranca de novas taxas dos Cotistas,
incluindo, taxa de saida ou, além da Taxa de
Distribuigdo Primaria, outra taxa de ingresso;

Maioria simples das Cotas subscritas

presentes na Assembleia, desde que as Cotas
presentes representem, no minimo, 5% das

Cotas subscritas.

(xiii)

a alteragdo da Remuneracdo Extraordinaria da
Gestora;

75% (setenta e cinco por cento) do total das
cotas subscritas.

(xiv)

a alteragdo da politica de investimento da
Classe, conforme proposta da Gestora;

Maioria simples das Cotas subscritas

presentes na Assembleia, desde que as Cotas
presentes representem, no minimo, 25% das
Cotas subscritas.

(xv)

a alteragdo da politica de investimento da

Classe, que nado seja realizada conforme

proposta da Gestora;

2/3 do total das Cotas subscritas

(xvi)

a alteracdo do Prazo de Duragdo do Fundo,

conforme proposta da Gestora;

Maioria simples das Cotas subscritas

presentes na Assembleia, desde que as Cotas
presentes representem, no minimo, 25% das

Cotas subscritas.

(xvii)

a alteracdo do Prazo de Duragdo do Fundo, que

ndo seja realizada conforme proposta da

Gestora;

2/3 do total das Cotas subscritas.

(xviii)

a alteracdo das caracteristicas das cotas do

Fundo em circulagao;

Maioria das Cotas subscritas presentes na
Assembleia, desde que as Cotas presentes
representem, no minimo, 25% das Cotas

subscritas.

(xix)

de da
Assembleia de Cotistas, conforme previstos

alterar os quoéruns deliberagdo

neste Regulamento;

Mesmo quoérum para deliberagdo atualmente

previsto para a matéria objeto de alteragao.

(xx)

amortizacdo e/ou o resgate de Cotas, exceto
nas hipoteses previstas neste Regulamento,
conforme proposta da Gestora;

Maioria simples das Cotas subscritas

presentes na Assembleia, desde que as Cotas
presentes representem, no minimo, 25% das

Cotas subscritas.
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(xxi)

amortizacdo e/ou o resgate de Cotas, exceto
nas hipoteses previstas neste Regulamento,
gue ndo seja realizada conforme proposta da

Gestora;

50% + 1 do total das Cotas subscritas.

(xxii)

resgate das cotas da Classe por meio da dagdo
em pagamento dos Ativos Incentivados e/ou

Maioria das cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, desde que presentes, no minimo,

de
responsabilidade limitada dos cotistas; e

negativo, no caso classe com

dos demais ativos financeiros a serem | 25% (vinte e cinco por cento) das cotas
investidos pela Classe; subscritas.
(xxiii) o plano de resolugcdo de patrimdnio liquido | Maioria simples das Cotas subscritas

presentes na Assembleia de Cotistas, desde
que as Cotas presentes representem, no
minimo, 25% (vinte e cinco por cento) do total
das cotas subscritas.

(xxiv)

o pedido de declaragao judicial de insolvéncia
da classe de Cotas, no caso de classe com
responsabilidade limitada dos cotistas.

Maioria simples das Cotas subscritas

presentes na Assembleia de Cotistas, desde
que as Cotas presentes representem, no

minimo, 25% (vinte e cinco por cento) do total

das cotas subscritas.

Il. Convocacao: As Assembleias de Cotistas serdo convocadas com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia da
data de sua realizacao.

A convocacao sera realizada mediante o envio, a cada Cotista, de correspondéncia eletronica, e disponibilizada na
pagina da Administradora e da Gestora e, caso a distribuicdo de cotas esteja em andamento, dos distribuidores, na
rede mundial de computadores, contendo a data, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia de Cotistas e a
pagina da rede mundial de computadores em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a eventual

proposta submetida a apreciacdo da Assembleia de Cotistas.
A presenca da totalidade dos Cotistas supre eventual falta de convocacéo.

participacdo de Cotistas por algum meio eletronico adicional), por meio eletronico, por meio parcialmente eletronico

Forma: As Assembleias de Cotistas poderdo ser realizadas de forma presencial (desde que seja viabilizada a

ou por meio de consulta formal, conforme orienta¢des constantes da convocacdo, observado que, no caso de consulta

formal, estara dispensada a reunido dos Cotistas.
IV. Quérum e Deliberagées: A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.

IV.1. Os Cotistas poderdo votar por meio de envio de comunicagdo eletronica, mediante meio eletronico a ser
disponibilizado pela Administradora, sempre que a Administradora permitir tal faculdade, desde que os votos sejam

recebidos até a véspera da data de realizagdo da Assembleia de Cotistas, para fins de coOmputo.

IV.2. Caso a Assembleia de Cotistas seja realizada por meio de consulta formal, os Cotistas deverao se manifestar, por

meio eletronico, no prazo minimo de 10 (dez) dias contados a partir do recebimento da consulta.

V.

Quem pode votar: Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de
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Cotistas na data da convocacao, seus representantes legais e/ou procuradores legalmente constituidos.

V.1. Nos termos do artigo 78 da parte geral da Resolugdo CVM 175, ndo podem votar nas Assembleias de Cotistas:
(i) o prestador de servico, essencial ou néo; (ii) os socios, diretores e empregados do prestador de servico; (iii) as
partes relacionadas ao prestador de servigo, seus sécios, diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse
conflitante com o Fundo ou a sua Classe; e (v) o Cotista, na hipétese de deliberacao relativa a laudos de avaliacdo de
bens de sua propriedade.

V.2. Avedacdo prevista no item V.1 ndo se aplica quando estas pessoas forem os Unicos cotistas do Fundo, da Classe
ou da subclasse, conforme o caso, ou quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do Fundo,
da mesma classe ou subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na prépria Assembleia de Cotistas ou
constar de permissdo previamente concedida pelo cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela
Administradora.

G. FATORES DE RISCO GERAIS

I. AS APLICACOES NA CLASSE NAO CONTAM COM GARANTIA DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS,
DO CUSTODIANTE, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO E/OU DO FGC.

II. O OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DA CLASSE NAO REPRESENTAM, SOB QUALQUER HIPOTESE,
GARANTIA DO FUNDO, DA CLASSE OU DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS QUANTO A SEGURANGCA,
A RENTABILIDADE E A LIQUIDEZ DOS TITULOS COMPONENTES DAS CARTEIRAS DE ATIVOS.

III. Os servigos sdo prestados ao Fundo e a Classe em regime de melhores esforcos, havendo apenas obrigacdo de
meio, e ndo existindo nenhum nivel garantido de resultado ou desempenho dos investimentos.

IV. A Classe poderéa estar exposta a significativa concentracdo em ativos financeiros de poucos emissores ou a uma
Unica ou algumas poucas modalidades de ativos, observadas as disposi¢des constantes da regulamentagdo em vigor.

V. Embora os Prestadores de Servicos Essenciais adotem métricas de supervisdo e gerenciamento de riscos, conforme
descritos no item C deste Regulamento, ndo ha garantia contra eventuais perdas patrimoniais as quais a carteira da
Classe possa incorrer.

V1. Cabe ao Cotista o controle e a consolidagdo de seus investimentos mantidos na Classe com os demais
investimentos de sua carteira prépria ou mantidos em outros fundos que ndo estejam sob administracdo da
Administradora. A Administradora e/ou a Gestora ndo sdo responsaveis pela observancia de quaisquer outros limites,
condi¢Bes ou restricdes que ndo os expressamente estabelecidos neste Regulamento. Exceto se expressamente
previsto de forma diversa, as vedacdes previstas neste Regulamento se aplicam exclusivamente a carteira da prdpria
Classe, e ndo indiretamente a carteira dos fundos investidos.

VII. Os fatores de risco e principais pontos de atencao da Classe de Cotas encontram-se detalhados no Anexo

I deste Regulamento.

H. TRIBUTAGCAO APLICAVEL

Com base na legislagdo em vigor no Brasil na data deste Regulamento, o presente Capitulo H traz as regras gerais de

tributacdo aplicaveis aos fundos incentivados de investimento em infraestrutura e aos titulares de suas cotas e ndo

tem o propdsito de ser uma analise completa e exaustiva de todos os aspectos tributarios envolvidos no investimento
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nas cotas do Fundo. Existem algumas excecdes e tributos adicionais que podem ser aplicados a alguns titulares de
cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura, que podem
estar sujeitos a tributacdo especifica, dependendo de sua qualificagdo ou localizagao.

I Tratamento tributario da carteira do Fundo:

O Fundo buscara cumprir com os requisitos legais e manter a composicdo da carteira enquadrada como investimento
prioritario para fins da Lei n°® 12.431 e aplicagdo do tratamento tributario incentivado. No entanto, ndo ha garantia de
que os rendimentos do Fundo receberdo o tratamento tributario previsto na Lei n°® 12.431.

Nos termos do art. 3°, caput, da Lei n° 12.431, para fins tributarios a carteira da Classe devera ser composta de, no
minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do Valor de Referéncia da Classe em Ativos de Infraestrutura previstos no
art. 2° da Lei 12.431. Para fins desse calculo, o Valor de Referéncia da Classe corresponde ao menor valor entre o
patrimonio liquido da Classe e a média do patriménio liquido da Classe nos 180 (cento e oitenta) dias anteriores a
data de apuracao (art. 3°, § 1°-B, da Lei n® 12.431/11).

Os resultados auferidos pelo Fundo nao se sujeitam a incidéncia de Imposto de Renda da Pessoa Juridica — IRPJ,
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido — CSLL, Contribuicdo para o Programa de Integracdo Social — PIS ou
Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS, e tampouco estardo sujeitos ao Imposto de Renda
Retido na Fonte — IRRF, os rendimentos e demais proventos auferidos pelo Fundo nas aplicacdes realizadas no nivel
do portfdélio. Excegdo é feita aos rendimentos decorrentes das debéntures de que trata o art. 2° da Lei n° 14.801, de
9 de janeiro de 2024, que ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 10% (dez por cento).

Além disso, em relagdo as operagdes do Fundo, atualmente existe regra geral estabelecendo aliquota zero para fim
de incidéncia do Imposto sobre Operagdes de Titulos e Valores Mobiliarios (“IOF/Titulos”). Porém, essa aliquota pode
ser aumentada pelo Poder Executivo, a qualquer tempo, até a aliquota maxima de 1,5% (um inteiro e cinco décimos

por cento) ao dia, relativamente a transacdes ocorridas apds esse eventual aumento.

II. Tratamento tributario dado aos Cotistas:
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I. Imposto de Renda:

Rendimentos e Ganhos de Capital: Os rendimentos produzidos pelo Fundo, decorrentes da amortizacdo ou do
resgate de cotas do Fundo, bem como com ganhos de capital decorrentes de alienacdo de cotas do Fundo, estarao
sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte ("IRRF"), de acordo com as seguintes aliquotas, previstas
na Lei n® 12.431: (a) 0% (zero por cento), quando auferidos por pessoa fisica residente no Brasil ou por beneficiario
residente ou domiciliado no exterior, que realizar opera¢des financeiras no Brasil de acordo com as normas e
condi¢Bes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional (“CMN"), inclusive na Resolucdo n° 4.373, de 29 de
setembro de 2014, do CMN, desde que nao esteja em jurisdicdo com tributacao favorecida (“"JTF") (“Investidor
4.373"); e (b) 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica tributada com base no lucro real,
presumido ou arbitrado ou por pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional.

Considera-se JTF para fins da legislacdo brasileira aplicavel a investimentos estrangeiros nos mercados financeiro e
de capitais brasileiros, os paises e jurisdi¢des (i) que nao tributem a renda ou capital, (i) que o fazem a aliquota maxima
inferior a 17%, ou (iii) cuja legislagdo ndo permita o acesso a informacgdes relativas a composicdo societaria de pessoas
juridicas, a sua titularidade ou a identificacdo do beneficiario efetivo de rendimentos atribuidos a nao residentes. A
despeito deste conceito legal, a lista de paises e jurisdi¢des cuja tributagdo é classificada como favorecida consta no
artigo 1° da Instrucdo Normativa da Receita Federal do Brasil n.° 1.037, de 4 de junho de 2010.

Alein.®11.727,de 23 de junho de 2008 (“Lei n.° 11.727/2008"), acrescentou o conceito de "regime fiscal privilegiado”
para fins de aplicacdo das regras de precos de transferéncia e das regras de subcapitalizagdo, assim entendido o
regime legal de um pais que (i) ndo tribute a renda ou a tribute a aliquota maxima inferior a 17%; (ii) conceda vantagem
de natureza fiscal a pessoa fisica ou juridica ndo residente sem exigéncia de realizacdo de atividade econdmica
substantiva no pais ou dependéncia ou condicionada ao nao exercicio de atividade econOmica substantiva no pais ou
dependéncia; (iii) ndo tribute, ou o faca em aliquota maxima inferior a 17% os rendimentos auferidos fora de seu
territorio; e (iv) ndo permita o acesso a informacdes relativas a composicao societaria, titularidade de bens ou direitos
ou as operagdes econOmicas realizadas. A despeito de o conceito de “regime fiscal privilegiado” ter sido editado para
fins de aplicagdo das regras de precos de transferéncia e subcapitalizacdo, é possivel que as autoridades fiscais tentem
estender a aplicacdo desse conceito para outras questdes. Recomenda-se, portanto, que os investidores consultem
seus proprios assessores legais acerca dos impactos fiscais relativos a Lei n.° 11.727/2008. No caso de pessoa juridica
tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado ou de pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples
Nacional, o imposto de renda incidird exclusivamente na fonte. Para a pessoa juridica tributada com base no lucro
real, os rendimentos auferidos poderdo ser excluidos na apuracdo do lucro real, sendo que, por outro lado, as perdas
incorridas nas operacdes com cotas do Fundo ndo serdo dedutiveis.

A tributagdo para rendimentos prevista acima é aplicavel exclusivamente a fundos de investimento que cumpram com
os requisitos do artigo 3° da Lei n°® 12.431. O ndo atendimento pelo Fundo de qualquer das condi¢es dispostas no
artigo 3° da Lei n°® 12.431 implica (a) a liquidacdo do Fundo; ou (b) a sua transformacdo em outra modalidade de

fundo de investimento, deixando o titular das cotas do Fundo de receber o tratamento tributario diferenciado previsto.

Tanto no caso de transformacao ou liquidagdo quanto no caso de descumprimento de condi¢des por mais de 3 (trés)
vezes ou por mais de 90 (noventa) dias em um mesmo ano-calendario, aplicar-se-a aos rendimentos de que trata o
artigo 3°, §1°, da Lei n°® 12.431: (a) a aliquota de 15% (quinze por cento), se o titular das Cotas da Classe se enquadrar

no disposto no artigo 3°, §1°, 1, “a”, da Lei n® 12.431 (Investidor 4.373); ou (b) as aliquotas regressivas, se o titular das

Cotas da Classe se enquadrar no disposto no artigo 3°, §1°, I, "b", e II, da Lei n® 12.431 (pessoas fisicas e juridicas
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domiciliadas no Brasil).

Embora a Lei n°® 14.754/23 tenha instituido o sistema de cobranca do IRRF semestral (“come-cotas”) no ultimo dia Gtil
dos meses de maio e de novembro de cada ano para os fundos fechados em geral, tal Lei expressamente exclui tal
incidéncia sobre os fundos de que trata a Lei n°® 12.431, tal como o Fundo.

II. IOF/Titulos: As opera¢bes com as cotas do Fundo podem estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos, cobrado a
aliqguota maxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da operagao, em funcdo do
prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n°® 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo esse limite igual
a 0% (zero por cento) do rendimento para as opera¢gdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. Em qualquer
caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de

1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a transacdes ocorridas apds esse eventual aumento.

IOF/Cambio: No caso de o titular das cotas do Fundo ser ndo residente no pais, as opera¢des de cambio relacionadas
ao investimento ou desinvestimento no Fundo gerardo a incidéncia do Imposto sobre Operacdes de Cambio
("IOF/Cambio”). Atualmente, a aliquota do IOF/Cambio encontra-se reduzida a zero no caso das operagdes de
ingresso para aquisicdo de cotas do Fundo, bem como para retorno dos recursos investidos para o exterior. Em
qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transa¢des ocorridas apos esse eventual aumento.

I. INFORMACOES COMPLEMENTARES

I.  Servico de Atendimento ao Cotista

Os Cotistas poderao solicitar o esclarecimento de quaisquer dividas sobre o Fundo e sobre a Classe ou enviar
reclamagdes, conforme o caso, por meio do Servico de Atendimento ao Cotista: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-
722-3730.

II. Foro para solucao de conflitos

Todas as controvérsias entre o Fundo, a Classe, a Administradora, a Gestora, o Custodiante e os Cotistas (“Partes”)
que digam respeito ao presente Regulamento, incluindo sua interpretacao, validade, cumprimento, exequibilidade,

inadimplemento e rescisao, serao dirimidas no Foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo.
III. Politica de voto da Gestora

A Classe exercera seu direito de voto em relacdo aos ativos investidos em observancia aos parametros e regras

constantes da politica de voto da Gestora, disponibilizada no site da Gestora: (www.rbrasset.com.br/rbrinfra/).

IV. Demonstrag¢oes Contabeis

O Fundo e a Classe devem ter escrituragdo contabil préprias, devendo as suas contas e demonstragdes contabeis

ser segregadas entre si, assim como segregadas das demonstra¢des contabeis dos Prestadores de Servico Essenciais.

As demonstra¢des contabeis do Fundo e da Classe devem ser auditadas anualmente por auditor independente
registrado na CVM (“Auditor Independente”), observadas as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade.

V. Comunicac¢oes

As informacgodes exigidas pela Resolu¢do CVM 175 deverdo ser passiveis de acesso por meio eletronico pelos Cotistas.

"non ] "nou " ou

As obrigacbes de “encaminhamento”, “comunicacao”, "acesso”, “envio”, "divulgacao” ou "disponibilizacdo” previstas
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na Resolucdo CVM 175 serdo consideradas cumpridas na data em que as informagdes se tornarem acessiveis aos
Cotistas.

A Administradora enviara correspondéncias fisicas aos Cotistas que assim solicitarem, sendo que, nesta hipotese, os
custos de envio serdo suportados pelos Cotistas requerentes.

VI. Regulamento e Anexos

O presente regulamento é composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o nimero de classes aqui
previsto, respectivos apéndices e suplementos, relativos a cada subclasse de cotas, conforme aplicavel

"o

(respectivamente, "Regulamento”, "Parte Geral”, "Anexos”, "Apéndices”).

O Anexo I deste Regulamento regula os termos aplicaveis a Classe e constituira parte integrante e inseparavel deste
Regulamento e obrigard integralmente os prestadores de servigo e os Cotistas da Classe (“Anexo I"). Em caso de
qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposicdes desta parte geral do Regulamento e de seu Anexo [,
deverdo prevalecer as disposi¢des do Anexo I deste Regulamento.

* * * * *
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Classe Unica do RBR Infra DI Renda Mais Fundo Incentivado de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa

Responsabilidade Limitada
(“Classe”)

Publico-alvo: Condominio: Prazo:
Investidores em geral, que (i) Fechado 7 (sete) anos, contados da data de
estejam dispostos a aceitar os riscos encerramento da 12 (primeira) oferta de
inerentes ao investimento nas Cotas; cotas da Classe ("Prazo de Duracao”)

e (ii) ndo possuam restricao legal ou
regulamentar para investir nas Cotas

Responsabilidade dos Cotistas: Classe: Término | Exercicio Social:

Limitada ao valor subscrito em Cotas Unica Duracao de 12 (doze) meses, encerrando

no ultimo dia do més de fevereiro.

A. OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO

L Objetivo

1.1. A Classe tem por objetivo obter ganhos, mediante a aplicacdo de recursos, preponderantemente, em (a)
Ativos Incentivados (conforme abaixo definido); e (b) em outros ativos financeiros, que nao sejam Ativos Incentivados,
conforme descritos na tabela "Limites por Modalidade de Ativo Financeiro” abaixo ("Outros Ativos Financeiros”)
necessarios a gestao de liquidez da Classe, sem o compromisso de concentragdo em nenhuma classe especifica.

1.2.  Observadas as disposicoes da Lei n® 12.431, a Classe investira, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento)
do Valor de Referéncia da Classe (a) em debéntures emitidas, nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431, incluindo
debéntures emitidas (1) por concessiondria, permissionaria, autorizataria ou arrendataria; (2) por sociedade de
propdsito especifico; ou (3) pelo controlador de qualquer das sociedades referidas nos itens (1) e (2) acima, em
qualquer hipotese, desde que constituido sob a forma de sociedade por acoes (“Debéntures Incentivadas”); (b) em
outros ativos emitidos de acordo com o artigo 2° da Lei n°® 12.431, para a captacdo de recursos com vistas a
implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal
(em conjunto com as Debéntures Incentivadas, “Ativos Incentivados”). O montante do Patriménio Liquido da Classe
que ndo estiver alocado em Ativos Incentivados devera ser investido em Outros Ativos Financeiros. Para fins deste

Regulamento, entende-se por “"Emissor” cada emissor dos Ativos Incentivados.

1.3. Para fins deste Regulamento, o “Valor de Referéncia” serd o menor entre (i) o patrimonio liquido da Classe;
ou (ii) a média do patrimonio liquido da Classe nos 180 (cento e oitenta) dias anteriores a data de apuragdo, nos
termos do artigo 3°, §1°-B da Lei n°® 12.431.

II. Politica de Investimento

2.1. A politica de investimento da Classe (“Politica de Investimento”) consiste na aplicagdo de, pelo menos, 85%
(oitenta e cinco por cento) do Valor de Referéncia em Ativos Incentivados (‘Limite Minimo em Ativos

Incentivados”), observados os prazos de enquadramento da sua carteira conforme item 2.8 abaixo. Em carater

13 de 47
Av. Ataulfo de Paiva n® 153 | 5° e 8° andares | Leblon | Rio de Janeiro | CEP 22440-033
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730


tel:08007720202
tel:08007223730

Docusign Envelope ID: D8A922BE-AE50-49C3-8EFA-AE504011400F

E administracdo .
(e ¢ c s Categoria / Tipo:
w ﬂd uclaria FIF Renda Fixa

complementar, a valorizacdo das cotas de emissdo da Classe (“Cotas”) sera buscada mediante o investimento em
Outros Ativos Financeiros, de acordo com os critérios estabelecidos no presente Capitulo I

2.2.  Desde que respeitada a Politica de Investimento da Classe, a Gestora tera plena discricionariedade na sele¢do
e na diversificagdo dos Ativos Incentivados a serem adquiridos pela Classe, ndo tendo a Gestora qualquer
compromisso formal de investimento ou concentracdo em Ativos Incentivados (a) destinados a um setor de
infraestrutura especifico; (b) de emissores em fase operacional ou pré-operacional; ou (c) no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, cujos direitos creditorios sejam cedidos por um mesmo
cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

2.3.  Os Ativos Incentivados poderdo contar com garantias reais e/ou fidejussorias prestadas pelos respectivos
Emissores ou por terceiros. A subscricdo ou aquisicdo dos Ativos Incentivados pela Classe abrangera todas as suas
garantias e demais acessérios.

2.4. A Classe efetuard seus investimentos por um periodo de 2 (dois) anos contados da data da primeira
integralizagdo das cotas da Classe (“Periodo de Investimento”). Durante o Periodo de Investimento, seréa realizado o
trabalho de identificacdo e selecdo de oportunidades de investimento, negociacao e fechamento de operagdes de
aquisicdo de Ativos Incentivados e geréncia do portfélio buscando sempre a valorizagdo do patrimdnio da Classe.

2.5.  Durante o Periodo de Investimento, quaisquer recursos recebidos pela Classe provenientes da amortizagao,
resgate, venda, vencimento, distribuicdo de rendimentos, valor de principal, juros remuneratorios, correcdo monetaria,
ganhos de capital decorrentes da alienacdo de ativos e/ou quaisquer outros pagamentos ou distribui¢cdes referentes
aos ativos integrantes da carteira da Classe, poderdo ser utilizados, a critério da Gestora, para realizacdo de novos
investimentos ou reinvestidos pela Classe em Ativos Incentivados e/ou Outros Ativos Financeiros.

2.6. O periodo de desinvestimento da Classe iniciard no 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao término do Periodo de
Investimento e se estendera até o término do Prazo de Duragdo da Classe, sem prejuizo de prazo distinto deliberado
pela Assembleia Especial de Cotistas (“Periodo de Desinvestimento”). Durante o Periodo de Desinvestimento, a
Gestora buscara as melhores estratégias a serem desenvolvidas e implementadas para a realizacdo do processo de
saida dos investimentos da Classe em Ativos Incentivados.

2.6.1. Durante o Periodo de Desinvestimento e até o encerramento do Prazo de Duragdo, quaisquer recursos
recebidos pela Classe provenientes da amortizacdo, resgate, venda, vencimento, distribuicdo de rendimentos, valor
de principal, juros remuneratérios, correcdo monetaria, ganhos de capital decorrentes da alienacdo de ativos e/ou
quaisquer outros pagamentos ou distribuicbes referentes aos ativos integrantes da carteira da Classe serdo
destinados, a critério da Gestora, (i) ao provisionamento para pagamento dos encargos da Classe e/ou a realizacdo
de novos investimentos ou reinvestidos pela Classe exclusivamente em Outros Ativos Financeiros necessarios a gestdo
de liquidez da Classe; ou (ii) a realizacdo de distribuicdes de rendimentos aos cotistas e/ou amortizagdo e/ou resgate
de Cotas.

2.6.2. Considerando o previsto no item 2.6.1. acima, durante todo o Prazo de Duracao da Classe, quaisquer recursos
recebidos pela Classe provenientes da amortizagdo, resgate, venda, vencimento ou quaisquer outros pagamentos ou
distribuicdes referentes aos ativos integrantes da carteira da Classe, poderdo ser utilizados, a critério da Gestora, para

realizagdo de novos investimentos ou reinvestidos pela Classe em Outros Ativos Financeiros, observados os limites

previstos conforme descritos na tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro" abaixo.
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2.7. A Classe aplica seu patrimonio em Ativos Incentivados, observados os percentuais e prazos previstos na Lei

n°® 12.431. A Classe, portanto, esta sujeita ao risco de perda substancial do seu patrimonio em caso de eventos que

acarretem o ndo pagamento dos Ativos Incentivados, inclusive, mas ndo se limitando a, por forca de faléncia,

recuperagao judicial ou extrajudicial, liquidacdo ou outro regime semelhante em relagdo aos Emissores e, conforme

0 caso, aos garantidores dos Ativos Incentivados.

2.8. O patrimonio da Classe obedecera aos seguintes limites em relagdo ao seu patrimdnio:

LIMITES POR EMISSOR PERCENTUAL INDIVIDUAL PERCENTUAL CONJUNTO
(em relacdo ao patriménio | (em relagio ao patriménio
liquido da Classe) liquido da Classe)

I — Pessoa juridica emissora de Ativos ) )

. ; Até 20% Até 20%
Incentivados
II - Instituicdo Financeira autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, Até 20% Até 20%
exceto aquelas listadas nesta tabela
Il - Emissor companhia aberta
assemelhada, nos termos de norma . )

» . . Até 10% Até 10%
especifica (exceto emissor de Ativos
Incentivados)
IV - Sociedade de propésito especifico que
seja subsidiaria integral de companhia

A [o) A O,
securitizadora registrada na categoria S2 Ate 10% Ate 10%
V — Pessoas naturais Vedado Vedado
VI - Pessoa juridica de direito privado que
ndo seja companhia aberta ou instituicdo
financeira autorizada a funcionar pelo Até 5% Até 5%
Banco Central do Brasil (que nao seja
emissora de Ativos Incentivados)
VII - Fundos de Investimento Sem Limites Sem Limites
VIII - Unido Federal Sem Limites Sem Limites
1 Observado o disposto nos itens 2.12 e 2.13 abaixo.
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LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO PERCENTUAL
FINANCEIRO (em relacdo ao patriménio liquido da Classe)

ATIVO INDIVIDUAL CONJUNTO

I — Contratos derivativos, exceto se referenciados
nos ativos listados abaixo, para fins de realizacdo Até 100% Até 100%
de operag¢des de swap;

Il — Contratos derivativos, exceto se referenciados
nos ativos listados abaixo, realizados com outros Até 10% Até 10%
fins que ndo seja o previsto no item (I) acima;

I - Titulos publicos federais e operacdes o o
. , Sem Limites Sem Limites
compromissadas lastreadas nestes titulos

IV - Ouro financeiro, desde que negociado em
) Vedado Vedado
mercado organizado

V - Titulos de emissdo ou coobrigacdo de
instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil e operagdes
compromissadas lastreadas nesses titulos

VI - Notas promissérias, debéntures, notas
comerciais e certificados de depdsito de valores Sem Limites Sem Limites
mobilidrios, desde que tenham sido emitidas por
companhias abertas e objeto de oferta publica

VII - Valores mobiliarios, desde que enquadrados
como Ativos Incentivados, conforme Art. 2° da Lei
n° 12.431

VIII - Bonus e recibos de subscri¢do, cupons e
quaisquer outros ativos decorrentes dos valores Vedado Vedado

mobiliarios referidos acima

IX - Cotas de fundos de investimento registrados
com base no Anexo Normativo I da Resolugdo
CVM 175 (fundos de investimento financeiros -

FIF) destinadas ao publico em geral Sem Limites Sem Limites

X - Cotas de fundos de investimento em indices -
ETF

XI - BDR — A¢bes, BDR-Divida Corporativa e BDR-
ETF

Vedado Vedado
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XII - Ativos, perfeitamente fungiveis de uma Unica
emissdo de valores mobilidrios, desde que essa
aplicagdo em especifico constitua a politica de
. . . . Vedado Vedado
investimento da classe e os ativos tenham sido
emitidas por companhias abertas e objeto de

oferta publica

XII - Cotas de fundos de investimento registrados
com base no Anexo Normativo I da Resolucdo
CVM 175 (fundos de investimento financeiros - Até 20%
FIF) destinados exclusivamente a investidores
qualificados

XIV - Cotas de Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios — FIDC, desde que subclasse .
o N ] Até 20%
sénior (exceto aqueles classificados como Ativos

Incentivados)

XV - Valores mobilidrios representativo de divida
de emissdo de companhia ndo registrada na CVM )
» . Até 20%
(exceto aqueles classificados como Ativos

Incentivados)

XVI - Certificados de recebiveis, desde que classe
Unica (exceto aqueles classificados como Ativos Até 20%
Incentivados) Até 20%

XVII - Cotas de fundos de investimento
registrados com base no Anexo Normativo I da
Resolugdo 175 (fundos de investimento .
) ] ) ) Ate 5%
financeiros - FIF) e destinados exclusivamente a
investidores profissionais, administrados pela

Administradora

XVII - Cotas de fundos de investimento em
direitos creditorios, desde que subclasse sénior, Até 5%
cuja politica de investimentos admita a aplicagdo
em direitos creditérios ndo-padronizados,

conforme definidos na Resolugédo 175

XIX - Certificados de recebiveis, desde que classe
Unica, cujo lastro seja composto por direitos Até 5%
creditorios nao-padronizados, conforme

definidos na Resolugéo 175
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XX - Cotas de fundos de investimento em
L Vedado Vedado
participagdes — FIP

XXI - Cotas de fundos de investimento Vedado Vedado
imobiliarios - FII

XXII - Cotas de fundos de investimento nas
cadeias produtivas agroindustriais cujas politicas i ,
. ) . L . Até 15% Até 15%
de investimento admitam aquisicdo de direitos

creditérios — FIAGRO

XXII - Cotas de fundos de investimento nas
cadeias Vedado produtivas agroindustriais - Vedado Vedado
FIAGRO

XXIV - Cotas de FIAGRO cujas politicas de
investimento admitam a aquisicdo de direitos Até 5% Até 5%
creditérios ndo-padronizados

XXV - Titulos e contratos de investimento coletivo Vedado Vedado

XXVI - Criptoativos Vedado Vedado

XXVII - Valores mobiliarios emitidos por meio de
plataformas  eletronicas de  investimento
participativo, desde que sejam objeto de Vedado Vedado
escrituragdo realizada por escriturador autorizado

pela CVM

XXVIII - CBIO e créditos de carbono Vedado Vedado

XXIX — Ativos financeiros de emissdo da Gestora
ou da Administradora e companhias integrantes Até 20% Até 20%

de seu grupo econémico

XXX — Acdes de emissdo da Gestora ou da

Vedad Vedad
Administradora e de companhias integrantes de edado edado

seu grupo econémico

XXXI - Cotas de fundos de investimento

administrados ou geridos pela Gestora, pela Sem Limites Sem Limites

Administradora, ou companhia integrantes de seu

grupo econémico

Caracteristicas Adicionais Aplicaveis a Carteira:

PERCENTUAL
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(em relacao ao patrimonio liquido da Classe) ou
LIMITACAO

I - Ativos financeiros classificados como crédito privado PODERA MAIS DE 50%
II - Ativos financeiros negociados no exterior Vedado

III — Operagdes que gerem alavancagem a Classe Sim

IV - Margem Até 20%

V — Emprestar ativos financeiros Sem Limites

VI - Tomar ativos financeiros em empréstimo Sem Limites

VII — Operacdes de day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente

. - . Permitido
de a classe possuir estoque ou posicdo anterior do mesmo
ativo financeiro
VIII — Operacdes compromissadas lastreadas em titulos o
Permitido

privados

2.9.  Para fins dos limites por emissor estabelecidos acima, consideram-se como de um mesmo emissor os ativos
financeiros de emissdo dos seus controladores (inclusive pertencentes ao grupo de controle) e das sociedades, direta
ou indiretamente, controladas, coligadas ou sob controle comum do referido emissor (“Grupo Econémico”). No caso
de Ativos Incentivados emitidos por um Emissor que seja sociedade de propdsito especifico, o limite por emissor
referido acima serd computado considerando-se a sociedade de propdsito especifico como um emissor
independente, desde que haja a constituicdo de garantias fidejussorias ou reais relativas ao cumprimento das
obrigagdes principais e acessoérias e que elas ndo sejam concedidas por integrantes do seu Grupo Econdmico, exceto
em relacdo as garantias fidejussorias ou no caso de garantias reais incidentes sobre as a¢des de emissdo do proprio

emissor.

2.10. A Classe observara os seguintes prazos de enquadramento da sua carteira, sem prejuizo das obriga¢des de
enquadramento e desenquadramento estabelecidas regulamentacdo aplicavel: (a) apds 180 (cento e oitenta) dias
contados da data da 12 (primeira) integralizacdo de cotas ("“Data da 12 Integralizacdo”), no minimo, 67% (sessenta e
sete por cento) do patriménio liquido da Classe deve estar aplicado em Ativos Incentivados; e (b) apds 2 (dois) anos
contados da Data da 12 Integralizacdo, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do patrimdnio liquido da Classe

deve estar aplicado em Ativos Incentivados ("Alocagao Minima”).

2.11. Exclusivamente durante os prazos de enquadramento referidos no item 2.10 acima, a Classe podera alocar
mais de 15% (quinze por cento) do seu patrimonio liquido em OQutros Ativos Financeiros, sendo que: (a) até 180
(cento e oitenta) dias contados da Data da 12 Integralizagdo, no maximo, 100% (cem por cento) do patrimonio liquido
da Classe pode ser aplicado em Outros Ativos Financeiros; e (b) entre 180 (cento e oitenta) dias e 2 (dois) anos
contados da Data da 12 Integralizagdo, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) do patrimdnio liquido da Classe pode

ser aplicado em Outros Ativos Financeiros.
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2.12. Durante os 2 (dois) primeiros anos contados da data de encerramento da primeira oferta de distribuicdo de
cotas da Classe, o limite de concentracdo por Emissor previsto no item “I" da tabela “Limites por Emissor’ constante
do item 2.8 acima observara o disposto no §3° do artigo 47 do Anexo Normativo I da Resolucdo CVM 175.

2.13. Apds o encerramento do prazo previsto no item 2.12. acima, o limite de concentragdo por Emissor previsto
no item “I" da tabela “Limites por Emissor” constante do item 2.8 acima correspondera aos percentuais indicados na
tabela abaixo, a depender do montante do Patriménio Liquido da Classe:

Percentual do Limite por Emissor
Patrimonio Liquido da Classe
(em relacao ao patrimonio liquido da Classe)

De R$ 0,00 a R$ 150.000.00,00 (inclusive) Até 20%

De R$ 150.000.000,01 até R$ 300.000.000,00

. . Até 17,5%
(inclusive)

Acima de R$ 300.000.000,01 (inclusive) Até 15%

2.14. Aplicam-se aos ativos financeiros objeto das opera¢gdes compromissadas em que a Classe assume o

compromisso de recompra os limites referidos no item II acima.

2.15. Evedada a realizacdo de aplicaces pela Classe em cotas de emissdo de fundos de investimento que invistam
diretamente na Classe.

2.16. A Classe podera realizar operacdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pela
Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos Grupos EconOmicos atuem na condicdo de

contraparte.

2.17. A Classe poderd (1) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos emissores sejam (i) fundos de
investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos
Grupos Econdmicos; ou (ii) companhias investidas por fundos de investimento administrados ou geridos pela
Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos; e (2) realizar operacdes
nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos
seus respectivos Grupos Econdmicos atuem na condicdo de contraparte, incluindo a aquisicdo de Ativos Incentivados
de titularidade de outros fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por
integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos. EM QUALQUER DOS CASOS DESCRITO ACIMA, PODERA VIR
A SER CONFIGURADO EVENTUAL CONFLITO DE INTERESSES.

2.18. A Classe devera ter pelo menos 85% (oitenta e cinco por cento) do Valor de Referéncia da Classe investido
em Ativos Incentivados, os quais sdo considerados ativos de crédito privado nos termos do Anexo Normativo I a

Resolugcdo CVM 175 e respeitados os prazos de enquadramento descritos acima.

2.19. A Classe podera investir em cotas de fundos de investimento que realizem operagdes em mercado de
derivativos para protecao da carteira, bem como investir diretamente em contratos de derivativos, observado o

disposto no item 2.8 acima.
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2.20. A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA
OS PRINCiPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS
PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO PELA GESTORA. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA
EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

2.21. Sem prejuizo do disposto no item 2.17(2), na hipotese de a Gestora verificar potencial conflito de interesses,
deixard de exercer direito de voto nas assembleias relativas aos ativos integrantes da carteira da Classe, sendo
necessaria a convocacao de Assembleia de Cotistas deliberar sobre a orientagdo de voto em tais hipdteses.

2.22. Todos os custos e despesas incorridos pela Classe para a preservagdo dos seus direitos e prerrogativas,
inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias para o exercicio de seus direitos
enquanto detentor de Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe, sdo de
inteira responsabilidade da Classe, até o limite do seu patriménio liquido, ndo estando a Administradora ou a Gestora,
de qualquer forma, obrigadas pelo adiantamento ou pelo pagamento desses custos e despesas. Caso as despesas
mencionadas neste item excedam o limite do patrimonio liquido da Classe, a Administradora deverd convocar a

Assembleia de Cotistas especialmente para deliberar acerca das medidas a serem tomadas pela Classe.

COTAS E PATRIMONIO LiQUIDO DA CLASSE

IlI. Cotas
3.1.  As Cotas correspondem a frages ideais do patriménio da Classe e sdo escriturais e nominativas.

3.2.  Todas as Cotas terdo igual prioridade na distribuicdo de rendimentos, na amortizacdo e no resgate de Cotas.
O patriménio liquido contabil da Classe é constituido pelo resultado da soma do disponivel, do valor dos titulos e
valores mobilidrios da Carteira da Classe e dos valores a receber, subtraido das exigibilidades da Classe (“Patrimonio
Liquido da Classe”).

3.2.1. Os Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as cotas que efetivamente vierem a subscrever,
respeitadas as condi¢des estabelecidas no respectivo documento de aceitagdo da oferta de Cotas da Classe em

questdo, conforme aplicavel, nos termos da regulamentacdo da CVM aplicavel, e neste Anexo L

3.2.2. As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depdsito em nome dos Cotistas junto a Administradora. A

qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de depdsito em seu nome junto a Administradora.

3.3. As Cotas terdo valor unitario, na Data da 12 Integralizagdo, de R$100,00 (cem reais). Apés a Data da 12

Integralizagdo, as Cotas terdo seu valor unitario apurado na forma do Capitulo VIII deste Anexo L

3.4. Apos a 12 (primeira) emissdo de Cotas da Classe, a Gestora podera orientar a Administradora a realizar uma
ou mais novas emissdes de Cotas, definindo os seus respectivos termos e condi¢bes, independentemente de
aprovagao da Assembleia de Cotistas, até o valor total agregado correspondente a R$400.000.000,00 (quatrocentos
milhdes de reais), o qual ndo inclui o montante captado na 12 (primeira) emissdo de Cotas da Classe (“Capital
Autorizado”), observado o disposto no item 3.4.1. abaixo. A Administradora comunicara os Cotistas a cada nova

emissdo de Cotas até o limite do Capital Autorizado.

3.4.1. As novas emissdes de Cotas da Classe até o limite do Capital Autorizado tdo somente poderdo ser realizadas

no prazo de até 6 (seis) meses a contar da data de encerramento da 12 (primeira) oferta de Cotas da Classe. Uma vez
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atingido o limite do Capital Autorizado ou apds o prazo indicado no presente item, a Classe somente podera emitir
novas Cotas mediante proposta especifica da Gestora e aprovagdo da Assembleia de Cotistas.

3.4.2. No ambito de novas emissdes de Cotas a serem realizadas (i) no ambito do Capital Autorizado; (ii) ou em
valor superior ao Capital Autorizado, nos termos aprovados pela Assembleia de Cotistas, os Cotistas que tiverem
subscrito e integralizado suas Cotas terdo o direito de preferéncia na subscri¢do de tais novas Cotas, na propor¢ao
de suas respectivas participacdes (com base na relagdo de Cotistas na data que for definida nos documentos que
deliberar pela nova emissdo de Cotas), na data de corte estabelecida quando da aprovacdo da oferta da Classe,
respeitando-se os prazos e procedimentos operacionais necessarios ao exercicio ou cessdo de tal direito de
preferéncia (“Direito de Preferéncia”).

3.4.3. Os Cotistas terdo o direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas emitidas nos termos do item 3.4.2
acima, na proporcao das Cotas entdo detidas por cada Cotista. Cabera a Administradora comunicar os Cotistas a cada
nova emissdo de Cotas para que exercam o seu direito de preferéncia, nos termos deste Anexo I e observado o
disposto a seguir:

(a) os procedimentos referentes ao exercicio do direito de preferéncia respeitardo os procedimentos e prazos
operacionais necessarios aplicaveis da B3 e/ou do Escriturador, conforme aplicavel, nos termos da
regulamentacdo aplicavel. Enquanto as Cotas estiverem depositadas em mercado de balcdo, o exercicio do
direito de preferéncia sera realizado respeitando-se os prazos e procedimentos operacionais aplicaveis,
respeitando ao menos, o prazo de 2 (dois) Dias Uteis para o exercicio do Direito de Preferéncia;

(b) fardo jus ao Direito de Preferéncia que sejam titulares de Cotas na data de corte indicada na deliberacdo da
Administradora ou na Assembleia de Cotistas que aprovar a nova emissao, conforme o caso;

(c) caso venha a ser definido na Assembleia de Cotistas ou ato Unico da Classe que delibere sobre a nova
emissdo, os Cotistas poderdo ceder o seu Direito de Preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros, caso os
Cotistas declinem do seu Direito de Preferéncia na subscricdo das referidas Cotas e desde que tal cessdo seja
operacionalmente vidvel e admitida nos termos da regulamentacao aplicavel, observada a regulamentacdo

em vigor e os prazos e os procedimentos operacionais aplicaveis; e

(d) as novas Cotas emitidas conferirdo a seus titulares direitos politicos e econdmico-financeiros iguais aos das

demais Cotas ja existentes.

3.4.4. Quando da emissdo de novas Cotas pela Classe, o valor de cada nova Cota devera ser fixado conforme
recomendacgdo da Gestora, tendo-se como base (podendo ser aplicado agio ou desconto, conforme o caso): (i) o
valor patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do patrimdnio liquido contabil atualizado da
Classe e o numero de cotas emitidas; (ii) ou, de forma suplementar a depender das condi¢des gerais de mercado a
época da respectiva emissdo: (a) as perspectivas de rentabilidade da Classe; (b) o valor de mercado das Cotas ja
emitidas; ou (c) uma combinacdo dos critérios indicados nos incisos anteriores; ndo cabendo aos Cotistas da Classe
qualquer direito ou questionamento em razao do critério que venha a ser adotado. Em caso de emissdes de novas
Cotas até o limite do Capital Autorizado, cabera a Gestora a escolha do critério de fixacdo do valor de emissdo das

novas Cotas dentre as alternativas anteriores.

3.4.5. A Gestora devera incluir, na orientacdo a Administradora para a emissdo de Cotas, até o limite do Capital

Autorizado, e na proposta de emissdo de novas Cotas a ser apreciada pela Assembleia de Cotistas, ap6s atingido o
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limite do Capital Autorizado, o critério, dentre aqueles previstos no item 3.4.4 acima, a ser utilizado na defini¢do do
preco de integralizacado das Cotas.

3.4.6. Ao integralizar as Cotas, nos termos previstos na legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, os investidores
poderdo pagar, adicionalmente ao preco de integralizagdo das cotas, uma taxa de distribuicdo primaria, por cota
efetivamente integralizada, a qual sera destinada ao pagamento dos custos de distribuicdo primaria das Cotas (“Taxa
de Distribuicdo Primaria”), se assim for deliberado no ato Unico da Classe ou na Assembleia de Cotistas que aprovar
a respectiva emissdo de Cotas.

3.5. A distribuicdo publica das Cotas devera observar os normativos em vigor da CYM, bem como o regime de
distribuicdo estabelecido na deliberacdo da Administradora, conforme orientacdo da Gestora, ou da Assembleia de
Cotistas que aprovar a respectiva emissao.

3.6. O patrimonio liquido inicial para funcionamento da Classe sera de, no minimo, R$ 1.000.000,00 (um milhdo
de reais).

3.7.  As Cotas poderao ser integralizadas (i) a vista, nos termos dos respectivos documentos de subscricao; ou (ii)
mediante uma ou mais chamadas de capital realizadas pela Administradora, conforme orientacdo da Gestora,
observado o estabelecido na deliberagdo da Administradora ou da Assembleia de Cotistas que aprovar a respectiva

emissao.

3.7.1. As Cotas serdo integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as cotas estejam
depositadas na B3; ou (b) de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo Banco Central do Brasil ("BACEN"), exclusivamente na conta da Classe, servindo o comprovante de
deposito ou transferéncia como recibo de quitagcdo. Ndo seréd permitida a integralizacdo das cotas com a entrega de

Ativos Incentivados ou de Outros Ativos Financeiros.

3.7.2. Para o célculo do nimero de cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serdo deduzidas do valor entregue a
Administradora quaisquer taxas ou despesas, sem prejuizo da cobranca da Taxa de Distribuicdo Priméria, a qual néo

integra o preco de integralizagdo das Cotas.

3.7.3. E admitida a subscricdo por um mesmo Cotista de todas as Cotas emitidas pela Classe. Ndo havera, portanto,

critérios de dispersao das Cotas.

3.7.4. Nao ha valores minimos ou maximos de manutencdo para permanéncia dos Cotistas na Classe, observado o
previsto nos documentos de emissdes das cotas da Classe.

3.8.  As Cotas da Classe poderao ser depositadas (i) para distribuicdo no mercado primario, por meio do MDA -
Modulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA"), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo -
Balcdo B3 (“B3" e “Balcao B3", respectivamente), sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio do Balcdo
da B3; e (ii) para negociacao no mercado secundario por meio do FUNDOS21 — Modulo de Fundos ("FUNDOS21"),
administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo as negociacbes e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio do Balcdo B3. Sem prejuizo, enquanto as Cotas nao
estiverem admitidas a negociagdo em mercado organizado, toda e qualquer transferéncia de Cotas a terceiros estara
sujeita a (i) observancia do disposto neste Regulamento e na regulamentacao vigente, e (ii) aprovacao prévia, por
escrito, da Administradora e da Gestora.
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3.8.1. A colocacgdo de Cotas objeto de ofertas da Classe para investidores que ndo possuam contas operacionais de
liquidagdo dentro dos sistemas de liquidacdo do Balcdo B3 podera ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pelo
distribuidor da oferta sob o procedimento de distribuicdo por conta e ordem, de acordo com as regras definidas entre
o distribuidor e a Administradora. Neste caso, o Escriturador sera responsavel pela custédia das Cotas que ndo
estiverem custodiadas eletronicamente no Balcdo B3, observados os procedimentos operacionais aplicaveis.

3.8.2. Cabera ao responsavel por intermediar eventual negociagdo das Cotas no mercado secundario assegurar a
observancia de quaisquer restri¢des aplicaveis a negociacdo das cotas no mercado secundario.

3.8.3. Os Cotistas serao responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos decorrentes da
negociagdo ou da transferéncia de suas Cotas, observado que a Administradora podera exigir dos Cotistas o recurso
ou a comprovacdo de pagamento do tributo quando se tratar de cotas emitidas no regime escritural.

C. PRESTADORES DE SERVICOS

Iv. Prestadores de Servicos Essenciais

4.1. O Fundo é administrado pela Administradora. Observadas as limitagdes estabelecidas neste Anexo I e nas
demais disposices legais e regulamentares vigentes, a Administradora tem poderes para praticar todos os atos
necessarios a administracdo da Classe, observadas as competéncias inerentes a Gestora.

4.2.  Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora contratar, em nome da Classe, se necessario, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos: (a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b)
escrituracdo das Cotas; e (c) auditoria independente, nos termos do artigo 83 da parte geral da Resolucdo CVM 175,

observado o disposto na regulamentacdo vigente.

4.3. A Administradora deverd cumprir as obrigacdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos
artigos 83, 104 e 106 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e no artigo 25 do Anexo Normativo I a Resolucdo CVM
175.

4.4. A gestdo da carteira da Classe compete a Gestora (“Carteira”). Compete a Gestora realizar a gestao
profissional da Carteira, sendo responsavel pela execu¢do e observancia da politica de investimento da Classe, bem
como por assegurar o cumprimento dos limites de concentracdo aplicaveis aos Ativos Incentivados integrantes da
carteira da Classe, com poderes gerais para representar a Classe no ambito das operacdes de negociacdo dos ativos
integrantes da carteira da Classe, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato ou documento
relativo a negociacdo de Ativos Incentivados, qualquer que seja a sua natureza, representando a Classe para essa

finalidade, nos termos e condi¢bes do presente Anexo I e da legislacdo e regulamentagdo em vigor.

4.5. A atividade de gestdo da Gestora serd regulada pelo acordo operacional do Fundo formalizado entre os

Prestadores de Servicos Essenciais ("Acordo Operacional”).

4.6. A Gestora devera cumprir as obrigacdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos artigos
85, 86, 105 e 106 da parte geral da Resolugdo CVM 175.

4.7. A Gestora pode, em nome da Classe, negociar a subscri¢do, aquisi¢cdo ou venda e, se for o caso, efetuar a

cobranga dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros, bem como firmar todos e quaisquer contratos e

demais documentos relativos a gestdo da Carteira da Classe, incluindo, sem limitacdo, compromissos de investimento,
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cartas propostas, boletins de subscricdo, contratos de cessao, declaracdes de investidor profissional ou qualificado,
conforme o caso, acordos de confidencialidade, memorandos de entendimento, atas de assembleias gerais, contratos
com instituicdes financeiras, administradores, gestores, escrituradores ou custodiantes dos Ativos Incentivados e dos
demais ativos financeiros integrantes da Carteira da Classe, e aditamentos a quaisquer desses documentos. A Gestora
deve encaminhar & Administradora, nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes a assinatura de quaisquer contratos ou
demais documentos relativos a gestdo da Carteira da Classe, uma cépia de cada documento que firmar em nome da
Classe.

4.8. E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, praticar os seguintes atos em nome da Classe:
(a) receber depdsito em conta corrente;
(b) contrair ou efetuar empréstimos;
(c) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de Cotas;
(d) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
(e) utilizar recursos da classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e
(f) praticar qualquer ato de liberalidade.

V. Outros Prestadores de Servigos

5.1.  Os servicos de custddia e controladoria dos ativos financeiros pertencentes a carteira da Classe e escrituragdo
das Cotas da Classe previstos na Resolucao CVM 175 serdo prestados pelo Custodiante, ou por terceiros a serem
indicados pela Gestora para determinada responsabilidade por conta e ordem da Administradora.

5.2.  Adistribuicdo das Cotas da Classe sera realizada por terceiros contratados pela Gestora, em nome da Classe,

devidamente habilitados para tanto.
VL Substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais

6.1. A Administradora podera ser substituida nas seguintes hipdteses: (i) descredenciamento para o exercicio da
atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios, por decisdo da CVM; (ii) rendncia; (iii) destituicdo por
deliberagdo da Assembleia de Cotistas regularmente convocada e instalada nos termos deste Regulamento, na qual
devera ser eleito o substituto.

6.2. A Gestora podera ser substituida nas seguintes hipoteses: (i) descredenciamento para o exercicio da atividade

de gestdo de recursos de terceiros, por decisao final e irrecorrivel; (ii) rendncia; ou (iii) destituicdo, com ou sem Justa

Causa (conforme abaixo definido); ou (iv) Renuncia Motivada (conforme abaixo definido), por deliberacdo da
Assembleia de Cotistas regularmente convocada e instalada nos termos deste Regulamento, na qual devera ser eleito

o substituto.

6.2.1. Para os fins deste Regulamento, “Justa Causa” significa ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos em
relagdo a Gestora: (i) a pratica ou constatacdo de atos ou situagdes, por parte da Gestora, com (a) ma-fé, (b) dolo, (c)
culpa grave, (d) negligéncia, (e) desvio de conduta, (f) fraude ou (g) violagdo substancial (exceto nos casos em que tal
violagdo tenha sido sanada pela Gestora no prazo maximo de 20 (vinte) Dias Uteis a contar da data do recebimento

pela Gestora de notificagcdo a respeito enviada pela Administradora ou no respectivo prazo legal, o que for maior) de

suas obrigacdes, deveres ou atribuigdes especificadas nas normas vigentes, no presente Regulamento ou no Acordo
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Operacional do Fundo formalizado com a Gestora para regular a atividade de gestdo, ou da legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis da CVM, conforme determinado por decisdo arbitral, judicial ou administrativa contra a
qual ndo caiba mais recurso com efeito suspensivo ou medida similar ndo tenha sido obtida; (ii) o cometimento de
crime de fraude ou crime contra o sistema financeiro, conforme determinado por decisdo arbitral, judicial ou
administrativa, contra a qual o efeito suspensivo ou medida similar ndo tenha sido obtida; (iii) descredenciamento
permanente pela CVM como gestor de carteira de valores mobiliarios; ou (iv) a ocorréncia de decretagao de faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial do Gestor, ou, ainda, propositura pelo Gestor de medida antecipatéria referente
a tais procedimentos, pedido de conciliagdo e mediacao, incluindo aqueles previstos na Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro
de 2005, conforme alterada (“Lei 11.101"), ou ajuizamento de medida cautelar para requerer a antecipagdo total ou
parcial dos efeitos do deferimento do processamento da recuperacdo judicial, nos termos do artigo 6°, §12° da Lei
11.101.

6.2.2. Nao serdo considerados como Justa Causa para destituicdo da Gestora os eventos de caso fortuito ou forca

maior, conforme previsto por lei.

6.2.3. Para os fins deste Regulamento, eventual rendncia da Gestora sera considerada como “Reniincia Motivada”
caso os Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas e sem concordancia da Gestora, (i) promovam qualquer
alteragdo neste Regulamento que (a) altere a Politica de Investimento, Prazo de Duragéo, Taxa de Administracdo, Taxa
de Gestdo, Taxa de Performance e/ou Remuneragdo Extraordindria da Gestora, desde que a alteracdo impacte
diretamente na gestdo, ou prejudique a Gestora nas suas fun¢des na Classe, (b) restrinja a efetivacdo e o
acompanhamento, por parte da Gestora, dos investimentos a serem realizados ou ja realizados pela Classe, (c) altere
as competéncias e/ou poderes da Gestora estabelecidos no Regulamento vigente quando da constituicdo do Fundo,
desde que a alteragdo impacte diretamente na gestdo, ou prejudique a Gestora nas suas fungdes no Fundo; (d) inclua
no Regulamento restri¢des a efetivagdo, por parte da Gestora, dos investimentos e/ou investimentos realizados ou a
serem realizados, incluindo a criagdo de mecanismos de deliberacdo ndo contemplados na estrutura de governanca
descrita na versao do Regulamento vigente quando da constituicdo do Fundo, notadamente por meio da instalacao
de comités e/ou conselhos, (e) altere os termos, condi¢cdes e/ou regras relativos a renlncia, Renlincia Motivada,
substituicdo, descredenciamento ou substituicdo da Gestora, com ou sem Justa Causa, (f) altere as matérias que sdo
de competéncia privativa da Assembleia de Cotistas ou o seu quérum de deliberacdo, desde que a alteragdo impacte
diretamente na gestdo, ou prejudique a Gestora nas suas funcdes no Fundo; e/ou (ii) aprovem a fuséo, incorporacao,
a cisao, total ou parcial, a transformacao ou a liquidacdo do Fundo ou da Classe, sendo certo que nos casos descritos
nos itens “(i)" e “(ii)" acima a Gestora podera renunciar de forma motivada a prestagdo de servicos de gestdo do
Fundo, observado o disposto neste Regulamento. Nos casos descritos no item (i) acima, a Gestora deverd, caso
entenda que a respectiva alteracdo ao Regulamento seja passivel de configurar uma Renuncia Motivada, apresentar
aos Cotistas, anteriormente a data de realizacdo da respectiva Assembleia de Cotistas, estimativas e/ou considera¢bes
sobre o potencial impacto da decisdo da Assembleia de Cotistas tendo em vista a Politica de Investimento, o Fundo
e as atividades da Gestora e, caso a referida deliberacao seja aprovada, eventual renlncia da Gestora sera considerada

como uma Renuncia Motivada para os fins deste Regulamento.

6.3. A destituicdo da Administradora ou da Gestora, seja com ou sem Justa Causa, ndo implicard na destituicdo
dos demais prestadores de servicos do Fundo, e tampouco impactara a remuneragdo devida aos demais prestadores

de servicos.
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6.4. Nas hipdteses de rendncia ou descredenciamento, ficard a Administradora obrigada a convocar
imediatamente a Assembleia de Cotistas para eleger o seu substituto ou o substituto da Gestora, conforme o caso, a
se realizar no prazo maximo de até 15 (quinze) dias, sendo também facultado aos Cotistas titulares de ao menos 5%
(cinco por cento) do patrimdnio liquido da Classe, nos casos de rendncia, ou a CVM, na hipdtese de
descredenciamento, ou a qualquer Cotista nos termos previstos na regulamenta¢do em vigor, a convocacdo da
respectiva Assembleia de Cotistas.

6.4.1. No caso de renlncia ou destituicdo, a Administradora ou a Gestora, conforme o caso, devera permanecer no
exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicdo, substituicdo esta que devera ocorrer em periodo ndo superior
a 90 (noventa) dias. Em se tratando de renuncia, os Cotistas e a CVM deverao ser comunicados, pela Administradora
ou pela Gestora, conforme o caso, da decisdo de reniincia com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias.

6.4.2. No caso de descredenciamento da Administradora, a CVM devera indicar administrador temporario até a
eleicdo da nova administragdo pelos Cotistas.

6.4.3. Em caso de renlncia, descredenciamento ou destituicdo, a Administradora continuara recebendo, até a sua
efetiva substituicao, a sua parcela da Taxa Global, calculada pro rata temporis até a data em que exercer suas fungoes.

6.4.4. Em caso de renuncia, descredenciamento ou destituicdo, com ou sem Justa Causa, a Gestora continuara
recebendo, até a sua efetiva substituicdo, a parcela da Taxa Global devida a Gestora, calculada pro rata temporis até
a data em que exercer suas funcdes, e Taxa de Performance devida, nos termos do Acordo Operacional, conforme o

caso, e deste Anexo L.

6.4.5. Na hipdtese de destituicdo da Gestora sem Justa Causa ou Renlncia Motivada, a Gestora farad jus ao

recebimento da Remuneragdo Extraordinaria da Gestora, conforme disposto no item 7.2 abaixo.

6.4.6. Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no minimo,
5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, podem convocar, a qualquer tempo, Assembleia de Cotistas para

deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo, da Classe ou da comunh&o de Cotistas.

6.4.7. Os Prestadores de Servicos Essenciais deverdo observar o disposto no artigo 108, §5° da parte geral da
Resolugdo CVM 175.

D. TAXAS E OUTROS ENCARGOS

Taxa Global
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L Transparéncia Informacional. Em linha com o Oficio-Circular n°® 3/2024/CVM/SIN, o Oficio-Circular n°
6/2024/CVM/SIN e com as Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestao de Recursos da Associagdo Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA, o presente Anexo informa a Taxa Global.

IL. Nos termos do Oficio-Circular n® 2/2024/CVM/SIN, a Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo, a Taxa de
Performance e a Taxa Maxima de Distribuicdo poderao ser reajustadas durante o Prazo de Duracado da Classe entre
os Prestadores de Servigo Essenciais e, se aplicavel, o distribuidor das Cotas, desde que sem aumento para os Cotistas,
por meio de ato unilateral celebrado entre os Prestadores de Servico Essenciais. As informagdes atualizadas sobre a
divisdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo, da Taxa de Performance e da Taxa Maxima de Distribuicdo entre
os Prestadores de Servico Essenciais e, se aplicavel, o distribuidor das Cotas, constard no Sumario de Remuneragéao.

M. A Classe esta sujeita a taxa global de 1,25% (um inteiro e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano sobre valor
contabil do patrimoénio liquido da Classe (“Taxa Global”), para pagamento da remuneragdo devida a Administradora

("“Taxa de Administracao”), a Gestora (“Taxa de Gestao") e aos distribuidores pela prestagédo de servi¢os continua a
Classe ("Taxa Maxima de Distribuicao”).

IV. Em linha com o Oficio-Circular n® 6/2024/CVM/SIN, a Gestora mantém o Sumario da Remuneracao da Classe
disponivel em seu site: www.rbrasset.com.br (neste website clicar em “Fundos”, depois clicar em “RBR Infra DI Renda

Mais FI-Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada” ao lado esquerdo da pagina, em seguida clicar em
"Sumario de Remuneracdo dos Prestadores de Servicos Essenciais”) (“Sumario de Remuneracao”).

V. Independentemente do percentual indicado no item acima, a Administradora fard jus a uma remuneragao
minima mensal de R$ 10.500,00 (dez mil e quinhentos reais).

VI. Adicionalmente, a Administradora fara jus a uma parcela Unica no valor de R$ 20.000,00 (vinte mil reais), a ser
paga na data da primeira integralizacdo de Cotas.

VII. Por fim, ainda serd devida remuneracdo mensal, em relacdo aos servicos de escrituracdo de cotas,

correspondente ao montante de R$ 2.500,00 (dois mil reais).

Taxa Maxima de Custédia

L A titulo de taxa méxima de custddia, serd devido ao Custodiante 0,022% (vinte e dois milésimos por cento) sobre o
valor do Patriménio Liquido da Classe, respeitado o minimo mensal de R$1.500,00 (mil e quinhentos reais) (“Taxa
Maxima de Custédia”).

Taxa Maxima de Distribuicao

L A remuneracao dos distribuidores que venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova

emissdo de Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme aplicavel.

IL Em linha com o Oficio-Circular n°® 6/2024/CVM/SIN, considerando que no ambito da operacionalizacdo da
Classe prestadores de servico de distribuicdo de Cotas serdo contratados e remunerados de forma continua pela
prestacdo de servico relacionado ao mecanismo de distribui¢do por conta e ordem, a Gestora mantém o Sumario de

Remuneracgao da Classe disponivel em seu site www.rbrasset.com.br (neste website clicar em “Fundos”, depois clicar

em “RBR Infra DI Renda Mais FI-Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada” ao lado esquerdo da pagina,

em seguida clicar em “Sumario de Remuneracao dos Prestadores de Servicos Essenciais”), com a descri¢ao integral da
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taxa maxima de distribuicdo da Classe devida aos referidos prestadores de servico de distribuicdo de Cotas (“Taxa
Maxima de Distribuicao”).

Taxa de Performance

20% (vinte por cento) do que exceder o Benchmark da Classe

Benchmark da Classe: 100% (cem por cento) da variacdo do Certificado de Depdsito Interbancario (“CDI" e

“Benchmark da Classe”, respectivamente).

Taxa de Entrada Taxa de Saida
N&o aplicavel. Nao aplicavel.
VIL Remuneracao dos Prestadores de Servicos
7.1. A Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo e a Taxa Maxima de Custddia, conforme o caso, refletem a

remuneracdo integral dos prestadores de servico da Classe responsaveis pelos servicos de gestdo, custddia, tesouraria
e de controle e processamento dos ativos financeiros e escrituracdo da emissdo e do resgate de Cotas, observada
ainda a Taxa de Performance devida a Gestora prevista abaixo.

7.1.1. Em ateng¢do ao disposto na Resolucdo CVM 175, as taxas de administracdo e gestdo acima indicadas
compreendem as respectivas taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas investidas pela Classe.

7.2. Na hipotese de (i) destituicdo da Gestora sem Justa Causa; ou (ii) Renlncia Motivada pela Gestora, nos termos
deste Regulamento, além do pagamento da parcela da Taxa Global devida a Gestora e Taxa de Performance devida
a Gestora até a data de destituicdo e/ou substituicdo, a Gestora fard jus a uma remuneracdo complementar,
equivalente a 12 (doze) meses do valor original da parcela da Taxa Global devida a Gestora, apurada no més
subsequente ao do envio da notificacdo pela Administradora informando sobre a destituicdo e/ou substituicdo da
Gestora calculada com base no patrimonio liquido da Classe (“Remuneragao Extraordinaria da Gestora”). A
Remuneracdo Extraordinaria da Gestora serd paga diretamente pela Classe, com recursos disponiveis em caixa no
més subsequente ao da efetiva substituicdo da Gestora ou tdo logo a Classe disponha de recursos, sem implicar em

reducdo da remuneracdo da Administradora e dos demais prestadores de servico do Fundo.

7.2.1. Fica estabelecido que os valores devidos a titulo de Remuneracdo Extraordinaria da Gestora ndo serdo
passiveis de alteracdo e tampouco serdo impactados por eventual alteracdo do Regulamento realizada ap6s eventual

saida da Gestora em caso de destituicdo sem Justa Causa ou Renuincia Motivada.

7.2.2. A Remuneracdo Extraordinaria da Gestora sera abatida da taxa de gestdo que venha a ser atribuida ao novo
gestor que venha a ser indicado em substitui¢do a Gestora, sendo certo que a Remuneragao Extraordinaria da Gestora
nao implicara: (a) reducdo da remuneragdo da Administradora recebida a época da destituicdo e demais prestadores
de servico da Classe, exceto pela remuneracdo do novo gestor, tampouco (b) aumento dos encargos da Classe

considerando o montante maximo da Taxa de Administracao previsto neste Regulamento.

7.2.3. Nao sera devida a Remuneracdo Extraordinaria da Gestora, tampouco qualquer taxa, multa ou indenizacdo a

Gestora no caso de destituicdo por Justa Causa.

7.3.  Adicionalmente a remuneragao prevista no item 7.2 acima, na hipdtese de destituicdo sem Justa Causa ou

Renulncia Motivada, a Gestora também fara jus a uma taxa de performance complementar (“Taxa de Performance
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Complementar”) caso, apds a data de destituicdo sem Justa Causa e/ou apresentacdo da Renlncia Motivada, a Classe
realize a venda e/ou transferéncia de parte e/ou da totalidade dos Ativos Incentivados selecionados pela Gestora, ou
a Classe realize amortizacdo de Cotas ou qualquer outra forma de distribui¢do de lucros ou resultados aos Cotistas,
que, em qualquer caso, resulte ou resultaria no direito ao pagamento de Taxa de Performance a Gestora caso a
Gestora nao tivesse sido destituida da Classe sem Justa Causa ou renunciado as suas funcdes em virtude de um evento
de Renuncia Motivada.

7.3.1. Observado o prazo previsto no item 7.3 acima, a Taxa de Performance Complementar serd o montante, em
reais, equivalente ao valor da Taxa de Performance que seria paga a Gestora caso nao tivesse sido destituido sem
Justa Causa ou renunciado as suas fungdes em virtude de um evento de Renlncia Motivada, sendo pagos (i) com os
correspondentes valores da Taxa de Performance devida (ou seja, ndo implicard em cobranca em duplicidade a
Classe); e (i) na mesma data em que a Taxa de Performance deveria ser paga de acordo com os critérios previstos
neste Anexo .

7.3.2. Para fins de esclarecimento, ndo sera devida Taxa de Performance Complementar se ndo houver Taxa de
Performance, calculada na forma deste Anexo I, apurada na data do pagamento da Taxa de Performance

Complementar.

7.4.  As taxas acima especificadas serdo calculadas na forma descrita nas Condicdes Gerais Aplicaveis ao Fundo
contidas no Regulamento, bem como neste item D deste Anexo I, e os valores serdo atualizados anualmente pela
variacdo positiva do IGP-M - ou indice que vier a substitui-lo — verificada nos 12 (doze) meses anteriores a cada data
de atualizacao.

7.5. O Fundo e a Classe poderdo incorrer em outras despesas, conforme descritas na se¢do de Encargos das
Condicdes Gerais Aplicaveis ao Fundo contidas no Regulamento, sempre nos termos da regulamentagdo em vigor.

7.6. A Classe ndo possui taxa de ingresso ou saida.

FORMA DE CALCULO

7.7. A Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo e a Taxa Maxima de Custddia serdo calculadas linearmente e
provisionadas a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e serdo pagas por esta Classe, mensalmente,
por periodos vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente, sendo o primeiro pagamento devido no

50 (quinto) Dia Util do més seguinte ao més em que ocorrer a Data da 12 Integralizacdo de Cotas.

7.7.1. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente pela
Classe aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total

da Taxa de Administragdo acima fixada.

7.7.2. A Gestora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pela Classe aos
prestadores de servicos contratados, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de

Gestao acima fixada.

7.8. Cumpre ao Prestador de Servico Essencial zelar para que as despesas com a contratacdo de terceiros
prestadores de servigos que nao constituam Encargos do Fundo ndo excedam o montante total, conforme o caso da
Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestdo, correndo o pagamento de qualquer despesa que ultrapasse esse limite

as expensas do Prestador de Servico Essencial que a contratou.
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7.9. A Gestora fara jus a uma taxa de performance em virtude do desempenho da Classe, a partir da Data da 12
Integralizagdo de Cotas, a qual sera provisionada mensalmente e paga anualmente até o 5° (quinto) dia util do 1°
(primeiro) més subsequente ao encerramento do exercicio social do Fundo, diretamente pela Classe a Gestora ("Taxa
de Performance”). A Taxa de Performance sera calculada da seguinte forma:

VT Performance = 0,20*[(Va) - (Indice de Correcao*Vb)]

Va = rendimento efetivamente distribuido aos Cotistas no exercicio social (caso ndo tenha atingido performance,
adiciona o valor distribuido do(s) exercicio(s) anteriores, corrigido pelo indice de Correcdo — abaixo definido),
atualizado e apurado conforme formula abaixo:

Va = S\M Rendimento més = indice de Correcao
M = Més referéncia.

N = Més subsequente ao encerramento da oferta ou més subsequente ao Ultimo més em que houve pagamento da
Taxa de Performance.

Indice de Correcdo = CDIL

Vb = somatério do valor total integralizado pelos investidores desde a Data da 12 Integralizacdo durante o Prazo de
Duracao da Classe pelos investidores deduzido eventuais amortizacdes de cotas, consideradas pro rata temporis no
periodo de apuracéo.

Método: Passivo

7.9.1. A Taxa de Performance sera calculada e provisionada mensalmente e paga anualmente a Gestora, até o 5°
(quinto) dia util do 1° (primeiro) més subsequente ao encerramento do exercicio social do Fundo, diretamente pela
Classe a Gestora.

7.9.2. Nos termos do art. 28, §1°, inciso IV, do Anexo Normativo I da Resolucdo CVM 175, a cobranca da Taxa de
Performance ocorrerad apds a deducdo de todas as despesas da Classe, inclusive das taxas devidas aos Prestadores de

Servicos Essenciais.

7.9.3. As datas de apuracado da Taxa de Performance corresponderdo sempre ao Ultimo dia do exercicio social do
Fundo ("Periodo de Apuracgao”).

7.9.4. Para fins do céalculo da Taxa de Performance, o valor da cota da Classe sera aquele resultante da divisdo do
valor do patrimonio liquido da Classe pelo nimero de cotas da Classe, apurados, ambos, no encerramento do dia,
assim entendido como o horario de fechamento do mercado em que as cotas da Classe sdo negociadas, nos termos
da legislacdo aplicavel.

7.9.4.1. A Gestora podera, a seu exclusivo critério, solicitar que a Taxa de Performance apurada em determinado
ano seja paga de forma parcelada ao longo do ano seguinte, e ndo obrigatoriamente no prazo descrito no item 7.9.1
acima, mantendo-se inalterada a data de apuracdo da Taxa de Performance.
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7.9.5. Também incidirdo sobre a Classe a taxa de performance e de qualquer outra natureza cobradas pelos fundos
investidos, sendo certo que tais taxas nao incidirdo sobre a Classe diretamente, mas serdo redutores do valor da Cota

dos fundos investidos e, consequentemente, da Cota da Classe para fins do calculo da Taxa de Performance.

E.  APLICACAO, AMORTIZACAO E RESGATE

VIII. Valoracdo das Cotas, Resgate, Amortizacao e Distribuicao de Rendimentos

8.1.  Ovalor da Cota do dia é resultante da divisdo do valor do patrimonio liquido da Classe pelo nimero de Cotas
emitidas, naquela data, sendo o valor do patrimonio liquido da Classe apurado diariamente apos o fechamento dos
mercados em que esta Classe atue ("Cota de Fechamento”).

8.2. O procedimento de valoracdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de rendimentos. Os
Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da Carteira da Classe assim permitirem.

8.3. O resgate de Cotas serd admitido apenas nas seguintes hipoteses: (a) quando do término do Prazo de
Duracdo; ou (b) quando da liquidacdo da Classe em eventos distintos daqueles que ensejarem sua liquidacdo
antecipada, nos termos da regulamentacao vigente, ndo se confundindo os eventos de resgate com as amortizacbes
previstas neste Anexo. Para pagamento do resgate, sera utilizada a Cota de Fechamento do ultimo Dia Util do Prazo
de Duracao.

8.3.1. Para fins do disposto no presente Regulamento, considera-se um “Dia Util” qualquer dia, exceto: (i) sabados,
domingos ou feriados nacionais; e (ii) aqueles sem expediente na B3. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos
nos termos deste Regulamento nao sejam Dia Util, conforme esta definicdo, considerar-se-4 como a data do referido

evento o Dia Util imediatamente seguinte.

8.4. A Classe incorporara ao seu patrimonio liquido: (i) quaisquer recursos por ela recebidos que ndo sejam
considerados Rendimentos (conforme abaixo definidos); e (ii) os Rendimentos recebidos em cada Semestre
(conforme abaixo definido) ndo distribuidos até a Data de Pagamento (conforme abaixo definida) (inclusive)
subsequente ao encerramento do referido Semestre, observados os termos descritos abaixo. A distribuicdo de
quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita exclusivamente, observado o disposto neste

Regulamento, mediante a (a) amortizacdo de suas Cotas; e/ou (b) ao final do Prazo de Duragéo, o resgate das Cotas.

8.4.1. As amortizacdes de Cotas deverdo alcancar, proporcional e indistintamente, todas as Cotas em circulacao.
Para fins de clareza, cada amortizagdo implica na reducdo do valor da cota na proporcao da diminuigdo do patrimonio

liquido da Classe, sem alterar a quantidade de cotas em circulacdo.

8.5. A Gestora podera, a seu exclusivo critério, realizar a amortizacdo de Cotas e/ou a Distribuicdo de
Rendimentos, observado o disposto neste Regulamento.

8.6. Em cada Data de Pagamento, a Classe podera, a exclusivo critério da Gestora, destinar aos Cotistas, por meio
da amortizagdo de suas Cotas (observados os prazos e procedimentos dos mercados regulamentados em que as
cotas encontrem-se depositadas), uma parcela ou a totalidade dos rendimentos efetivamente recebidos pela Classe
(considerando o acimulo da totalidade dos Rendimentos ja recebidos pela Classe desde a constituicdo da Classe),
advindos dos Ativos Incentivados e dos Outros Ativos Financeiros de titularidade da Classe, incluindo, sem limitacao,

os recursos recebidos pela Classe a titulo de distribuicdo de rendimentos, valor de principal, juros remuneratérios,
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correcdo monetaria e/ou ganhos de capital decorrentes da alienagdo de ativos (“Rendimentos”), observados os
prazos e procedimentos dos mercados regulamentados em que as Cotas encontrem-se depositadas (“Distribuicao
de Rendimentos”).

8.7. A Distribuicdo de Rendimentos, se houver, podera ser realizada a exclusivo critério da Gestora, em regime de
melhores esforgos, sempre até o 8° (oitavo) Dia Util de um Més-Calendario (no prazo descrito no paragrafo anterior),
de acordo com os prazos e os procedimentos operacionais do mercado regulamentado em que as cotas encontrem-
se depositadas, exceto se, a critério da Gestora, outra data for determinada e informada aos Cotistas, até o 8° (oitavo)
dia do Més-Calendario em questdo (“Data de Pagamento”).

8.8.  Havendo resultado a ser distribuido aos Cotistas e observados os termos do paragrafo acima, a Distribuicdo
de Rendimentos poderd, ainda, ser realizada de forma antecipada, a critério da Gestora, em outra data determinada
pela Gestora.

8.8.1. Consideram-se, para fins deste Regulamento: (i) “Més-Calendario”, cada més do calendario civil; e (ii)
“Semestre”, cada conjunto de seis Meses-Calendario consecutivos que se encerram em 30 de junho e 31 de dezembro
de cada ano, respectivamente.

8.8.2. Fardo jus aos rendimentos os Cotistas que tiverem inscritos no registro de Cotistas ao final do 6° (sexto) Dia
Util do Més-Calendario da respectiva Data de Pagamento.

8.8.3. Os pagamentos dos eventos de rendimentos e amortiza¢es realizados por meio da B3 seguirdo os seus
prazos e procedimentos operacionais, bem como abrangerao todas as cotas nesta custodiadas eletronicamente, de
forma igualitaria e deve ser observado o intervalo minimo necesséario de acordo com os procedimentos operacionais

do respectivo ambiente de negociagdo.

8.8.4. Caso necessario para o adimplemento das despesas e dos encargos do Fundo, conforme previstos neste
Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, e/ou satisfacdo de suas obriga¢des, os Rendimentos recebidos pela

Classe serdo imediatamente incorporados ao patrimonio da Classe e alocados nos termos deste Regulamento.

8.9. Desde que mediante solicitacdo da Gestora, conforme aplicavel, a Classe podera realizar a amortizagao
extraordinaria compulséria das suas Cotas, sem a incidéncia de qualquer prémio ou penalidade (“Amortizacdo

Extraordinaria”).

8.9.1. A Amortizacdo Extraordindria deverd ser realizada em montante, no minimo, necessario para o
reenquadramento da Alocagdo Minima, em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do envio de comunicagdo pela

Administradora aos Cotistas nesse sentido.

8.9.2. A Amortizagado Extraordinaria devera alcancar, proporcional e indistintamente, todas as Cotas em circulagéo.
Para fins de clareza, a Amortizagdo Extraordinaria implicard na reducdo do valor da cota na proporcdo da diminuicio

do patrimonio liquido da Classe, sem alterar a quantidade de Cotas em circulagao.

8.10. O pagamento da Distribuicdo de Rendimentos, da Amortizagdo Extraordinaria e do resgate das cotas serd
realizado em moeda corrente nacional, pelo valor atualizado da Cota na respectiva data, por meio (a) da B3, caso as
cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia

de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitacao.
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8.11. OS PROCEDIMENTOS DESCRITOS NESTE CAPITULO VIII NAO CONSTITUEM PROMESSA OU GARANTIA
DE QUE HAVERA RECURSOS SUFICIENTES PARA O PAGAMENTO DAS COTAS DA CLASSE, REPRESENTANDO
APENAS UM OBJETIVO A SER PERSEGUIDO. AS COTAS SOMENTE SERAO AMORTIZADAS OU RESGATADAS SE
OS RESULTADOS DA CARTEIRA DA CLASSE ASSIM PERMITIREM.

8.12. Nao sera permitida a integralizacdo das Cotas com a entrega de Ativos Incentivados ou de Outros Ativos
Financeiros.

F. RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

IX. Responsabilidade dos Cotistas
9.1.  Avresponsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

9.2.  Caso aAdministradora verifique que o Patrimonio Liquido da Classe esta negativo, ou tenha ciéncia de pedido
de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, devera adotar as
medidas aplicaveis previstas na Resolucdo CVM 175.

9.3. Serdo aplicaveis as disposi¢cdes da Resolugdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem adotados
pela Administradora na hipdtese de Patrimonio Liquido negativo da Classe.

9.4.  Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pela Classe serdo rateados entre os cotistas, na
proporcao de suas cotas, sendo certo que, as aplicacbes realizadas pelos cotistas na Classe ndo contam com garantia
da Administradora, da Gestora ou de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado financeiro.

G. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO DA CLASSE

X. Patrimonio Liquido Negativo da Classe

10.1. A Administradora verificard se o Patrimonio Liquido da Classe estd negativo nos seguintes eventos: (i)
chamadas de margem de garantias por operagdes de derivativos e empréstimos tomadores realizadas em bolsa de
valores e/ou balcao; (ii) exercicios de opc¢des de compra e de venda caso a Classe figure na ponta vendedora; (iii)
eventos de default em ativos de crédito que porventura a Classe tenha em carteira, €; (iv) outros eventos que a
Administradora identifique e que possam gerar impacto significativo no Patrimonio Liquido da Classe.

H. LIQUIDACAO E ENCERRAMENTO

XI. Liquidacdo e Encerramento

11.1.  Apds 90 (noventa) dias do inicio de atividades, caso mantenha, a qualquer tempo, patrimdnio liquido diario
inferior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos, esta Classe devera ser

imediatamente liquidada ou incorporada a outro fundo de investimento ou classe de Cotas pela Administradora.

11.2. Na hipotese de liquidacdo desta Classe por deliberagdo da Assembleia de Cotistas, a Administradora deve

promover a divisdo de seu patrimonio entre os Cotistas, na proporcdo de suas Cotas, no prazo eventualmente definido

na Assembleia de Cotistas, a qual deliberara sobre (i) o plano de liquidagao elaborado pelos Prestadores de Servigos
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Essenciais no qual deve constar uma estimativa acerca da forma e cronograma de pagamento dos valores devidos
aos Cotistas; e (ii) o tratamento a ser conferido aos direitos e obrigacdes dos Cotistas que ndo puderam ser
contatados quando da convocacdo da Assembleia de Cotistas.

11.3. O procedimento de liquidagdo da Classe e a entrega de ativos integrantes da carteira da Classe ocorrerdo
fora do ambiente administrado pela B3.

11.4. Apds pagamento aos Cotistas do valor total de suas Cotas, por meio de amortizacdo ou resgate, a
Administradora deve efetuar o cancelamento do registro de funcionamento desta Classe e do Fundo, conforme
aplicavel, por meio do encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da ata da Assembleia de Cotistas que
tenha deliberado a liquidagao, se for o caso, e do termo de encerramento firmado pela Administradora, decorrente
do resgate ou amortizacdo total de Cotas.

1. COMUNICACOES

XIL Comunicacgoes

12.1. Considera-se valida toda comunicacdo realizada por meio eletronico entre a Administradora, ofs)
distribuidor(es), a Gestora e/ou os Cotistas, inclusive para fins de envio de convocacdo de Assembleia de Cotistas,
recebimento de votos em Assembleia de Cotistas, divulgacdo de fato relevante e de informagdes da Classe.

"non "o

12.2. Admite-se, nas hipoteses em que se exija a “ciéncia”, “atesto”, “manifestacdo de voto” ou “concordancia” dos

Cotistas, que estes se deem por meio eletronico.

12.3. As eventuais omissdes do Regulamento serdo tratadas pela Administradora, com base na regulamentacao

em vigor e em seus procedimentos internos.

12.4. As informacbes periddicas e eventuais da Classe serdo disponibilizadas no site da Administradora, no

endereqo: https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/.

J. FATORES DE RISCO DA CLASSE

14.1 Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pela Classe, e ndo obstante a diligéncia da

Administradora e da Gestora em colocar em pratica a Politica de Investimento da Classe prevista neste Regulamento,
os Cotistas devem estar cientes dos principais riscos a que estdo sujeitos a Classe, bem como seus investimentos e
aplicacées, conforme descritos abaixo, sem prejuizo de eventuais riscos que venham a ser previstos nos documentos
de ofertas de Cotas da Classe:

I. Risco de Mercado

Os valores dos ativos integrantes da carteira da Classe sdo passiveis das oscilagdes decorrentes das flutuagdes de
precos e cotacdes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados dos emissores dos ativos financeiros

que compdem a carteira da Classe. Nos casos em que houver queda do valor dos ativos financeiros que compdem a

carteira da Classe, o patrimonio liquido da Classe pode ser, consequentemente, afetado negativamente. Em
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determinados momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos pode ser elevada, podendo acarretar
oscilagdes bruscas no valor das Cotas e no resultado da Classe.

II. Risco Decorrente dos Efeitos da Politica Economica do Governo Federal

Consiste no risco de fatores macroecondmicos, como os efeitos da politica econdmica praticada pelo governo
brasileiro e demais variaveis exdgenas, tais como, a ocorréncia, no Brasil ou exterior, de eventos de natureza politica,
econdmica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante o mercado brasileiro.

Ill. Risco de Alteracoes na Taxa de Juros e Cambial

Consiste no risco de oscilagdo do preco da moeda estrangeira ou a variacdo de uma taxa de juros/cupom cambial
que podera afetar negativamente a carteira da Classe com a consequente possibilidade de perda do capital investido
em virtude de estar aplicada em ativos atrelados direta ou indiretamente a variacdo da moeda estrangeira e/ou ativos

no exterior.

IV. Risco de Conversibilidade

Os precos de ativos financeiros negociados no exterior em outras moedas que nao o Real podem estar expostos ao
risco de conversibilidade, incluindo bloqueio e desvalorizagdo da moeda. Mudancas na politica cambial podem causar
impactos nas negociacdes no exterior.

V. Risco de Crédito / Contraparte

Os titulos publicos e/ou privados de divida que compdem a carteira da Classe estdo sujeitos a capacidade do(s)
emissor(es) e/ou contrapartes honrarem os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas.
AlteracGes nessa capacidade de honrar com compromissos e/ou na percepcao que os investidores tém sobre tais
emissores e/ou contraparte podem trazer impactos significativos em termos de pregos e liquidez dos ativos por eles
emitidos. A Classe podera ainda incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operagdes realizadas por meio de
corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios. Na hipétese de um problema de falta de capacidade e/ou disposicao
de pagamento de qualquer emissor ou das contrapartes nas operagdes integrantes de suas carteiras poderao ensejar
perdas a Classe, fazendo inclusive com que sejam dispendidos recursos financeiros para conseguir recuperar o crédito.

VI. Risco de Liquidez

A Classe podera estar sujeita a periodos de dificuldade de execucdo de ordens de compra e venda, ocasionados por
baixas ou inexistentes demandas e negociabilidade dos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe. Nesse
sentido, a Classe poderd ndo estar apta a efetuar, dentro do prazo maximo estabelecido neste Regulamento,
pagamentos relativos a resgates de Cotas, quando solicitados pelos Cotistas. Este cenario pode se dar em fun¢do da
falta de liquidez dos mercados nos quais os valores mobilidrios sdo negociados, grande volume de solicita¢cbes de
resgate ou de outras condicOes atipicas de mercado. Nessas hipoteses, a Administradora poderd, inclusive, determinar
o fechamento da Classe para novas aplicagdes ou para resgates, fazendo uso dos mecanismos de barreira de resgate,
cisdo de ativos excepcionalmente iliquidos e outras estratégias de gestdo de liquidez, desde que previstas neste

Regulamento e/ou na regulamentacdo em vigor.

VII. Risco de Mercado Externo
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A Classe podera investir seu patrimonio liquido em ativos financeiros localizados e/ou negociados no exterior e,
consequentemente, as performances da Classe pode ser afetada por requisitos legais ou regulatérios, por exigéncias
tributérias relativas a todos os paises nos quais eles invistam ou ainda, pelo Risco Cambial acima mencionado.

VIII. Risco Regulatério

Alteracbes na legislacdo e/ou regulamentacao aplicaveis ao Fundo, a Classe e aos seus ativos financeiros, incluindo,
mas nao se limitando a, aquelas relativas a tributos, podem ter impacto nos pregos dos ativos financeiros ou nos
resultados das posicoes assumidas pela Classe, e, portanto, no valor das Cotas e condi¢des de operacao a Classe e do
Fundo.

IX. Risco de Concentracao

A carteira da Classe poderd estar exposta a concentracdo em ativos de determinados/poucos emissores; essa
concentracdo de investimentos nos quais a Classe aplica seus recursos podera aumentar a exposi¢do da carteira da
Classe aos riscos mencionados acima, ocasionando volatilidade no valor de suas Cotas. Embora a diversificacdo seja
um dos objetivos da Classe, ndo ha garantia do grau de diversificacdo que sera obtido.

X. Risco Operacional e de Auséncia de Precos

A Classe podera sofrer perdas decorrentes de falhas nos processos operacionais, tanto internos quanto de outros
participantes do mercado com o qual a Classe transaciona, e que podem afetar a aplicagdo e resgate dos cotistas,
bem como a liquidacdo das operac¢des do Fundo, podendo acarretar perdas no valor da Cota. Ainda, o valor dos ativos
negociados em mercados internacionais podera ser disponibilizado em periodicidade distinta da utilizada em
mercados nacionais e, em virtude disso, o aprecamento dos ativos que dependam dessa divulgacdo pode restar
comprometido, seja por imprecisdo na precificacdo devido a falhas sistémicas, fuso horédrio dos mercados

internacionais etc.

XI. Risco em Mercado de Derivativos

A Classe pode realizar operacdes nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento. Estas
operagdes podem nao produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilagdes bruscas e significativas no resultado
da Classe, podendo ocasionar perdas patrimoniais para os Cotistas. Isto pode ocorrer em virtude da distor¢do entre
o prego do derivativo e o seu ativo objeto, ensejando maior volatilidade da carteira da Classe. O risco de operar com
uma exposicdo maior que o seu patriménio liquido pode ser definido como a possibilidade de as perdas da Classe
serem superiores ao seu patrimonio. Os precos dos ativos financeiros e dos derivativos podem sofrer alteragcoes

substanciais que podem levar a perdas ou ganhos significativos.

XII. Fatores Macroeconéomicos

Como a Classe aplica os seus recursos preponderantemente em Ativos Incentivados, a mesma depende da solvéncia
dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados para realizar a amortizagdo e o resgate das
cotas da Classe. A solvéncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados pode ser afetada
por fatores macroeconémicos, tais como elevacdo das taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos indices de
crescimento econdmico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento do inadimplemento
dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados da Classe e provocando perdas patrimoniais aos

Cotistas.
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XIII. Efeitos de Eventos de Natureza Economica, Politica e Financeira

A Classe e os Ativos Incentivados e os demais ativos financeiros que compdem a carteira da Classe estao sujeitos aos
efeitos de eventos de carater econémico, politico e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo
Federal do Brasil intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na
economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e
controlar a inflacdo compreendem controle de salarios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais,
limitacbes no comércio exterior, alteracdes nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especulagdo
sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, poderao gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente, por exemplo, o pagamento e o valor de
mercado das Cotas, por consequéncia, a Classe e os Cotistas.

XIV. Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis

A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a
ordem econdmica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou
internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias, pode ocasionar a
desaceleracdo da economia, a diminuicdo dos investimentos e a inutilizacdo ou, mesmo, reducdo da populagdo
economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios, podera haver (1) o aumento da inadimpléncia dos emissores e,
conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados da Classe; e/ou (2) a
diminuicdo da liquidez das e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe, bem como das cotas da
Classe, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

XV. Riscos referentes aos impactos causados por surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de
doencas

O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doencas no geral, inclusive aquelas passiveis de transmissdo por
humanos, no Brasil ou nas demais partes do mundo, pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais
interno e/ou global, conforme o caso, e resultar em pressdo negativa sobre a economia brasileira. Adicionalmente, o
surto, epidemia e/ou endemia de tais doencas no Brasil, podera afetar diretamente o setor de infraestrutura ou setores
de atuacdo dos emissores dos Ativos Incentivados, o mercado de fundo de investimento, a Classe e o resultado de
suas operagoes, incluindo em relacdo aos Ativos Incentivados. Surtos, epidemias, pandemias ou endemias ou
potenciais surtos, epidemias, pandemias ou endemias de doencas, como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola,
a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome
Respiratoria Aguda Grave ou SARS, podem ter um impacto adverso nas operacdes do setor de infraestrutura ou
setores de atuagdo dos emissores dos Ativos Incentivados, incluindo em relacdo aos Ativos Incentivados. Qualquer
surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de uma doenca que afete o comportamento das pessoas pode ter um
impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas indUstrias mundiais, na economia brasileira e no setor
de Infraestrutura ou setores de atuagdo dos emissores dos Ativos Incentivados. Surtos, epidemias, pandemias e/ou
endemias de doencas também podem resultar em politicas de quarentena da populagdo ou em medidas mais rigidas
de /ockdown da populagdo, o que pode vir a prejudicar as operacdes, receitas e desempenho da Classe e dos Ativos

Incentivados que vierem a compor seu portfélio, bem como afetar o valor das Cotas da Classe e de seus rendimentos.

XVI. Pagamento Condicionado das Cotas
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As principais fontes de recursos da Classe para efetuar a distribuicdo de rendimentos e amortizagdo das suas Cotas
decorrem do pagamento dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe. A
Classe somente recebera recursos, se os resultados e o valor total da carteira da Classe assim permitirem. Apds o
recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca
extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, a Classe podera ndo dispor de outros recursos para efetuar o pagamento
aos Cotistas.

XVII. Auséncia de Garantias das Cotas

As aplicagOes realizadas na Classe ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, de quaisquer terceiros,
de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. A Classe, a Administradora e a
Gestora nao prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicagdo nas cotas da Classe.
Os recursos para o pagamento da amortizagdo e do resgate das cotas provirdo exclusivamente dos resultados da
carteira da Classe, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

o _on

XVIII. Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados

Os ativos integrantes da carteira da Classe podem contar com garantias reais e/ou fidejussorias, prestadas pelos
respectivos emissores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos Ativos Incentivados, os emissores e os
eventuais terceiros garantidores de tais ativos serdo executados extrajudicialmente ou judicialmente. Dependendo da
garantia prestada, é possivel, entre outros, que (a) o bem dado em garantia ndo seja encontrado; (b) o prego obtido
com a sua venda seja insuficiente para o pagamento das obrigacdes garantidas a Classe; (c) a execugdo da garantia
seja morosa; ou, ainda, (d) a Classe ndo consiga executad-la. Nesses casos, o patrimonio da Classe serad afetado
negativamente e, por consequéncia, a rentabilidade do Fundo também sera impactada.

XIX. Investimento em Ativos de Crédito Privado

Apds 2 (dois) anos a partir da 12 (primeira) data de integralizacdo das Cotas, a Classe devera investir, pelo menos, 85%
(oitenta e cinco por cento) do seu Valor de Referéncia da Classe em Ativos Incentivados, respeitando os prazos de
enquadramento estabelecidos no artigo 3° da Lei n°® 12.431, os quais sdo considerados ativos de crédito privado nos
termos da Resolucdo CVM 175. A Classe, consequentemente, estd sujeita ao risco de perda substancial do seu
patrimOnio em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos Ativos Incentivados e dos demais ativos
financeiros integrantes das carteiras da Classe, inclusive por forca de faléncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial,

liquidagdo ou outro regime semelhante em relagdo aos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores.

XX. Risco de Crédito dos emissores, Garantidores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros

A parcela do patriménio liquido da Classe ndo aplicada nos Ativos Incentivados pode ser aplicada em outros ativos
financeiros, de acordo com o previsto no Regulamento. Os Ativos Incentivados que compdem a carteira da Classe
estdo sujeitos a capacidade do(s) emissor(es) e/ou contrapartes honrarem os compromissos de pagamento de juros
e principal de suas dividas. Altera¢cdes nessa capacidade de honrar com compromissos e/ou na percepgao que os
investidores tém sobre tais emissores e/ou contraparte podem trazer impactos significativos em termos de pregos e
liquidez dos ativos por eles emitidos. A Classe, podera ainda incorrer em risco de crédito na liquidagdo das operagdes
realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios. Na hipétese de um problema de falta de

capacidade e/ou disposi¢do de pagamento de qualquer emissor ou das contrapartes nas operagoes integrantes de
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suas carteiras poderdo ensejar perdas a Classe, fazendo inclusive com que sejam dispendidos recursos financeiros
para conseguir recuperar o crédito.

XXI. Cobranca Extrajudicial e Judicial

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para a preservacdo dos seus direitos e prerrogativas, inclusive
aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias para a cobranca dos Ativos Incentivados e
dos demais ativos financeiros de sua titularidade, serdo de inteira responsabilidade da Classe, até o limite do seu
patrimonio liquido. A Administradora, o Custodiante, a Gestora e o Coordenador Lider ndo serdo responsaveis por
qualquer dano ou prejuizo, sofrido pela Classe ou pelos Cotistas, em decorréncia da ndo propositura (ou do nao
prosseguimento), pela Classe, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacdo dos seus direitos e
prerrogativas.

XXII. Falta de Liquidez dos Outros Ativos Financeiros

A parcela do patrimonio liquido da Classe ndo aplicada nos Ativos Incentivados pode ser aplicada em outros ativos
financeiros. Os ativos financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo,
seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores ou contrapartes), afetando os
pagamentos aos Cotistas.

XXIII. Classe Fechada e Mercado Secundario

A Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, de modo que as suas cotas somente serdo resgatadas em
caso de liquidacado da Classe. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento, tais como a
Classe, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das cotas da Classe ou ocasionar a obtencdo de um
preco de venda que cause perda patrimonial aos Cotistas. Além disso, o valor de mercado das cotas da Classe pode
ser afetado por diversos fatores que ndo apenas o valor dos ativos integrantes da carteira da Classe, ndo refletindo a
situacdo patrimonial da Classe ou atendendo a expectativa de rentabilidade dos Cotistas. Nao ha qualquer garantia
da Administradora e da Gestora quanto a possibilidade de venda das cotas da Classe no mercado secundario ou ao

preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida aos Cotistas.

XXIV. Falhas Operacionais

A aquisicdo dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe dependem da
atuacdo conjunta e coordenada da Administradora, do Custodiante e da Gestora. A Classe podera sofrer perdas
patrimoniais, caso os procedimentos operacionais descritos neste Regulamento ou no Acordo Operacional venham a
sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de
servicos contratados.

XXV. Falhas ou Interrupc¢ao dos Prestadores de Servigcos

O funcionamento da Classe depende da atuacdo conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servicos, tais
como a Administradora e a Gestora. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como eventual interrupcao,
nos servigos prestados por esses prestadores, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera

afetar o regular funcionamento da Classe.

XXVI. Discricionariedade da Gestora
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Desde que respeitada a politica de investimento prevista neste Regulamento, a Gestora tera plena discricionariedade
na selecdo e na diversificacdo dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira a serem
adquiridos pela Classe, ndo tendo a Gestora qualquer compromisso formal de investimento ou concentracdo nos
ativos da carteira (a) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (b) de emissores que se encontrem em fase
operacional ou pré-operacional; ou (c) no caso de ativos que sejam lastreados em direitos creditérios, cujos direitos
creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.
O preco de aquisicdo dos ativos podera ser definido a exclusivo critério da Gestora. Além disso, a Gestora tera
discricionariedade para exercer o direito de voto da Classe nas assembleias gerais dos detentores dos ativos que
compdem, nos termos da politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora.

XXVII. Liquidacao da Classe - Indisponibilidade de Recursos

Existem eventos que podem ensejar a liquidacdo da Classe, conforme previsto no presente Anexo L. Assim, ha a
possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial,
sendo que os Cotistas podem ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo
proporcionada, até entdo, pela Classe. Ademais, ocorrendo a liquidacdo da Classe, poderd ndo haver recursos
imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos ativos integrantes
da carteira da Classe ainda ndo ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da amortizacdo e/ou do resgate das cotas
ficaria condicionado (a) a amortizacdo ou ao resgate dos Ativos Incentivados e ao vencimento dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira da Classe; ou (b) a venda dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros
a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.

XXVIII. Observancia da Alocagao Minima

Né&o ha garantia de que a Classe conseguira encontrar Ativos Incentivados suficientes ou em condicbes aceitaveis, a
critério da Gestora, que atendam a politica de investimento prevista neste Regulamento, ou de que a Classe
conseguira encontrar Ativos Incentivados suficientes para aquisi¢cdo e manutencdo do enquadramento da sua carteira
e atendimento a politica de investimento prevista neste Regulamento. Ocorrendo o desenquadramento da Alocacdo
Minima, sera realizada a Amortizacdo Extraordinaria, conforme o procedimento descrito neste Regulamento. Nessa
hipotese, parte dos recursos sera restituida antecipadamente aos Cotistas que, caso nado disponham de outros
investimentos similares para alocar tais recursos, poderao sofrer perdas patrimoniais. Além de resultar na Amortizacdo
Extraordinaria, o desenquadramento da Alocacdo Minima também podera levar a liquidacdo da Classe, nos termos
deste Regulamento.

XXIX. Riscos Setoriais

A Classe alocara parcela predominante do seu patrimonio liquido em Ativos Incentivados emitidos, nos termos do
artigo 2° da Lei n® 12.431, para fins de captagdo de recursos para implementar projetos de investimento na area de
infraestrutura ou de producdo econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo, considerados como
prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Os riscos a que a Classe é exposta estdo
relacionados aqueles dos diversos setores de atuagdo dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, dos devedores e

garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro.

Nos termos do artigo 2° do Decreto n® 11.964, de 26 de marco de 2024, sdo considerados “prioritarios” os projetos

de investimento na area de infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e

41 de 47
Av. Ataulfo de Paiva n® 153 | 5° e 8° andares | Leblon | Rio de Janeiro | CEP 22440-033
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730


tel:08007720202
tel:08007223730

Docusign Envelope ID: D8A922BE-AE50-49C3-8EFA-AE504011400F

E administracdo .
(o ¢ Cs . Categoria / Tipo:
w ﬂd uclaria FIF Renda Fixa

inovacao, que pertencam a um dos seguintes setores prioritarios: (i) logistica e transportes, incluindo: (a) rodovias; (b)
ferrovias, inclusive locomotivas e vagdes; (c) hidrovias; (d) portos organizados e instalagdes portuérias, inclusive
terminais de uso privado, estacdes de transbordo de carga e instalagdes portudrias de turismo e aerédromos e
instalacOes aeroportuarias de apoio, exceto aerddromos privados de uso privativo; (ii) mobilidade urbana, incluidos
exclusivamente: (a) infraestruturas de transporte publico coletivo urbano ou de carater urbano, (b) aquisicdo de
veiculos coletivos associados as infraestruturas a que se refere o item “a”, como trens, barcas, aeromoveis e teleféricos,
exceto Onibus que ndo se enquadrem no disposto no item “c”; e (c) aquisicdo de Onibus elétricos, inclusive por célula
de combustivel, e hibridos a biocombustivel ou biogas, para sistema de transporte publico coletivo urbano ou de
carater urbano; (iii) energia, incluidos exclusivamente: (a) geracdo por fontes renovaveis, transmissdo e distribuicdo de
energia elétrica; (b) gas natural; (c) producdo de biocombustiveis e biogas, exceto a fase agricola; (d) producdo de
combustiveis sintéticos com baixa intensidade de carbono; (e) hidrogénio de baixo carbono; (f) captura, estocagem,
movimentacgdo e uso de didxido de carbono; e (g) dutovias para transporte de combustiveis, incluindo biocombustiveis
e combustiveis sintéticos com baixa intensidade de carbono; (iv) telecomunica¢des e radiodifusao; (v) saneamento
basico; (vi) irrigacdo; (vii) educacdo publica e gratuita; (viii) saide publica e gratuita; (ix) seguranca publica e sistema
prisional; (x) parques urbanos publicos e unidades de conservagao; (xi) equipamentos publicos culturais e esportivos;
(xii) habitacdo social, incluidos exclusivamente projetos implementados por meio de parcerias publico-privadas; (xiii)
requalificacdo urbana; (xiv) transformacdo de minerais estratégicos para a transicdo energética; e (xv) iluminacgéo
publica. Os projetos de producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo sdo aqueles com o
propdsito de introduzir processos, produtos ou servicos inovadores, conforme os principios, os conceitos e as
diretrizes definidas nas politicas de ciéncia, tecnologia e inovacdo e de desenvolvimento industrial. Nesses setores, os
investimentos, em geral, envolvem longo periodo de maturacdo. Além disso, ha o risco de uma mudanga ndo esperada
na legislagdo aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios anteriormente previstos, trazendo
impactos adversos no desenvolvimento dos projetos qualificados como prioritarios. O retorno dos investimentos
realizados pela Classe pode ndo ocorrer ou ocorrer de forma diversa da inicialmente estimada. Adicionalmente, os
setores de infraestrutura e de producdo econOmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo possuem
fatores de riscos préprios, que também podem impactar o pagamento ou o valor de mercado dos Ativos Incentivados.
Sendo assim, é possivel que os emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndo sejam capazes
de cumprir tempestivamente suas obrigagdes relacionadas aos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados
gue sejam lastreados em direitos creditorios, que os devedores e garantidores ndo consigam cumprir suas obrigacoes

relativas aos respectivos direitos creditérios, causando um efeito material adverso nos resultados da Classe.

XXX. Riscos Relacionados aos emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou aos Devedores e
Garantidores do Lastro dos Ativos Incentivados

A Classe somente procedera ao pagamento das distribuicbes e/ou do resgate das Cotas, na medida em que os
rendimentos decorrentes dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira forem pagos
pelos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores. Se os emissores ou, conforme o caso, garantidores dos
ativos da carteira ndo puderem honrar com seus compromissos perante a Classe, inclusive, no caso de ativos da
carteira lastreados em direitos creditérios, em razdo da inadimpléncia dos devedores e garantidores dos direitos
creditérios que compdem o seu lastro, podera ser necessaria a adogdo de medidas extrajudiciais e judiciais para
recuperagao dos valores referentes aos ativos da carteira ou, conforme o caso, aos seus respectivos lastros. Ndo ha

garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, sendo que, ainda que tais

procedimentos sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento dos ativos da carteira, podera haver
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perdas patrimoniais para a Classe. Ademais, eventos que afetem as condi¢des financeiras dos emissores e, conforme
0 caso, garantidores dos ativos da carteira ou, no caso de ativos da carteira lastreados em direitos creditérios, dos
devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, bem como alteracdes nas condigdes
econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, poderdo trazer impactos
significativos em termos de preco e liquidez dos ativos da carteira, podendo a Classe encontrar dificuldades para
alienar os ativos da carteira no mercado secundario. Mudancas na percepcao da qualidade de crédito dos emissores
e, conforme o caso, garantidores dos ativos da carteira ou, no caso de ativos da carteira lastreados em direitos
creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, mesmo que nao
fundamentadas, também poderdo afetar o preco dos ativos da carteira, comprometendo a sua liquidez. Além disso,
em caso de faléncia de qualquer dos emissores, a liquidagdo dos ativos da carteira por ele emitidos podera sujeitar-
se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados créditos que eventualmente possuam classificacdo mais
privilegiada, nos termos da Lei n°® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme em vigor (“Lei n° 11.101").
Adicionalmente, a Classe podera investir em ativos emitidos por emissores em fase pré-operacional. Assim, existe o
risco de tais emissores ndo desempenharem de forma positiva ou, até mesmo, de ndo entrarem em operacao, o que
podera reduzir significativamente a capacidade desses emissores de honrar com os compromissos de pagamento dos
ativos da carteira, resultando em perdas significativas para a Classe. E possivel, portanto, que a Classe ndo receba
rendimentos suficientes para atingir a rentabilidade alvo das Cotas.

XXXI. Desenquadramento da Classe

A Classe investe parcela preponderante dos seus recursos na subscricdo ou aquisicdo dos Ativos Incentivados, nos
termos do artigo 3°, §1°, da Lei n°® 12.431. Na sua atual vigéncia, tal lei dispde que, (i) durante os primeiros 180 (cento
e oitenta) dias da data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas, manter até 100% (cem por cento) do seu patrimonio
liquido aplicado em ativos financeiros que ndo sejam os Ativos Incentivados. (ii) entre 180 (cento e oitenta) dias e 2
(dois) anos de funcionamento, o percentual de Ativos Incentivados pode representar, no minimo, 67% do patrimonio
liquido da Classe; (iii) apds 2 (dois) anos contados da Data de Liquidacao, a Classe devera alocar, no minimo, 85%
(oitenta e cinco por cento) do seu Valor de Referéncia em Ativos Incentivados. Nos termos do artigo 3° da Lei n°®
12.431, os Cotistas somente terdo tratamento tributario diferenciado, se forem respeitadas as condicdes la
estabelecidas, notadamente a Alocacdo Minima. O ndo atendimento pela Classe de qualquer das condic¢bes dispostas
no artigo 3° da Lei n® 12431 implicard a perda, pelos Cotistas, do tratamento tributario diferenciado 1& previsto,
podendo levar, ainda, a liquidacdo ou a transformacao da Classe em outra modalidade de fundo de investimento ou

de fundo de investimento em cota de fundo de investimento, no que couber.

XXXII. Alteracao do Regime Tributario

Eventuais altera¢des na legislacdo tributaria eliminando beneficios, elevando ou criando aliquotas ou novos tributos,
ou, ainda, modificacdes na interpretacdo da legislagdo tributaria por parte dos tribunais e/ou das autoridades
governamentais, notadamente com relagdo a Lei n°® 12.431, poderao afetar negativamente (a) os resultados da Classe,
causando prejuizos aos Cotistas; e/ou (b) os rendimentos e os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando
da amortizagdo, do resgate ou da alienagdo das suas Cotas. Ndo é possivel garantir que a Lei n°® 12.431 ndo sera
alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que poderd afetar ou comprometer o
tratamento tributario diferenciado nela previsto.
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XXXIII. Questionamento da Validade e da Eficacia da Emissao, da Subscricao ou da Aquisicao dos Ativos
Incentivados

A Classe alocara parcela predominante de seu patrimonio liquido em Ativos Incentivados, no mercado primario ou
secundario. A validade da emissdo, da subscricdo ou da aquisicdo dos Ativos Incentivados pela Classe podera ser
questionada por terceiros, inclusive em decorréncia de faléncia ou recuperacao judicial ou extrajudicial dos respectivos
emissores, garantidores, devedores ou alienantes.

XXXIV. Concentracao em Ativos Incentivados

O risco da aplicacdo na Classe tem relagdo direta com a concentragdo da sua carteira em Ativos Incentivados emitidos
por um mesmo Emissor ou por emissores integrantes de um mesmo Grupo Econdmico ou, ainda, no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, cujos direitos creditorios sejam cedidos por um mesmo
cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico. Quanto maior for a concentragado, maior
serd a chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das suas
cotas.

XXXV. Concentracao em Ativos Financeiros

E permitida a Classe, durante os primeiros 180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por
cento) do seu patriménio liquido aplicado em ativos financeiros que ndo sejam Ativos Incentivados. Apds esse periodo,
o investimento nesses outros ativos financeiros pode representar, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) ou 5%
(cinco por cento) do patriménio liquido da Classe, conforme o caso. Em qualquer hipdtese, se os emissores ou
contrapartes dos referidos ativos financeiros ndo honrarem com seus compromissos, ha chance de a Classe sofrer
perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das cotas da Classe.

XXXVI. Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados

Certos emissores dos Ativos Incentivados integrantes da carteira da Classe poderdo, voluntariamente ou ndo, pagar
as respectivas obrigagdes de forma antecipada. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, a expectativa de
recebimento dos rendimentos da Classe seria frustrada. Ademais, os Ativos Incentivados estdo sujeitos a determinados
eventos de vencimento, amortizacdo ou resgate antecipado. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, o fluxo de
caixa previsto para o Fundo também seria afetado. Em qualquer hipétese, a rentabilidade inicialmente esperada para
a Classe e, consequentemente, para as Cotas podera ser impactada negativamente.

XXXVII. Quérum Qualificado

A Parte Geral do presente Regulamento estabelece quéruns qualificados para a assembleia geral de cotistas deliberar
sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quéruns poderdo acarretar limitagdes as atividades da

Classe em decorréncia da impossibilidade de aprovacdo de certas matérias na assembleia geral de cotistas.

XXXVIII. Emissao de Novas Cotas

A Classe poderd, a qualquer tempo, observado o disposto no presente Regulamento, emitir novas cotas. Na hipotese
de realizacdo de uma nova emissao, os Cotistas poderao ter as suas respectivas participacdes na Classe diluidas, caso
ndo exercam o seu direito de preferéncia. Ademais, a rentabilidade da Classe podera ser afetada durante o periodo

em que os recursos decorrentes da nova emissdo ndo estiverem investidos nos termos do presente Anexo L
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XXXIX. Riscos tributarios relativos ao Projeto de Lei n° 2.337/2021

Em 25 de junho de 2021 o Ministério da Economia apresentou ao Congresso Nacional o Projeto de Lei n° 2.337/2021
que altera a legislacdo do imposto sobre a renda e proventos de qualquer natureza das pessoas fisicas e das pessoas
juridicas e da contribuicdo social sobre o lucro liquido (“Projeto de Lei"), o qual se encontra em discussdo no
Congresso Nacional. Nao ha como garantir que o Projeto de Lei ndo seja alterado de forma a afetar negativamente
os fundos incentivados de infraestrutura, sendo que, nessa hipétese, os rendimentos dos Cotistas poderdo ser
afetados significativamente.

XL. Nao Realizacdo dos Investimentos

Nao ha garantia de que os investimentos pretendidos pela Classe estejam disponiveis no momento e em quantidade
convenientes ou desejaveis a satisfacdo da politica de investimento prevista neste Anexo I, o que pode resultar em
investimentos menores ou, mesmo, na ndo realizacdo desses investimentos. Nesse caso, os recursos captados pela
Classe poderao ser investidos em ativos de menor rentabilidade, resultando em um retorno inferior a rentabilidade
alvo das cotas da Classe inicialmente pretendida.

XLI. Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos

Os direitos dos Cotistas deverdo ser exercidos sobre todos os ativos da carteira da Classe de modo nédo individualizado,
proporcionalmente a quantidade de cotas por eles detidas. Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de
propriedade direta sobre os ativos que compdem a carteira da Classe.

XLII. Eventual Conflito de Interesses

A Administradora, a Gestora e os integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos atuam e prestam uma série de
outros servi¢os no mercado de capitais local, incluindo a administracdo e a gestdo de outros fundos de investimento.
A Classe podera (1) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos emissores sejam (i) fundos de investimento
administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos
econdmicos; ou (ii) companhias investidas por fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora,
pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos econdémicos; e (2) realizar operagdes nas quais fundos
de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos
grupos econdémicos atuem na condicdo de contraparte, incluindo a aquisicdo de Ativos Incentivados de titularidade
de outros fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos

seus respectivos grupos econdmicos. Em qualquer caso, podera vir a ser configurado eventual conflito de interesses.

Nesses casos, existe a possibilidade de que ocorra um conflito de interesses, j& que os mesmos agentes que
administram ou gerem os ativos também podem ser beneficiarios diretos ou indiretos das operag¢des realizadas pela
Classe. Em situacdes como essas, as aquisicdes ndo necessitam de aprovacao prévia em assembleia de cotistas, o que
pode resultar em uma diminui¢do dos mecanismos de controle e supervisao por parte dos investidores. Dessa forma,
os cotistas ficam expostos ao risco de que as decisdes tomadas ndo estejam alinhadas aos seus melhores interesses,

podendo acarretar prejuizos a Classe e, consequentemente, a perdas financeiras aos Cotistas.

XLIII. Restricoes de Natureza Legal ou Regulatoéria

Eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria podem afetar adversamente a validade da emissdo, da subscri¢do

ou da aquisicdo dos Ativos Incentivados pelo Fundo ou da emissdo das Cotas da Classe, o comportamento dos
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referidos ativos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais restricdes, tanto o fluxo de originacdo dos
Ativos Incentivados como o fluxo de pagamento dos referidos ativos podera ser interrompido, comprometendo a
continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.

XLIV. Alteracao da Legislacao Aplicavel a Classe e/ou aos Cotistas

A legislagdo aplicavel a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem limitacao, leis
tributérias, esta sujeita a alteracOes. Tais alteragdes podem ocorrer, inclusive, em carater transitério ou permanente,
em decorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria,
social e econdémica decorrente da pandemia da COVID-19. A publicacdo de novas leis e/ou uma nova interpretacao
das leis vigentes poderao impactar negativamente os resultados da Classe. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de
autoridades governamentais e 6rgaos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratdrias e alteracdes das
politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderdo impactar, de maneira adversa, o valor das cotas da Classe, bem
como as condigdes para a Distribuicdo de Rendimentos e o resgate das cotas.

XLV. Questionamento da Estrutura da Classe

A Classe enquadra-se, respectivamente, no §1° e no caput do artigo 3° da Lei n°® 12.431. Observados os prazos
previstos no artigo 3° da Lei n® 12.431, a Classe devera aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu
Valor de Referéncia nos Ativos Incentivados. Além do risco de alteracdo das normas aplicaveis a Classe, caso o
atendimento das disposi¢des do artigo 3° da Lei n® 12.431, pela Classe, venha a ser questionado, por qualquer motivo,
podera ocorrer a liquidacdo ou a transformagdo, em outra modalidade de fundo de investimento, da Classe e o
tratamento tributario da Classe e, consequentemente, dos Cotistas podera vir a ser alterado.

XLVI. Risco de Tributacao em Decorréncia da Aquisicao das Cotas no Mercado Secundario

A Administradora necessita de determinadas informagdes referentes ao preco de aquisicdo das cotas da Classe, pelo
Cotista, quando a aquisicao se realizar no mercado secundario, sendo tais informagdes necessarias para apuragado do
ganho de capital pelo respectivo Cotista, fornecendo subsidio a Administradora para o calculo correto do valor a ser
pago a titulo de imposto de renda no momento da Distribuicdo de Rendimentos, da Amortizacdo Extraordinaria ou
do resgate das cotas. Caso as informagdes ndo sejam encaminhadas para a Administradora, quando solicitadas, o
valor de aquisicdo das cotas sera considerado R$0,00 (zero), implicando em tributacdo sobre o valor de principal
investido pelo Cotista na Classe. Nesta hipotese, por ndo ter entregado as informagdes solicitadas, o Cotista ndo
poderd imputar quaisquer responsabilidades a Administradora ou a Gestora, sob o argumento de retencdo e
recolhimento indevidos do imposto de renda, ndo sendo devida pela Administradora ou pela Gestora qualquer multa

ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

XLVII. Impossibilidade de Previsao dos Processos de Emissao e/ou de Alienacao dos Ativos Incentivados

Nao é possivel prever os processos de emissdo e/ou alienacdo dos Ativos Incentivados que a Classe podera subscrever
ou adquirir, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais processos. Dessa forma, os Ativos Incentivados
gue vierem a ser subscritos ou adquiridos pela Classe poderdo ser emitidos ou alienados com base em processos que
nao assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua emissao ou formalizacdo, o que pode dificultar ou, até mesmo,
inviabilizar a cobranga de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Ativos Incentivados, afetando

negativamente os resultados da Classe.
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XLVIII. Risco de Destituicao sem Justa Causa da Gestora

Este Regulamento prevé que a Gestora podera ser destituida com Justa Causa ou sem Justa Causa, observado o
quérum nele previsto. A destituicdo sem Justa Causa da Gestora podera dificultar a contratacao de futuros gestores
de recursos para a Classe tendo em vista que, dentre outros fatores, a Classe pode ter dificuldades para selecionar e
contratar um gestor de recursos devidamente capacitado que esteja disposto a prestar servicos a um fundo de
investimento incentivado em infraestrutura que ja esteja em funcionamento. Os fatores acima, bem como eventual
demora na decisdo a ser proferida pelo tribunal competente para fins de destituicdo com Justa Causa, poderdo

impactar negativamente os Cotistas e a Classe.
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