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RBR Infra Credito Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos
Incentivados de Investimento de
Infraestrutura Renda Fixa

44.982.118/0001-38

Proporcionar rendimentos aos cotistas
por meio de investimentos em titulos
privados de divida nos setores
relacionadas a Infraestrutura
preponderantemente na aquisi¢do de
Debéntures Incentivadas de
Infraestrutura

Infraestrutura

RBRJ11

RBR Infra Gestora de Recursos Ltda.

BRL Trust Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios S.A.

Investidores em geral
23/11/22

Indeterminado

Mercado de Balcdo (MDA B3 CETIP)

824.957
1.897

1,10% a.a.

20% sobre o que exceder o IPCA +: (i)
Média do yield anual do IMABS + 2,0%
a.a., Caso essa média seja menor ou
igual a 4,0%; ou (i) 6,0% a.a. caso a
Média do yield anual do IMAB5 seja
entre 4,0% a.a. e 5,0% a.a.; ou (iii)
Média do yield anual do IMABS + 1,0%
a.a., Caso essa média seja maior ou
igual a 5,0% a.a.

Isen¢do IRPF (rendimentos e ganhos de
capital)

1,5% a 2,5% acima da NTN-B

Ultimo dia til do més anterior &
distribuicao

15° dia do més
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@ Conheca nossas estratégias de Investimento

RS 7,5 bilhoes sob Gestdo no Brasil e nos EUA,
com foco no mercado Imobilidrio e em Infraestrutura

|

Desenvolvimento
Imobiliario

Brasil Estados Unidos
. RBRP11 RBRL11
Tijolo - Renda FIl RBR Properties FIl RBR Log
RBRR11 RBRY11
FIl RBR FIl RBR Crédito
Rendimentos Imobiliario
Crédito High Grade Estruturado
RBRJ11
A0 ) Fundo de
FII RBR Premium :
S PR Renda Fixa em
Recebiveis Imobilidrios
Infraestrutura
Ativos Liquidos RBR REITS FIA RBRX11
Imobiliarios Fundo de AcBes FIl RBR Plus

Investindo de Um Jeito Melhor
Conheca nossa abordagem ESG

=1 Rendimentos

> Rendimento Distribuido do Més R$ 1,00 / cota
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.?. Nota do Gestor

Caro investidor, em novembro, concluimos com sucesso a 1°
Oferta de Cotas do RBR Infra Crédito Fl-Infra (‘RBRJ11 ou
Fundo”) com a captacdo de aproximadamente R$ 82,5
milh&es. Aproveitamos este primeiro relatério para agradecer
aos nossos 1.897 cotistas pela confianca depositada nessa
nova estratégia da RBR Asset Management.

Encerramos 2022 com aproximadamente 54% do Patrimoénio
Liquido do Fundo j& alocado, com investimento de R$ 43,0
milndes em 3 emissdes de debéntures, de 3 setores
distintos, com uma taxa de aquisicdo média de IPCA +
11,31%" e duration médio de 4,3 anos (521 bps acima da
NTN-B com duration equivalente?). Os 3 ativos investidos
resultaram de um profundo processo de diligéncia em que
foram analisadas mais de uma dezena de operacdes (total de
R$ 56 bilhGes), emissdes originadas internamente ou
apresentadas por distribuidores, que ndo atenderam as
meétricas de risco e/ou retorno da tese de investimento do
RBRJ11.

O primeiro investimento do Fundo foi concluido ainda no
més de novembro (29/11), com a aquisicdo de,
aproximadamente, 10% da emissdo de debéntures da SAP
(SAPS11), em um club deal no mercado primario a uma taxa
de CDI + 7,00% a.a. Tal emissdo se insere no contexto de
uma operagdo de securitizagdo financeira de recebiveis das
tarifas de embarque dos terminais rodoviarios do Tieté, Barra
Funda e Jabaquara, localizados na cidade de Sdo Paulo. O
grupo Socicam possui os direitos de exploragdo comercial de
todos os servicos inerentes a operacdo dos terminais.
Consideramos uma aloca¢do oportunistica em uma divida
indexada ao CDI, com uma duration reduzida e prémio
atrativo para o risco operacional dos terminais e elevado

grau de pulveriza¢do das tarifas de embarque. Nosso

A equivaléncia IPCA+ da emissdo SAPS11 que é indexada ao CDI foi calculada com base no
DAP (contrato futuro de juros reais) de duration similar.
2NTN-B com vencimento em 15/08/2028, duration de aproximadamente 4,69 anos

objetivo € preservar uma exposi¢cdo de até 10% do Patrimdnio
Liquido do Fundo nesta emissdo.

No inicio de dezembro (09/12) adquirimos aproximadamente
15% da emissédo de debéntures da Rota dos Graos (RGRA11),
a uma taxa de IPCA + 8,68% a.a. (NTN-B 30 + 245 bps), com
rating A+.br pela Moody's. A emissora possui a concessdo do
trecho de 140 km da Rodovia MT 130 entre os municipios de
Primavera do Leste e Paranatinga no Mato Grosso. A rodovia
é uma rota importante para o escoamento da produgdo
agricola da regido e as pracas de pedagio estdo atualmente
em operagdo comercial. Consideramos uma  boa
remunera¢do dado o nivel de maturidade atual do projeto e a
resiliéncia e embasamento das projec¢fes de fluxo de caixa da
concessdo. As debéntures foram adquiridas no mercado
secundario e resultam de um private placement.

Ao final de dezembro (23/12) concluimos o investimento na
emissdo de debéntures da Enauta (ENAT11) a uma taxa de
IPCA + 9,83% a.a. (NTN-B 28 + 325 bps). A emissora atua na
exploracdo e producéo independente de Oleo e Gas e possui
dois ativos operacionais: Campos de Manati (Gas) e Atlanta
(Oleo). Os recursos da emissdo serdo  utilizados
majoritariamente para expansdo da capacidade de produgdo
do Campo de Atlanta em 2,5x. O projeto de expansdo possuli
parte relevante dos investimentos ja contratados e a Enauta
acumula experiéncia comprovada da bacia. A companhia
apresenta uma posicdo de liquidez robusta com capacidade
de execugdo dos investimentos necessarios. O fundo
subscreveu 0,6% da emissdo no mercado primario, que teve o
valor total de R$ 1,4 bilhdo.

As alocagbes iniciais do Fundo refletem a estratégia focada na

aquisicdo de emissdes de titulos de divida de Infraestrutura

no mercado primario, preponderantemente em ativos com
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risco projeto, combinando posicoes para carrego e potencial
ganho de capital, garantindo o nivel de diversificacdo que
consideramos adequado para o momento do Fundo. Os
investimentos sdo aderentes a rentabilidade liquida alvo do
RBRJ11 equivalente a NTN-B, com duration similar a do Fundo,
acrescida de 150 a 250 bps a.a. (de IPCA + 7,69% a IPCA+
8,75%3), conforme previsto no estudo de viabilidade.

Nosso time esta trabalhando na originagdo e estruturagdo de
emissBes de debéntures para aquisicdo nos préximos meses
conforme estratégia de alocacdo apresentada durante o road
show. O caixa do Fundo foi alocado em compromissadas e
Letras Financeiras pos-fixadas.

Anunciamos a distribuicao de rendimentos de R$ 1,00 por
cota referente a dezembro 2022 que foram pagos no dia

20/01/23 para os investidores. Tais rendimentos sdo isentos

de IR para os investidores pessoa fisica.
As distribuicBes serdo anunciadas mensalmente até o 13° dia
Util do més subsequente e pagas até o 15° dia Util.

Nos relatérios mensais apresentaremos 0s principais

desenvolvimentos do fundo sempre prezando pela

transparéncia e diligéncia, com respeito as limitaces

regulatorias existentes.
Por fim, os investidores também poderdo encontrar
informacBes adicionais atualizadas sobre o RBRJ11 em uma

dedicada (www.rbrasset.com.br/infraestrutura),

pagina
complementando os canais de comunicagdo oficiais. Nosso
time estard sempre disponivel para o esclarecimento de

qualquer duvida, figuem a vontade para nos contatar.

Ouca o resumo

mensal do fundo

h Resumo da Alocagdo do Fundo

Abaixo apresentamos a aloca¢do do fundo considerando o patriménio liquido ao final do més de dezembro de 2022. Nosso time
esta trabalhando na estruturacdo e diligéncia de novas emissdes em diferentes fases de maturidade que serdo investidas pelo
Fundo.

Ceelge ETiEsEr D(L;rnact)i_‘:))n (RS\B/?r:iuerﬁees) GOl e Eellr Assir:izdéo Re’;gr’\él-nl?:ia ovzfﬁ'?l(\jl-B
SAPS11 SAP Rzegxigﬁ'o 2,2 200  24,9%  CDI 7,0% - -
RGRA11 Rota dos Graos Rodovia 7.4 141  17,6%  IPCA 8,7% 2030 245 bps
ENAT11 Enauta Oleo e Gés 4,2 8,0 10,0%  IPCA 9,8% 2028 325 bps
Debéntures 4,3 421 525% IPCA  11,3% 2028 521 bps
Caixa Fin'ﬁ;aeisras 4,0 50%  CDI 0,5% - -
Caixa Compromissada 34,0 42,5% CDI - - -
Outros Ativos 38,1 47,5%

3Cotagdo de fechamento Anbima em 28/12/22 da NTN-B com vencimento em 15/08/2028: 6,0964% a.a
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NN/ SAPS11 - SAP Securitizadora de Créditos Financeiros S.A.

NV * A emissora é uma SPE de capital aberto constituida para a securitizagdo de recebiveis do
7 Consorcio Prima, formado pelas empresas Termini e SAP, ambas subsididrias integrais do
LA AL grupo Socicam. O grupo Socicam atua ha 50 anos em terminais de passageiros e possui

7 operagbes em todas as regies do Brasil e no Chile. A Socicam opera atualmente 78 terminais
urbanos, 3 portos, 14 aeroportos e 8 centrais de atendimento ao cidaddo.

LA AL O Consorcio Prima possui contratos de arrendamento e comodato para exploragao comercial
| 4 dos terminais rodoviarios do Tieté (até jan/30), Jabaquara (até mar/30) e Barra Funda (até
LA mai/26), localizados na cidade de S3do Paulo. As principais receitas dos contratos sao
provenientes das tarifas de embarque repassadas pelos operadores de 6nibus que utilizam os
) terminais, aluguel de dreas comerciais e exploragdo dos estacionamentos de veiculos
VTSN 77 particulares. Os terminais estdo em fase operacional e atendem mais de 300 linhas de 6nibus,
X\ operadas por 117 empresas, permitindo o transporte de passageiros com origem ou destino
em mais de 1.033 municipios em 5 pafses.

A emissdo de debéntures foi estruturada com base no fluxo de recebiveis das tarifas de
embarque devidas pelos usudrios dos terminais, que sdo repassadas pelos operadores de
Onibus ao Consorcio Prima. Os recursos da emissdo foram utilizados para a melhoria do
- passivo do Grupo Socicam. O pacote de garantias das debéntures inclui a Cessdo Fiduciaria de
SN7L Direitos Creditérios dos contratos de arrendamento e comodato dos terminais, Alienagdo
N Fiduciaria de A¢Bes da Emissora e da Termini, Conta Reserva do Servi¢o da Divida e fianca dos
VNN acionistas. A estrutura da divida conta com covenants financeiros aplicaveis aos recebiveis,
A minimo de 115%, e aos acionistas.

.——‘ Ve RGRA11 - Concessionaria de Rodovias Rota dos Graos S.A.

/0 Aemissora é uma SPE que possui a concessdo do trecho de 140 km da Rodovia MT 130 entre
Y pca\Vysd Primavera do Leste e Paranatinga no Mato Grosso. O objeto da concessdo inclui a implantagdo
/0, de 2 pragas de pedagio e a operacdo e manutenc¢do da via pelo prazo de 30 anos (de jun/21
o até mai/51). A emissora concluiu as obras iniciais obrigatérias para inicio da cobranga das
tarifas de pedégio e as pragas estdo em operagdo comercial desde out/22, as demais obras

previstas na concessdo sdo consideradas de baixa complexidade.

A Roda dos Grdos possui o controle compartilhado por 5 acionistas, todos com 20% de

participagdo na SPE: Vale do Rio Novo, Encalso Construgdes, Terracom Concessdes e
Participa¢des, Construtora Kamilos e Trail Infraestrutura. (r;ta dos
~
A emissdo de debéntures foi estruturada com base no risco de geracdo de caixa futuro da raos
concessdo e conta com garantias adicionais dos acionistas até a conclusdo financeira do O Melhor Caminho

projeto (project finance com recurso limitado aos acionistas). As principais premissas para
projecao do fluxo de caixa da emissora foram validadas por consultores independentes. A
emissdo recebeu rating A+.br pela Moody's e os recursos estdo sendo utilizados para
conservagdo, recuperagdo, manutencdo e implantacdo de melhorias na rodovia MT-130. O
pacote de garantias das debéntures inclui a Cessao Fiduciaria dos direitos emergentes do
Contrato de Concessao, Direitos Creditérios dos Contratos do Projeto, das Apdlices de Seguro
e das Contas Vinculadas, a Alienacdo Fiducidria das A¢des da Emissora, Conta Reserva do
Servico da Divida e Fianga Corporativa solidaria dos acionistas. A estrutura da divida conta com
um ICSD minimo de 1,3x para a SPE e covenants aplicaveis aos fiadores até a conclusdo
financeira.

ENAT11 - Enauta Participagdes S.A

Aemissora € uma empresa local independente de Exploracdo e Producéo (E&P) de Oleo e Gés.
A companhia conta com mais de 20 anos de histérico no mercado e possui capital aberto com
acles listadas na B3 (Novo Mercado) desde fev/11. A companhia é controlada pela Queiroz
Galvdo S.A. e possui 30% das agdes em free float.

A Enauta possui um portfélio de 22 blocos de E&P em 7 bacias sendo 2 em produgdo: — t
=nauta

= 45% do Campo de Manati (litoral Bahia): produgdo de aproximadamente 2,8mm m3/d de
gas, reservas 2P de 10,5 mm boe. Manati é operado pela Petrobras que possui também
contrato take or pay para aquisi¢cdo de 100% do volume produzido no campo até jun/30,
preco em reais, atualizado pelo IGP-M. Manati representa aproximadamente 27% da
Receita Liquida da Companhia; e
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@ Descricao dos Ativos

cipacdes S.A

= 100% do Campo de Atlanta (litoral RJ e SC): concessdo para produg¢do de dleo até 2044,
Producdo média de 13,8 kboe/d, reservas 2P de 155,7 mm bbl. Operacdo propria desde
2018 por meio de um Sistema de Produgdo Antecipado - SPA que inclui um FPSO com
capacidade de produgdo de 20,0 kboe/d. Atlanta representa aproximadamente 73% da
Receita Liquida da Companhia.

A Enauta anunciou em fev/22 a decisdo de investimento em um Sistema de Producdo
Definitivo - SD para o Campo de Atlanta com CapEx previsto de U$ 1,2 bilhGes em sua primeira
fase. O projeto de expansdo inclui um FPSO com capacidade de producdo de 50,0 kboe/d (2,5x
0 SPA) e previsao do primeiro 6leo para meados de 2024. Até o término do terceiro trimestre
de 2022 a companhia ja tinha investido aproximadamente U$ 285 milhdes no projeto, o que
incluiu a aquisicdo do novo FPSO. Segundo a companhia 90% dos investimentos necessarios
para a conclusdo da Fase 1 do projeto foram contratados até o terceiro trimestre de 2022,
incluindo um contrato de EPCI celebrado com a Yinson para as adaptac8es necessdrias no
FPSO.

FPSO Atlanta

A companhia apresentava uma divida liquida negativa de aproximadamente -R$ 1,5 bilndes ao
final do terceiro trimestre de 2022, relacdo divida liquida / EBITDA de -0,6x. Os recursos da
emissdo serdo utilizados para pagar parcela dos investimentos no projeto de expansdo da Comparacio entre o

capacidade produtiva do Campo de Atlanta e refor¢o do capital de giro da Companhia. FPSO Petrojarl | do SPA e
0 FPSO Atlanta do SD

A estrutura da divida é corporativa, baseada no projeto de expansdo e conta com indices
financeiros e restricdo de endividamento da Companhia até o limite de 2,5x Divida Liquida /
EBITDA. O pacote de garantias das debéntures inclui a Alienacdo Fiduciaria de A¢des da Enauta
Energia S.A., Garantia sobre as a¢des de emissdo da Enauta Netherlands B.V. e Atlanta Field
B.V., Penhor dos Direitos Emergentes dos Contratos de Concessdo de Atlanta e Manati e
Fianga Corporativa das subsidiarias Enauta Energia S.A., Enauta Netherlands B.V. e Atlanta Field

As informagbes contidas nesta apresentagdo ndo podem ser consideradas como Unica fonte de informagdes no processo decisério do investidor, que, antes de tomar
qualquer decisdo, devera realizar uma avaliagdo minuciosa do produto e respectivos riscos, face aos seus objetivos pessoais e ao seu perfil de risco ("Suitability"). Assim, ndo é
possivel prever o desempenho futuro de um investimento a partir da variagdo de seu valor de mercado no passado. E recomendada a leitura cuidadosa do Formulario de
Informagdes Complementares e regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos.

Este boletim tem cardter meramente informativo, destina-se aos cotistas do Fundo, e ndo deve ser entendido como anélise de valor mobilidrio, material promocional,
solicitacdo de compra ou venda, oferta ou recomendacdo de qualquer ativo financeiro ou investimento. Recomendamos consultar profissionais especializados e
independentes para eventuais necessidades e questdes relativas a aspectos juridicos, tributérios e de sucessdo. As informagdes veiculadas, os valores e as taxas sdo
referéncias as datas e as condi¢es indicadas no material, e ndo serdo atualizadas. Verifique a tributacdo aplicavel. As referéncias aos produtos e servicos s&o meramente
indicativas e ndo consideram os objetivos de investimento, a situagdo financeira, ou as necessidades individuais e particulares dos destinatarios. O objetivo de investimento
nado constitui garantia ou promessa de rentabilidade. Os dados acima consistem em uma estimativa e ndo asseguram ou sugerem a existéncia de garantia de resultados ou
informagdes nele contidas. Adicionalmente, ndo se responsabilizam por decisdes dos investidores acerca do tema contido neste material nem por ato ou fato de profissionais
e especialistas por ele consultados. A rentabilidade obtida no passado nédo representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de Investimento ndo sdo garantidos pelo
administrador do fundo, gestor da carteira, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Ao investidor é recomendada a leitura
cuidadosa tanto do prospecto quanto do regulamento do Fundo, com especial aten¢do para as cldusulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do Fundo, bem
como as disposi¢des do prospecto que tratam dos fatores de risco a que este estd exposto. Os riscos eventualmente mencionados neste material ndo refletem todos os
riscos, cenarios e possibilidades associados ao ativo. O investimento em determinados ativos financeiros pode sujeitar o investidor a significativas perdas patrimoniais. Ao
investidor cabe a responsabilidade de se informar sobre todos os riscos, previamente a tomada de decisdo sobre investimentos. Ao investidor caberd a decisédo final, sob sua
Unica e exclusiva responsabilidade, acerca dos investimentos e ativos mencionados neste material. Para obter informacdes sobre objetivo, publico-alvo e riscos, consulte o
regulamento do Fundo. S&o vedadas a cépia, a distribuicdo ou a reproducdo total ou parcial deste material, sem a prévia e expressa concordancia do administrador e do
gestor do Fundo.

RBR Asset Management
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ESG - Investindo de um Jeito Melhor

O ano de 2022 foi mais um ano de evolu¢des e aprendizados quando falamos da atuacdo ESG da RBR. Nés iremos divulgar no
primeiro trimestre nosso Relatério Anual de Sustentabilidade, mas aproveitaremos a secdo deste més dos relatérios mensais para
relembrar alguns dos destaques e importantes conquistas realizadas ao longo do ano nesta tematica:

» Evoluimos no processo de integracdo de fatores ESG nas estratégias de investimento da RBR.

» Programa de investimentos sociais foi implementado com sucesso e, conforme amplamente divulgado, atingimos o patamar de
2% do nosso lucro destinado para cinco entidades com trabalhos sérios e transformacionais. Conhega mais sobre as entidades
aqui.

» Agovernanca e sociedade da RBR como empresa também evoluiu. Atualmente sdo 15 sécios, entre 52 profissionais, com novas
vertentes como Infraestrutura e nosso escritorio estabelecido em NY, liderados por sécios experientes e alinhados ao
crescimento do todo.

» Realizamos a estruturacdo e investimento de um ativo de crédito (CRIs) certificado como verde pela Resultante (consultoria
especializada em sustentabilidade adquirida pela KPMG) por meio do RBRR11.

» Atingimos a certificacdo LEED Gold de Operag¢des e Manutengdo do Ed. Amauri, 305. O Edificio faz parte do portfolio do RBRP11 e
foi 100% retrofitado pela RBR. Um caso de sucesso ndo apenas na valorizacdo relevante do ativo, como também em ganho de
eficiéncia operacional e nivel de sustentabilidade.

» Recebemos a certificagdo de fundo Verde pela Nint (antiga Sitawi, maior empresa de consultoria e avaliagdo ESG da América
Latina) para o Fundo de Desenvolvimento de Desenvolvimento Comercial.

+  Concluimos a submissdo do RBRP11 ao GRESB, processo que ocorrera novamente e incluird o nosso portfolio logistico (RBRL11)
no préximo ano.

Sabemos que estamos sé no inicio desta longa jornada. Para 2023, planejamos manter e ampliar as metas corporativas e de
investimentos, entendendo o impacto relevante de nossa atividade e praticando de forma efetiva o ‘Investir de Um Jeito Melhor".
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E Glossario
SIREN CapEx: Capital Expenditure, termo em inglés que significa investimentos em bens de capitais.

Club deal: conjunto de empresas ou fundos que se unem com o objetivo de adquirir um titulo de divida ou uma
empresa.

IS Correcdo Monetaria: S3o ajustes contabeis e financeiros, exercidos para adequacdo da moeda em relacdo a inflacdo.
=7 Eles sdo realizados por meio de atualizagdo do saldo devedor da operacdo pelo indexador de referéncia.

SN i‘Q' Covenants: clausulas restritivas presentes em contratos de divida que tem como objetivo a prote¢do dos credores.

=\ Debéntures: As debéntures sdo titulos representativos de divida emitidos por empresas com o objetivo de captar
SN/ recursos para diversas finalidades, como, por exemplo, o financiamento de seus projetos. Os investidores, ao adquirem
AVt esses papéis, tém um direito de crédito sobre a companhia e recebem remuneracédo a partir dos juros.

~ Debéntures Incentivadas de Infraestrutura: Debéntures emitidas com base no artigo 2° da Lei n° 12.431 de 5 de 24
de junho de 2011

Divida Liquida: endividamento total bruto da companhia subtraido de seu caixa livre.

Duration: A Duration de um ativo é a média ponderada do prazo que um investidor leva para recuperar um investimento
realizado, geralmente medido em meses ou anos.

7 EBITDA: Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization (EBITDA) é uma métrica que representa o lucro
SANZK operacional da uma empresa.

L i?' EPCI: Engineering, Procurement, Construction and Installation (EPCI) é um tipo de contrato que compreende em um s6
LAY L instrumento o projeto, a construgdo, a compra de equipamentos e a montagem para determinada obra.

SN Free float: indicador que informa o percentual de a¢des de determinada companhia que esta livre para negociacdo no
V7K mercado.

p=t Ganho de Capital: Diferenca positiva entre o valor de venda de um bem e seu valor de compra.

ICSD: o indice de Cobertura do Servico da Divida (ICSD) é um indicador financeiro que mensura a capacidade do devedor
em amortizar a divida e pagar juros em um dado periodo

kboe/d: unidade de medida equivalente a milhares de barris de éleo equivalente por dia.
mm bbl: unidade de medida equivalente a milhdes de barris.
NTN-B: titulo publico brasileiro pés-fixado indexado ao IPCA.

Private Placement; rodada de investimento no qual a¢Bes ou titulos sdo vendidos para investidores e/ou instituicdes
selecionadas previamente.

Project finance: modalidade de estruturacdo financeira onde o servico da divida é suportado pelo fluxo de caixa gerado
pelo projeto e tem como garantia seus ativos e recebiveis.

Reservas 1P, 2P e 3P: categorizacdo das reservas de 6leo e gas dependendo da relacdo entre volume explorado
comercialmente e o volume estimado em analises probabilisticas. (i) Provadas (1P) probabilidade minima de 90% do
volume explorado ser igual ou maior ao estimado em analises probabilisticas, (ii) Provaveis (2P) probabilidade minima
de 50% e (iii) Possiveis (3P) probabilidade minima de 10%.

Road show: série de apresentacOes feitas por uma empresa a potenciais investidores normalmente em processo de
emissao de dividas ou ac¢des.

Securitizagdo: processo de agrupamento de varios ativos financeiros em um Unico ativo padronizado e negociavel.
Servigo da divida: parcela de pagamento da divida composta por juros e principal.

SPE: Sociedade de Proposito Especifico (SPE) € um modelo de organizacdo empresarial pela qual se constitui uma
empresa que tem um objetivo especifico pré-determinado.

Spread: Diferenca da taxa cobrada de uma operagdo e a taxa de referéncia (ex. NTN-B) de mesma duration.

Take or pay: modalidade de contrato que defini uma quantidade minima de produtos ou servicos a serem
disponibilizados e fixa um valor minimo a ser pago por tais produtos ou servicos, independentemente de serem
usufruidos.

Yield: retorno obtido em um investimento ap6s determinado periodo.
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