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@ Informacdes

RBR Infra Credito Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos

REFED 06 Incentivados de Investimento de
Infraestrutura Renda Fixa

CNPJ 44.982.118/0001-38
Proporcionar rendimentos aos cotistas
por meio de investimentos em titulos
privados de divida nos setores

Objetivo relacionadas a Infraestrutura
preponderantemente na aquisi¢do de
Debéntures Incentivadas de
Infraestrutura

Setores Infraestrutura

Cédigo RBRJ11

Gestor RBR Infra Gestora de Recursos Ltda.

Administrador BRL Trust Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios S.A.

Publico-alvo Investidores em geral

Inicio do Fundo 23/11/22

Prazo de Duracdo Indeterminado

Ambiente de
Negociacdo das
Cotas

Mercado de Balcdo (MDA B3 CETIP)

NlUmero de Cotas  824.957

Numero de Cotistas 1.897

Taxa de

0,
Administracdo 118 2.,

20% sobre o que exceder o IPCA +: (i)
Média do yield anual do IMABS + 2,0%

a.a., Caso essa média seja menor ou
igual a 4,0%; ou (i) 6,0% a.a. caso a

-IE:):?o?r?'lance Média do yield anual do IMAB5 seja
entre 4,0% a.a. e 5,0% a.a.; ou (iii)
Média do yield anual do IMABS + 1,0%
a.a., Caso essa média seja maior ou
igual a 5,0% a.a.

Tributagdo Isencdo IRPF (rendimentos e ganhos de

capital)
Rentabilidade Alvo 1,5% a 2,5% acima da NTN-B

Ultimo dia til do més anterior &
distribuicao

Data-base
(Rendimentos)

Pagamento de

Rendimentos 15" el o s
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Ss& Outras InformacgGes

Cadastre-se em nosso Fale com
Mailing oRI

Cligue Aqui k contato@rbrasset.com.br

Informe de Rendimentos

Prezado investidor, para ter acesso ao seu informe de
rendimentos, solicite a 27 via junto ao administrador, BRL
Trust, pelo e-mai: escrituracao.fundos@brltrust.com.br.

@ Conheca nossas estratégias de Investimento

RS 7,5 bilhoes sob Gestio no Brasil e nos EUA,
com foco no mercado Imobilidrio e em Infraestrutura

|

Desenvolvimento

Imobiliario .
Brasil Estados Unidos
. RBRP11 RBRL11
Tijolo ~Renda FIl RBR Properties FIl RBR Log
RBRR11 RBRY11
FIl RBR FIl RBR Crédito
Rendimentos Imobilidrio
Crédito High Grade Estruturado
RBRJ11
m. Fundo de
FII RBR Premium X
S s Renda Fixa em
Recebiveis Imobilidrios
Infraestrutura
RBR REITS FIA RBRX11
Fundo de Acbes FIl RBR Plus
Ativos Liquidos
Imobiliarios
RBRF11

FIl RBR Alpha Multiestratégia

Investindo de Um Jeito Melhor
Conheca nossa abordagem ESG

=1 Rendimentos’

R$ 1,00 / cota
R$ 1,10 / cota
R$ 1,10 / cota

> Rendimento Distribuido Dez/22
> Rendimento Distribuido Jan/23
> Rendimento Distribuido Fev/23
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"Datas referem-se ao més de competéncia do rendimento.
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.?. Nota do Gestor

Caro investidor, encerramos o més de fevereiro com
aproximadamente 53% do Patriménio Liquido do Fundo
alocado em debéntures, com investimento de R$ 42,6
milhdes em 3 emissdes, de 3 setores distintos, com uma taxa
de aquisicdo média de IPCA + 11,0%' e duration médio de
4,3 anos (485 bps acima da NTN-B com duration similar?). O
caixa do Fundo foi alocado em compromissadas e Letras
Financeiras pds-fixadas, isentas para o Fundo.

Anunciamos a distribui¢do de rendimentos de R$ 1,10 por
cota referente a fevereiro 2023 que serdo pagos no dia
21/03/23 para os investidores. Tais rendimentos sdo isentos
de IR para os cotistas pessoa fisica.

No mercado de crédito local continuamos a observar os
efeitos dos eventos Americanas e Light com redugdo da
liquidez e profundidade do mercado secundario e abertura
dos prémios de crédito das emissdes. Estamos monitorando
boas oportunidades de aquisicdo de debéntures no mercado
secundario que passam a apresentar um balanceamento
entre risco e retorno mais aderente a tese do Fundo. O
ambiente de taxa de juros reais historicamente elevadas,
combinado com a majoragdo dos prémios de crédito, reduz
o fluxo de emissBes de debéntures no mercado primario,
que apresenta sinais de recupera¢gdo em margo e novas
ofertas a partir de abril. Ao trabalhar na originacdo de
operagdes diretamente com 0s emissores na tese de
investimentos do RBRJ11, criamos um pipeline proprio
complementar com debéntures que estdo em fase de
diligéncia e estruturagdo para potencial aquisicdo nos
proximos meses. Além disso, no atual cendrio de aversdo a
risco, planejamos uma alocagdo oportunistica em emissGes
no mercado secundario, seguindo a estratégia tatica do

Fundo.

é indexada ao CDI foi calculada com base no
similar.
n de aproximadamente 4,69 anos, cotagdo

A equivaléncia IPCA+ da emissdo SAPS11 qu
DAP (contrato futuro de juros reais) de durt
2NTN-B com vencimento em 15/08/2028, a
fechamento Anbima em 28/02/23 de 6,119%

A tese de investimentos do RBRJ11 é focada na aquisicdo de
emissdes de titulos de divida de Infraestrutura no mercado
primario, preponderantemente em ativos com risco projeto,
combinando posi¢Bes para carrego e potencial ganho de
capital. Recomendados a todos a leitura da se¢do dedicada ao
monitoramento das opera¢des no relatdrio, processo
prioritario nas nossas teses de investimento. Informac&es
adicionais podem ser encontradas na pagina dedicada ao
(www.rbrasset.com.br/infraestrutura).

Fundo Fiquem a

vontade para entrar em contato com nosso time.
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IL Resumo da Alocag&o do Fundo

Abaixo apresentamos a alocagdo do fundo considerando o patriménio liquido ao final do més de fevereiro de 2023. Nosso time
esta trabalhando na estruturacdo e diligéncia de novas emissdes em diferentes fases de maturidade que serdo investidas pelo
Fundo.

21 . Duration Volume Spread NTN-B Spread
Codigo Ernissor (anos) (R$ milhdes) % PL Indexador Aquisicdo  Referéncia over NTN-B
SAPS11 SAP Terminal 22 199  248%  CDI 7,0% - -

Rodoviario
RGRAT1 Rota dos Grdos Rodovia 74 14,5 181%  IPCA 8,7% 2030 245 bps
ENAT11 Enauta Oleo e Gés 4.2 82 103%  IPCA 9,8% 2028 325 bps
Debéntures 4,4 42,6 53,1% IPCA 11,0% 2028 485 bps?
Caixa Compromissada 37,6 46,9% CDI - - -
Qutros Ativos 37,6 46,9%
Total 80,2 100%

@ Descricdo e Monitoramento dos Ativos

SAPS11 - SAP Securitizadora de Créditos Financeiros S.A.

A emissora é uma SPE de capital aberto constituida para a securitizagdo de recebiveis do
Consércio Prima, formado pelas empresas Termini e SAP, ambas subsididrias integrais do
grupo Socicam. O grupo Socicam atua ha 50 anos em terminais de passageiros e possuli
operagdes em todas as regides do Brasil e no Chile. A Socicam opera atualmente 78
terminais urbanos, 3 portos, 14 aeroportos e 8 centrais de atendimento ao cidadado.

O Consorcio Prima possui contratos de arrendamento e comodato para exploragdo
comercial dos terminais rodoviarios do Tieté (até jan/30), Jabaquara (até mar/30) e Barra
Funda (até mai/26), localizados na cidade de Sdo Paulo. As principais receitas dos contratos
sdo provenientes das tarifas de embarque repassadas pelos operadores de 6nibus que
utilizam os terminais, aluguel de dreas comerciais e exploragdo dos estacionamentos de
veiculos particulares. Os terminais estdo em fase operacional e atendem mais de 300 linhas de 6nibus, operadas por 115
empresas, permitindo o transporte de passageiros com origem ou destino em mais de 1.033 municipios em 5 paises.

A emissdo de debéntures foi estruturada com base no fluxo de recebiveis das tarifas de embarque devidas pelos usuarios
dos terminais, que sdo repassadas pelos operadores de 6nibus ao Consdércio Prima. Os recursos da emissdo foram utilizados
para a melhoria do passivo do Grupo Socicam. O pacote de garantias das debéntures inclui a Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditérios dos contratos de arrendamento e comodato dos terminais, Alienagdo Fiducidria de A¢Bes da Emissora e da
Termini, Conta Reserva do Servico da Divida e fianca dos acionistas. A estrutura da divida conta com covenants financeiros
aplicaveis aos recebiveis, minimo de 115%, e aos acionistas.

Monitoramento

Acompanhamos mensalmente o fluxo de recebiveis das tarifas de embarque depositados na conta centralizadora da
operagdo. O fluxo minimo de 115% requerido é calculado com base na Ultima parcela mensal de principal e juros. A
debénture foi liquidada em integraliza¢des parciais que ocorreram desde out/22 sendo a Ultima realizada em fevereiro, isso
explica o resultado decrescente do covenant. Projetamos um covenant médio de 120% ao longo do prazo total da operacdo.

487% 510% — 5919 mm FUx0 Apurado

191%
- == - - = === Fluxo Minimo
out22  nov/22  dez/22  jan23  few/23 (115%)

Os covenants apurados em nivel corporativo para controle do nivel de alavancagem financeira do grupo Socicam serdo
calculados conforme apresentacdo das demonstragdes financeiras do grupo estimada para abril. A opera¢do encontra-se
adimplente com as obriga¢des contratuais conforme informac8es da securitizadora e agente fiduciario.

“Para calculo do spread de aquisicdo das debéntures, foi realizada a equivaléncia IPCA+ da emissédo SAPS11 que é indexada ao CDI, calculada com base no DAP (contrato futuro de juros reais) de

o

duration similar.
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@ Descri¢do e Monitoramento dos Ativos

RGRA11 - Concessionaria de Rodovias Rota dos Graos S.A.

A emissora é uma SPE que possui a concessdo do trecho de 140 km da Rodovia MT 130 entre
Primavera do Leste e Paranatinga no Mato Grosso. O objeto da concessdo inclui a implantagdo
de 2 pragas de pedagio e a operagdo e manutencdo da via pelo prazo de 30 anos (de jun/21
até mai/51). A emissora concluiu as obras iniciais obrigatérias para inicio da cobranga das
tarifas de pedagio e as pragas estdo em operagdo comercial desde out/22, as demais obras
previstas na concessdo sdo consideradas de baixa complexidade.

O Melhor Caminho

A Roda dos Grdos possui o controle compartilhado por 5 acionistas, todos com 20% de participagdo na SPE: Vale do Rio
Novo, Encalso Construcdes, Terracom Concessées e Participacbes, Construtora Kamilos e Trail Infraestrutura.

A emissdo de debéntures foi estruturada com base no risco de geracdo de caixa futuro da concessdo e conta com garantias
adicionais dos acionistas até a conclusdo financeira do projeto (project finance com recurso limitado aos acionistas). As
principais premissas para projecdo do fluxo de caixa da emissora foram validadas por consultores independentes. A emissdo
recebeu rating A+.br pela Moody's e os recursos estdo sendo utilizados para conservagdo, recuperagdo, manutengdo e
implantagdo de melhorias na rodovia MT-130. O pacote de garantias das debéntures inclui a Cessdo Fiduciaria dos direitos
emergentes do Contrato de Concessdo, Direitos Creditérios dos Contratos do Projeto, das Apdlices de Seguro e das Contas
Vinculadas, a Alienacdo Fiducidria das A¢oes da Emissora, Conta Reserva do Servico da Divida e Fianga Corporativa solidaria
dos acionistas. A estrutura da dfvida conta com um ICSD minimo de 1,3x para a SPE e covenants aplicaveis aos fiadores até a
conclusdo financeira.

Monitoramento

O ICSD sera apurado anualmente sendo a primeira medi¢&o realizada com base nas demonstra¢ées financeiras auditadas
da emissora de 2022 que deverdo ser publicadas até o final de margo. Acompanhamos mensalmente a evolugdo do trafego
de vefculos e eixos pagantes da rodovia que se encontra em fase de ramp-up, com apenas quatro meses de operagdo
comercial, e por isso € ainda inconclusivo. O rating A+.br da emissdo foi confirmado pela Moody's com perspectiva estavel em
relatério emitido pela agéncia apds o encerramento de janeiro. A operagdo encontra-se adimplente com as obrigacdes
contratuais conforme informagdes do agente fiduciario.

ENAT11 - Enauta Participa¢des S.A

A emissora € uma empresa local independente de Exploracdo e Producéo (E&P) de Oleo e Gés.
A companhia conta com mais de 20 anos de histérico no mercado e possui capital aberto com

_—
ac¢Bes listadas na B3 (Novo Mercado) desde fev/11. A companhia é controlada pela Queiroz =nauta
Galvdo S.A. e possui 30% das agoes em free float.

A Enauta possui um portfélio de 22 blocos de E&P em 7 bacias sendo 2 em produgdo:

= 45% do Campo de Manati (litoral Bahia): producdo de aproximadamente 2,8mm m3/d de
gas, reservas 2P de 10,5 mm boe. Manati é operado pela Petrobras que possui também
contrato take or pay para aquisicdo de 100% do volume produzido no campo até jun/30,
preco em reais, atualizado pelo IGP-M. Manati representa aproximadamente 27% da
Receita Liquida da Companhia; e

= 100% do Campo de Atlanta (litoral R] e SC): concessdo para producdo de éleo até 2044.
Producdo média de 13,8 kboe/d, reservas 2P de 155,7 mm bbl. Operacdo propria desde
2018 por meio de um Sistema de Produgdo Antecipado - SPA que inclui um FPSO com
capacidade de producdo de 20,0 kboe/d. Atlanta representa aproximadamente 73% da
Receita Liquida da Companhia.
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A Enauta anunciou em fev/22 a decisdo de investimento em um Sistema de Produgdo Comparagao entre o
Definitivo - SD para o Campo de Atlanta com CapEx previsto de U$ 1,2 bilhdo em sua primeira FPSO Petrojarl | do SPA e
fase. O projeto de expansdo inclui um FPSO com capacidade de producdo de 50,0 kboe/d (2,5x 0 FPSO Atlanta do SD

0 SPA) e previsdo do primeiro 6leo para meados de 2024. Até o término de 2022 a companhia

j& investiu aproximadamente U$ 344 milh&es no projeto, o que incluiu a aquisicdo do novo

FPSO. Segundo a companhia 90% dos investimentos necessarios para a conclusdo da Fase 1 do projeto j& foram contratados,
incluindo um contrato de EPCl celebrado com a Yinson para as adapta¢ées necessérias no FPSO.

A companhia apresentou divida liquida negativa de aproximadamente -R$ 1,0 bilh&o ao final de 2022, rela¢do divida liquida /
EBITDAX de -0,7x. Os recursos da emissdo serdo utilizados para pagar parcela dos investimentos no projeto de expansao da
capacidade produtiva do Campo de Atlanta e refor¢o do capital de giro da Companhia.

- o [ ] ‘
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@ Descri¢do e Monitoramento dos Ativos

ENAT11 - Enauta Par acoes S

A estrutura da divida é corporativa, baseada no projeto de expansdo e conta com fndices financeiros e restricdo de
endividamento da Companhia até o limite de 2,5x Divida Lfquida / EBITDA. O pacote de garantias das debéntures inclui a
Alienagdo Fiducidria de A¢Bes da Enauta Energia S.A,, Garantia sobre as a¢8es de emissdo da Enauta Netherlands B.V. e
Atlanta Field B.V., Penhor dos Direitos Emergentes dos Contratos de Concessdo de Atlanta e Manati e Fianga Corporativa das
subsididrias Enauta Energia S.A., Enauta Netherlands B.V. e Atlanta Field B.V..

Monitoramento

Os indices financeiros da emissdo serdo apurados em base trimestral nas datas de divulgacdo das demonstra¢des financeiras
auditadas da emissora. A primeira apuracdo ocorrera com a publicagdo dos numeros de 2022 em marco de 2023.
Acompanhamos mensalmente a producdo de dleo e gas da empresa, nossa expectativa é que a produ¢do média do campo
de Atlanta no SPA seja de 12 kboe/d até o inicio da operagdo comercial do SD.

130 123 103
538 3,7 5,2 m Atlanta - Oleo (mil bbl/d)

W Manati - Gas (mil boe/d)
dez/22 jan/23 fev/23

A Enauta comunicou ao mercado que durante o més de fevereiro foi realizada manuten¢do preventiva no sistema de
resfriamento de dgua do FPSO Petrojarl | (interrup¢do na producdo durante 5 dias - do dia 22 ao dia 26). Essa manutencdo
estava contemplada no plano de operagdo. Logo apds o fechamento do més a Cia comunicou a interrupgéo da produgdo de
um dos pogos do Campo de Atlanta (o pogo 7-ATL-2HP-RJS) devido a necessidade de substituicdo do sistema de bombeio por
uma nova bomba que sera instalada no leito marinho. Segundo a drea técnica da Enauta, a instalacdo da nova bomba e a
retomada de produgdo deste pogo devem ocorrer até o final do més de mar¢o, o que resultard em uma produgdo inferior
neste més. Continuaremos monitorando o processo para atualiza¢gdes no préximo relatério, cabe destacar que um novo
poco j& perfurado no Campo de Atlanta se encontra em fase de interligacdo e deverd entrar em operagdo em abr/23
ampliando o potencial de produ¢do do campo para mais de 20 kboe/d. A operacdo encontra-se adimplente com as
obriga¢des contratuais conforme informac&es do agente fiduciario.

As informagbes contidas nesta apresentagdo ndo podem ser consideradas como Unica fonte de informagdes no processo decisério do investidor, que, antes de tomar
qualquer decisdo, devera realizar uma avaliagdo minuciosa do produto e respectivos riscos, face aos seus objetivos pessoais e ao seu perfil de risco ("Suitability"). Assim, ndo é
possivel prever o desempenho futuro de um investimento a partir da variagdo de seu valor de mercado no passado. E recomendada a leitura cuidadosa do Formulario de
Informagdes Complementares e regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos.

Este boletim tem cardter meramente informativo, destina-se aos cotistas do Fundo, e ndo deve ser entendido como anélise de valor mobilidrio, material promocional,
solicitacdo de compra ou venda, oferta ou recomendacdo de qualquer ativo financeiro ou investimento. Recomendamos consultar profissionais especializados e
independentes para eventuais necessidades e questdes relativas a aspectos juridicos, tributérios e de sucessdo. As informagdes veiculadas, os valores e as taxas sdo
referéncias as datas e as condi¢es indicadas no material, e ndo serdo atualizadas. Verifique a tributacdo aplicavel. As referéncias aos produtos e servicos s&o meramente
indicativas e ndo consideram os objetivos de investimento, a situagdo financeira, ou as necessidades individuais e particulares dos destinatarios. O objetivo de investimento
nado constitui garantia ou promessa de rentabilidade. Os dados acima consistem em uma estimativa e ndo asseguram ou sugerem a existéncia de garantia de resultados ou
informagdes nele contidas. Adicionalmente, ndo se responsabilizam por decisdes dos investidores acerca do tema contido neste material nem por ato ou fato de profissionais
e especialistas por ele consultados. A rentabilidade obtida no passado nédo representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de Investimento ndo sdo garantidos pelo
administrador do fundo, gestor da carteira, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Ao investidor é recomendada a leitura
cuidadosa tanto do prospecto quanto do regulamento do Fundo, com especial aten¢do para as cldusulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do Fundo, bem
como as disposi¢des do prospecto que tratam dos fatores de risco a que este estd exposto. Os riscos eventualmente mencionados neste material ndo refletem todos os
riscos, cenarios e possibilidades associados ao ativo. O investimento em determinados ativos financeiros pode sujeitar o investidor a significativas perdas patrimoniais. Ao
investidor cabe a responsabilidade de se informar sobre todos os riscos, previamente a tomada de decisdo sobre investimentos. Ao investidor caberd a decisédo final, sob sua
Unica e exclusiva responsabilidade, acerca dos investimentos e ativos mencionados neste material. Para obter informacdes sobre objetivo, publico-alvo e riscos, consulte o
regulamento do Fundo. S&o vedadas a cépia, a distribuicdo ou a reproducdo total ou parcial deste material, sem a prévia e expressa concordancia do administrador e do
gestor do Fundo.
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ESG - Investindo de um Jeito Melhor

No més de fevereiro/23, o portfélio de ativos imobiliarios
da RBR conquistou mais uma certificacdo. O Ed. Delta
Plaza, ativo do RBR Properties (RBRP11), conquistou a
certificaggo  LEED  Gold O+M  (Operations  and
Maintenance), com 77 pontos. A certificagdo O+M se
destina a ativos j& construidos e o foco de avaliacdo é a
sua operacdo no dia a dia, considerando gestdo de
recursos hidricos, energia, tratamento de residuos,
transporte e ambiente interno.

O edificio esta localizado na Rua Cincinato Braga, 340, na
Bela Vista, em S&o Paulo, ao lado da Av. Paulista e da
estacdo Brigadeiro do Metr6. O facil acesso ao edificio por
transporte publico, bicicletas e a pé conferiu alta
pontuacao na categoria de Localizagdo e Transporte
(12/14). Esses meios de transporte geram uma quantidade
menor de emissdes de gases de efeito estufa (GEEs), em
comparagdo com automoveis proprios, COmo carros.

Outros destaques do ativo foram na Gestdo de Residuos (7/8), Eficiéncia Energética (28/35) e Ambiente
Interno (18/22). O edificio passou por um retrofit nas areas internas, modernizando a recepcdo e
garagem e facilitando o acesso dos usuarios e contribuindo para um ambiente interno de maior
qualidade. Confira as imagens do resultado.

Verifique a pontuagdo completa da certificagdo LEED Gold O+M do Ed. Delta Plaza pelo link abaixo.

https://www.usgbc.org/projects/condominio-edificio-delta-plaza?view=overview

Com essa certificagdo, o portfélio de ativos imobiliarios dos fundos da RBR Asset conta com 4 ativos
com certificacdo LEED. Além destes, temos mais 11 ativos em processo de certifica¢do.
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E Glossario

CapEx: Capital Expenditure, termo em inglés que significa investimentos em bens de capitais.

Club deal: conjunto de empresas ou fundos que se unem com o objetivo de adquirir um titulo de divida ou uma
empresa.

Corregdo Monetaria: S3o ajustes contabeis e financeiros, exercidos para adequagdo da moeda em relagdo a inflagao.
Eles sao realizados por meio de atualiza¢do do saldo devedor da operagdo pelo indexador de referéncia.

Covenants: clausulas restritivas presentes em contratos de divida que tem como objetivo a prote¢do dos credores.
Debéntures: As debéntures sdo titulos representativos de divida emitidos por empresas com o objetivo de captar
recursos para diversas finalidades, como, Bor exemplo, o financiamento de seus projetos. Os investidores, ao adquirem
esses papéis, tém um direito de crédito sobre a companhia e recebem remuneracdo a partir dos juros.

Debéntures Incentivadas de Infraestrutura: Debéntures emitidas com base no artigo 2° da Lei n° 12.431 de 5 de 24
de junho de 2011

Divida Liquida: endividamento total bruto da companhia subtraido de seu caixa livre.

Duration: A Duration de um ativo é a média ponderada do prazo que um investidor leva para recuperar um investimento
realizado, geralmente medido em meses ou anos.

EBITDA: Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization (EBITDA) é uma métrica que representa o lucro
operacional da uma empresa.

EBITDAX: métrica utilizada no setor de 6leo e gas correspondente ao EBITDA descontadas despesas de exploragdo.

EPCI: Engineering, Procurement, Construction and Installation (EPCI) é um tipo de contrato que compreende em um s6
instrumento o projeto, a constru¢do, a compra de equipamentos e a montagem para determinada obra.

Free flgat: indicador que informa o percentual de a¢des de determinada companhia que esta livre para negociagdo no
mercado.

Ganho de Capital: Diferenca positiva entre o valor de venda de um bem e seu valor de compra.

ICSD: o indice de Cobertura do Servico da Divida (ICSD) é um indicador financeiro que mensura a capacidade do devedor
em amortizar a divida e pagar juros em um dado periodo

kboe/d: unidade de medida equivalente a milhares de barris de éleo equivalente por dia.
mm bbl: unidade de medida equivalente a milhdes de barris.
NTN-B: titulo publico brasileiro pés-fixado indexado ao IPCA.

Private Placement; rodada de investimento no qual a¢Ges ou titulos sdo vendidos para investidores e/ou instituicdes
selecionadas previamente.

Project finance: modalidade de estruturacdo financeira onde o servico da divida é suportado pelo fluxo de caixa gerado
pelo projeto e tem como garantia seus ativos e recebiveis.

Ramp-up: termo que representa que a performance comercial do projeto estd em fase de crescimento.

Reservas 1P, 2P e 3P: categorizacdo das reservas de 6leo e gas dependendo da relagdo entre volume explorado
comercialmente e o volume estimado em analises probabilisticas. (i) Provadas (1P) probabilidade minima de 90% do
volume explorado ser igual ou maior ao estimado em analises probabilisticas, (ii) Provaveis (2P) probabilidade minima
de 50% e (iii) Possiveis (3P) probabilidade minima de 10%.

Road show: série de apresentacdes feitas por uma empresa a potenciais investidores normalmente em processo de
emissdo de dividas ou agdes.

Securitizacdo: processo de agrupamento de varios ativos financeiros em um Unico ativo padronizado e negociavel.
Servico da divida: parcela de pagamento da divida composta por juros e principal.

SPE: Sociedade de Proposito Especifico (SPE) € um modelo de organizacdo empresarial pela qual se constitui uma
empresa que tem um objetivo especifico pré-determinado.

Spread: Diferenca da taxa cobrada de uma operagdo e a taxa de referéncia (ex. NTN-B) de mesma duration.

Take or pay: modalidade de contrato que defini uma quantidade minima de produtos ou servicos a serem
dispfonj(?ilizados e fixa um valor minimo a ser pago por tais produtos ou servi¢os, independentemente de serem
usufruidos.

Yield: retorno obtido em um investimento ap6s determinado periodo.
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