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Resultado

R$ 101,31

Cota Patrimonial

R$ 1,10/ cota

Rendimento do Més

B Alocacio

CDI+5,13% a.a. 3

Carrego do Portfélio? Operacdes investidas

1,97 anos
Duration Média do
Portfélio

Alocagdo por Setor?

lluminacdo Publica  [rAIREIe

TelecomunicacOes RSV

Geracdo de Energia 4,38%

Aquisicbes no més: AENR11, CICC11 e TEPA13.

Vendas no més: sem movimentagdes
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Cadastre-se em nosso Fale com
Mailing oRI

Cligue Aqui k contato@rbrasset.com.br

@ Conheca nossas estratégias de Investimento

RS 10,8 bilhoes sob Gestdo no Brasil e nos EUA,
com foco no mercado Imobilidrio e em Infraestrutura
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Desenvolvimento

Imobiliario i
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Rendimentos Imobiliario
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Infraestrutura
Ativos Liquidos - RBRELL RBRX11
Imobiliarios pha FIl RBR Plus

Multiestratégia

Investindo de Um Jeito Melhor
Conheca nossa abordagem ESG

Refere-se a alocagdo do portfélio em debéntures, desconsiderando o caixa e outros ativos. 2Percentual por setor inclui a alavancagem do Fundo.
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o Nota do Gestor

Caro investidor,

Renda+. O RBR Infra DI Renda Mais (“Fundo”) integra a familia
de fundos Renda+ da XP, sendo um veiculo de prazo
determinado com 7 (sete) anos de duragdo, com foco em
investir os recursos captados ao longo dos primeiros 2 (dois)
anos e, apds tal periodo, os recursos investidos pelos
cotistas, quando recebidos pelo fundo no ambito das
opera¢Bes, passardo a ser devolvidos até a total liquidacdo
do fundo. Desde o inicio, os cotistas fardo jus a distribuicdo
dos rendimentos mensalmente auferidos pelo fundo.

Oferta. Em junho, foi encerrada com sucesso a 12 Oferta do
Fundo, com a captacdo de aproximadamente R$ 161,9
milhdes. A oferta foi liquidada em 2 tranches (a 1% em maio,
no valor de R$ 85,4 milhdes; e a 22 em junho, no valor de R$
76,5 milhdes). Aproveitamos este primeiro relatério para
agradecer aos 4.419 cotistas pela confianca depositada
nessa nova estratégia da RBR Asset. Nossa estratégia de
investimentos em infraestrutura agora totaliza R$ 368,1
milhdes sob gestdo, em 3 veiculos.

Carteira. Encerramos o primeiro més completo do fundo
com aproximadamente 34,3% do Patrimonio Liquido do
Fundo j& alocado, com investimento de R$ 56,4 milhdes em 3
(trés) operacBes em 3 (trés) setores distintos. A taxa média
de aquisicao foi de CDI + 5,13%" e duration média de 1,97
anos. Os ativos investidos foram selecionados a partir de um
processo rigoroso de diligéncia, no qual mais de uma dezena
de operagdes (originadas internamente ou apresentadas por
distribuidores) foram analisadas e descartadas por ndo
atenderem aos critérios de risco e/ou retorno da tese. O
primeiro e mais relevante investimento do Fundo foi a
aquisicdo de debéntures do empréstimo-ponte da Conecta
Campinas, originada e estruturada pela RBR. O Fundo

adquiriu aproximadamente R$ 32,5 milhdes do papel, a uma

taxa de CDI + 6,0% para financiar a concessdo de iluminagdo
publica do municipio de Campinas. Como parte do processo
de estruturacdo, o fundo fez jus a um prémio de 3% (trés por
cento) incidente sobre a exposicdo do Fundo ao papel,
agregando um retorno adicional relevante para os cotistas em
uma operacao exclusivamente investida pela RBR.

O segundo investimento foi de aproximadamente R$ 7
milndes na debénture AENRT1 com objetivo tatico. A
remunerac¢do é de CDI + 4,0% e a emissdo tem como objetivo
o financiamento para a constru¢do de 2 usinas solares na
modalidade de geracdo distribuida. Por fim, adquirimos a
emissdo de debéntures da Brasil Tecnologia e Participa¢des
S.A. (TEPA13) no volume de aproximadamente R$ 13,8
milndes a uma taxa de IPCA + 11,39% no mercado
secundario. Nesse caso, o fundo realizou o swap da taxa da
operagdo para CDI+, em linha com a politica de investimentos
do fundo.

As alocagdes iniciais do Fundo refletem a estratégia focada na
aquisicdo de emissBes de titulo de divida de infraestrutura,
preponderantemente em ativos com risco projeto, e sdo
aderentes com a rentabilidade liquida alvo do Fundo
equivalente a CDI acrescido de 100 a 200 bps aa.
Recomendamos a todos a leitura da se¢do dedicada ao
monitoramento das opera¢bes no relatério, processo
prioritario nas nossas teses de investimento. Informac&es

adicionais podem ser encontradas na pagina dedicada ao

Fundo (www.rbrasset.com.br/infraestrutura).

Rendimentos. Anunciamos a distribuicdo de rendimento de
R$ 0,78 por cota referente a maio de 2025 para os
investidores da 1% tranche. Ja em junho de 2025, a
distribuicdo foi de R$ 1,10 por cota para todos os

investidores. Tais rendimentos sdo isentos de IR para os

cotistas e pessoas fisicas.

1A equivaléncia CDI+ da emissdo TEPA13 que é indexada ao IPCA foi calculada com base no DAP (contrato futuro de juros reais) de duration similar.
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Resumo da Alocag&o do Fundo

Abaixo apresentamos a aloca¢do do fundo considerando o patriménio liquido ao final do més de junho de 2025. Nosso time estd trabalhando na
diligéncia e estruturacdo de novas emissdes em diferentes fases de maturidade que serdo investidas pelo Fundo.

. . Volume Duration Taxa Taxa Spread NTN-B Taxa Equivalente q
Ticker Emissor (R$ milhdes) % PL (anos) Indexador MtM  Aquisica i Aquisi¢io (cDIy! Rating
Book Liquido 21,23 12,9% 4,5 3,70%
TEPA13 Brasil TecPar Telecomunicagdes 14,0 8,5% 41 IPCA 11,70% 11,39% 2030 359 bps 3,55% A+
AENR11 Almada Energia  Geragdo de Energia 7.2 4,4% 54 CDI 4,00% 4,00% - - 4,00% n/a
Book Yield 35,15 21,4% 0,4 6,00%
cIcC11 Conecta Campinas lluminagéo Plblica 35,2 21,4% 04 CDI 6,00% 6,00% - - 6,00% n/a
Debéntures 56,38 34,3% 1,97 CDI 5,13%
Caixae Outros - - 1079  657% - col - - - - n/a
Ativos?
Total 164,2 100%

A equivaléncia CDI+ da emissdo TEPA13 que é indexada ao IPCA foi calculada com base no DAP (contrato futuro de juros reais) de duration similar. 20 caixa do Fundo é composto pela
alocagdo em fundos de zeragem, os ativos de renda fixa (Tesouro SELIC) alocados em margem do DAP para os contratos de swap e, adicionalmente, o ativo contbil decorrente do diferimento
de determinados custos da oferta, que sdo amortizados diariamente.
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@ Descri¢do e Monitoramento dos Ativos

TEPA13 - Brasil Tecnologia e Participagdes S.A.

A emissora € a 8 maior empresa de banda larga fixa do Brasil em nimero de acessos, atuando
desde a construgdo e gestdo das infraestrutura de rede até a comercializagdo dos servigos Bras“
(instalagdo, suporte técnico, cobranca e atendimento ao cliente). A companhia fornece acesso a

;400 internet via fibra Otica, servigos de TV por assinatura, telefonia fixa, solugdes em nuvem, TecPar
= suporte de T.I. entre outras solugdes voltadas a conectividade e tecnologia. O publico-alvo é

composto tanto por clientes B2B quanto B2C, em uma propor¢do de receita total de 70/30 respectivamente em dez/24.

| A companhia possui mais de 168 mil km de rede sob gestdo, sendo 97,7 mil km de rede de longa distancia e 71,1 mil km de
s 00 rede metropolitana com praticamente 100% de rede prépria. Possui presenca em 9 estados brasileiros e atua em 307
VAN cidades, com um market share relevante especialmente nos estados de Mato Grosso, Minas Gerais e Rio Grande do Sul.
ot Possui uma base de clientes robusta com 4,2 min de homes passed' e 1,06 milhdes de homes connected? considerando as
aquisi¢des recentes.

O business plan da empresa é bastante agressivo, adotando uma estratégia de crescimento inorganica por meio de
aquisi¢des de outros provedores de internet com um histérico de aquisi¢des e integracdo de 56 companhias. Dessa forma a
companhia consegue capturar sinergia e ganhos de escala para a operagdo.

A

Em jan/25, a Brasil TecPar recebeu um investimento inicial de R$ 300 milhdes da Macquarie Capital, que passa a fazer parte
da estrutura societaria da empresa com uma participacdo de 16%. O acordo de investimentos permite que a Macquarie
YIRS N/ aumente a sua participagdo em até R$ 1,5 bln nos préximos 4 anos de modo a acompanhar o plano estratégico de negécios
da companhia.

A A S&P atribuiu o rating A+ para a 3® emissdo da Brasil TecPar reiterando a expectativa da agéncia de que a empresa
- continuard crescendo de forma organica e inorganica nos préximos anos, mantendo a sua posi¢do de mercado.

y . Aoperagdo conta com uma pacote de garantias robusto incluindo a alienagéo fiduciaria dos bens moveis correspondentes a
Voot rede de cabeamento de fibra éptica e equipamentos de rede que devem corresponder a 100% do saldo devedor da emissdo
IR e a cessdo fiducidria de recebiveis oriundos de contratos comerciais da TecPar que devem corresponder a 15% do saldo

X ~ devedor.

"Domicilios aptos a receber uma conexao. 2Domicilios efetivamente conectado 4 rede.

AENR11 - Almada Energia Renovavel S.A.

A emissora é uma subholding constituida Unica e exclusivamente para a emissdo da

debéntures e controla integralmente as duas usinas fotovoltaicas objeto do financiamento. As %

usinas somam uma capacidade instalada de 7,0 MWp com uma estimativa de entrada em genlal
operagao comercial em Set/25 para a UFV Aimada e Mar/26 para a UFV Maresias. SOLAR

Os equipamentos ja foram adquiridos e pagos eliminando o risco de exposicdo cambial para o projeto. Os principais
fornecedores contratados foram: Risen (Mddulos), Isoeste Metdlica (Estrutura Fixa) e a Huawei (Inversores). A Volts
Engenharia é a responsavel pela construcdo e desenvolvimento da usina assim como a opera¢do e manutengdo quando o
projeto estiver operacional. O contrato de EPC é na modalidade de preco fechado com eventuais sobrecustos absorvidos
pelo Epcista. As obras de conexdo serdo realizadas pela distribuidora local (Light).

As UFVs foram locadas para uma associacdo administrada pela Genial Comercializadora, a qual realiza a captagdo dos
clientes e a comercializacdo da energia para a prépria base. A carteira de clientes da Genial é diversificada tendo como
principais clientes: AEGEA (39%), padarias (13%), condominios (9%), bares e restaurantes (9%), TIM (8%) e residenciais (4%). A
captagdo dos clientes é feita via fila de espera, conforme o avanco das usinas, com o risco de crédito pulverizado entre 50 e
100 clientes por associagdo.

O projeto apresenta uma estrutura de capital de 15% de equity e 85% em divida. A operacdo foi emitida em outubro no
montante de R$ 23,4 milhBes e conta com caréncia de juros e principal nos primeiros 21 meses. A divida é sénior e possui
um pacote de garantias reais e fidejussorias em primeiro grau, incluindo a alienacdo fiduciaria das quotas das SPEs,
maquinas e equipamentos e dos direitos de superficie, a cessdo fiduciaria dos direitos creditérios dos projetos. A estrutura
ainda conta com uma fianca completion da holding Genial Solar. Os covenants da operacdo incluem o ICSD minimo de 1,25x
e pagamento de dividendos apenas ap6s o completion financeiro das usinas.
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£ Estratégia de Investimento Yield

CICC11 - Concessionaria de lluminacgao Publica Conecta Campinas S.A.

A Concessiondria de lluminacdo Publica Conecta Campinas S.A. (“Conecta Campinas”) € uma

SPE que detém o contrato de concessdo administrativa para desenvolvimento,
modernizacdo, expansdo, eficientizacdo energética, operagdo e manutencdo da rede oo e
municipal de ilumina¢do publica de Campinas, no estado de S&o Paulo, por um prazo de 13

anos (Mar'23 - Fev'36). No ambito do contrato de concessdo, a empresa é responsavel pela COneCtCI
(i) instalacdo de lampadas de LED em 124.484 pontos de iluminacdo; (i) implantacdo de um " Campinas / SP
sistema de telegestdo para o parque de iluminagdo; e (iii) 421 projetos especiais de

iluminacdo de destaque.

A concessionaria é remunerada via contraprestacdo mensal advinda dos recursos arrecadados pelo Municipio de Campinas
com a Contribuicdo para o Custeio da lluminagdo Publica (“COSIP"). A COSIP é cobrada pela distribuidora local (CPFL) na conta
de luz dos consumidores do municipio e repassada para uma conta vinculada ao contrato de concessdo. A contraprestagdo
maxima é de BRL ~22 mIn/ano (data-base Jun23) e é reajustada a cada 12 meses pelo IPCA. 79% do valor da contraprestacdo
é fixo, sujeito a um ramp-up conforme marcos contratuais de avango na moderniza¢do do parque de iluminagdo publica. Os
outros 21% sdo variaveis conforme apuragdo de um indice de desempenho operacional.

O racional de crédito da operacdo é hibrido combinando uma estrutura de project finance com garantias dos acionistas, e é
baseado no risco de conclusdo da moderniza¢do do parque de iluminacdo publica e arrecadagédo da COSIP. A divida é sénior
e possui um pacote de garantias em primeiro grau que inclui a Alienacdo Fiduciéria de A¢des da Emissora, Cessdo Fiduciaria
dos Direitos Creditérios da COSIP, Direitos emergentes do Contrato de Concessdo, Apdlices de Seguro e Contratos do
Projeto. Além disso, a emissdo conta com fianca corporativa solidaria dos acionistas. A debénture possui prazo de doze
meses com amortizacdo e pagamento de juros bullet, ou seja, no vencimento. A operagdo foi estruturada como um
empréstimo-ponte que devera ser amortizado por meio de nova divida de longo prazo integralmente amortizavel.

Monitoramento

A concessionaria concluiu o 1* marco da concessdo no dia 30 de abril de 2025, conforme limite estabelecido no contrato de
concessdo, com a modernizacdo de 40.450 pontos de iluminagdo publica, 1000 faixas de pedestre, 36 parques e bosques, 12
monumentos e 4 patriménios que contemplam a iluminacdo de destaque. A concessiondria estd em processo de
cumprimento dos tramites formais junto a prefeitura para obten¢do do termo de aceite e o reconhecimento oficial da
conclusdo do marco pelo poder concedente. Apds o aceite do Verificador Independente do contrato de concessdo (Arcadis) a
receita operacional bruta do projeto sera majorada mais 33% da contraprestacdo maxima contratual.

No momento, estamos estruturando o financiamento de longo prazo do projeto.
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€ Caracteristicas Gerais do Fundo

Razdo Social

RBR Infra DI Renda Mais Fundo Incentivado de Investimento em Infraestrutura
Renda Fixa Responsabilidade Limitada

Cédigo Cetip

6070025UN1

CNP)J

60.022.798/0001-02

Objetivo

Proporcionar rendimentos aos cotistas por meio de investimentos em titulos
privados de divida nos setores relacionadas a Infraestrutura

preponderantemente na aquisicdo de Debéntures Incentivadas de
Infraestrutura

Segmento

Infraestrutura

Gestor

RBR Infra Gestora de Recursos Ltda.

Administrador

Cotas Emitidas

12 Emissdo - 12 Tranche (06/05/25): 854.475
12 Emissdo - 22 Tranche (04/06/25): 764.615

Nidmeros de Cotistas

4419

Rentabilidade Alvo

1,0% a 2,0% acima do CDI

Taxa de Gestdo e Administragdo

1,25% a.a.

Taxa de Performance

20% do montante dos rendimentos efetivamente

distribuidos que excederem a variagdo do CD],
apurada anualmente no término do exercicio social
do fundo.

XP Investimentos Corretora de Cambio Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
Pdblico-alvo
Investidores em geral

Inicio do Fundo
Exercicio Social

06/05/2025

Prazo de Duragdo: Fevereiro
7 anos

Ambiente de Negociagdo das Cotas Tributagdo

Mercado de Balcdo (MDA B3 CETIP . ) )
ercado de Balcdo ( ) Isen¢do IRPF (rendimentos e ganhos de capital)

Data-base (Rendimentos)

Ultimo dia (til do més anterior & distribuicio Patriménio Liquido 30.06

Pagamento de Rendimentos

o R$ 164,2 milhdes
Até o 8° (til dia do més

As informagbes contidas nesta apresentagdo ndo podem ser consideradas como Unica fonte de informagdes no processo decisério do investidor, que, antes de tomar
qualquer decisdo, devera realizar uma avaliagdo minuciosa do produto e respectivos riscos, face aos seus objetivos pessoais e ao seu perfil de risco ("Suitability"). Assim, ndo
possivel prever o desempenho futuro de um investimento a partir da variagdo de seu valor de mercado no passado. E recomendada a leitura cuidadosa do Formulario de
Informagées Complementares e regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos

Este boletim tem cardter meramente informativo, destina-se aos cotistas do Fundo, e ndo deve ser entendido como anélise de valor mobilirio, material promocional,
solicitacdo de compra ou venda, oferta ou recomendacdo de qualquer ativo financeiro ou investimento. Recomendamos consultar profissionais especializados e
independentes para eventuais necessidades e questdes relativas a aspectos juridicos, tributérios e de sucessdo. As informacdes veiculadas, os valores e as taxas sdo
referéncias as datas e as condi¢des indicadas no material, e ndo serdo atualizadas. Verifique a tributacdo aplicavel. As referéncias aos produtos e servicos s&o meramente
indicativas e ndo consideram os objetivos de investimento, a situacéo financeira, ou as necessidades individuais e particulares dos destinatarios. O objetivo de investimento
nado constitui garantia ou promessa de rentabilidade. Os dados acima consistem em uma estimativa e ndo asseguram ou sugerem a existéncia de garantia de resultados ou
informagdes nele contidas. Adicionalmente, ndo se responsabilizam por decisdes dos investidores acerca do tema contido neste material nem por ato ou fato de profissionais
e especialistas por ele consultados. A rentabilidade obtida no passado nédo representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de Investimento ndo sdo garantidos pelo
administrador do fundo, gestor da carteira, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Ao investidor é recomendada a leitura
cuidadosa tanto do prospecto quanto do regulamento do Fundo, com especial aten¢do para as cldusulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do Fundo, bem
como as disposi¢des do prospecto que tratam dos fatores de risco a que este estd exposto. Os riscos eventualmente mencionados neste material ndo refletem todos os
riscos, cenarios e possibilidades associados ao ativo. O investimento em determinados ativos financeiros pode sujeitar o investidor a significativas perdas patrimoniais. Ao
investidor cabe a responsabilidade de se informar sobre todos os riscos, previamente a tomada de decisdo sobre investimentos. Ao investidor cabera a deciséo final, sob sua
Unica e exclusiva responsabilidade, acerca dos investimentos e ativos mencionados neste material. Para obter informacdes sobre objetivo, publico-alvo e riscos, consulte o
regulamento do Fundo. S&o vedadas a cépia, a distribuicdo ou a reprodugdo total ou parcial deste material, sem a prévia e expressa concordancia do administrador e do
gestor do Fundo.
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ﬂfj__ Glossério

Covenants: clausulas restritivas presentes em contratos de divida que tem como objetivo a prote¢do dos credores.
Debéntures: As debéntures sdo titulos representativos de divida emitidos por empresas com o objetivo de captar
recursos para diversas finalidades, como, Bor exemplo, o financiamento de seus projetos. Os investidores, ao adquirem
esses papéis, tém um direito de crédito sobre a companhia e recebem remuneracdo a partir dos juros.

Debéntures Incentivadas de Infraestrutura: Debéntures emitidas com base no artigo 2° da Lei n°® 12.431 de 24 de
junho de 2011

Duration: A Duration de um ativo € a média ponderada do prazo que um investidor leva para recuperar um investimento
realizado, geralmente medido em meses ou anos.

EBITDA: Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization (EBITDA) é uma métrica que representa o lucro
operacional da uma empresa.

EPCI: Engineering, Procurement, Construction and Installation (EPCI) é um tipo de contrato que compreende em um s6
instrumento o projeto, a construcao, a compra de equipamentos e a montagem para determinada obra.

Ganho de Capital: Diferenca positiva entre o valor de venda de um bem e seu valor de compra.

ICSD: o indice de Cobertura do Servico da Divida (ICSD) é um indicador financeiro que mensura a capacidade do devedor
em amortizar a divida e pagar juros em um dado periodo

MtM: Marcacdo a Mercado (Market to market).

Non-recourse: tipo de financiamento no qual o pagamento da divida é limitado aos fluxos e as garantias especificos do
projeto.

NTN-B: titulo publico brasileiro pés-fixado indexado ao IPCA.

Project finance: modalidade de estruturagdo financeira onde o servico da divida é suportado pelo fluxo de caixa gerado
pelo projeto e tem como garantia seus ativos e recebiveis.

Ramp-up: termo que representa que a performance comercial do projeto esta em fase de crescimento.
Servico da divida: parcela de pagamento da divida composta por juros e principal.

SPE: Sociedade de Proposito Especifico (SPE) € um modelo de organizacdo empresarial pela qual se constitui uma
empresa que tem um objetivo especifico pré-determinado.

Spread: Diferenca da taxa cobrada de uma operagdo e a taxa de referéncia (ex. NTN-B) de mesma duration.

Swap: derivativo financeiro para a troca de ativos com fluxos financeiros por periodo determinado, sendo um com o
valor fixo e outro atrelado a uma variavel, como uma taxa de cambio ou um indice de precos.

UFV: Usina de Energia Solar Fotovoltaica

Yield: retorno obtido em um investimento ap6s determinado periodo.
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