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Nota do Gestor PL: R$ 17.618.804,30

A carteira teve a melhor performance desde dezembro/21, sendo 5,87% positiva dentro do més vs IFIX de 6,14%. Em 12 meses, a performance supera o indice em 1112
bps.

Em mar¢o, o mercado de Flls continuou sua tendéncia de valorizagdo, com o IFIX fechando o més 2,8% abaixo de sua maxima histérica de fechamento mensal
registrada em margo/24.

Essa performance positiva pode ser atribuida principalmente a redugdo de ruidos do lado Fiscal e redugdo do fluxo de vendas de Fll pelo varejo. Esse movimento
resultou na compressao dos descontos ao longo do més. No segmento de tijolo, onde o desconto era maior, houve uma diminuicdo do desconto de 19,87% para
16,22% em relacdo ao VP entre fevereiro e marco. Ja para os Flis de papel, embora o desconto fosse menor inicialmente, a compresséao foi mais significativa, com o
desconto passando de 9,3% em fevereiro para apenas 5,17% em marco, evidenciando interesse do mercado nesse segmento.

Nesse contexto favoravel, reduzimos a exposi¢do em posi¢des que atingiram nosso preco alvo, como KNHF11, MCCI11 e PVBI11, em linha com nossa disciplina de
gestdo de risco. Com isso, aumentamos nosso nivel de caixa e direcionamos recursos para posi¢des com melhor relagdo risco x retorno. Sendo assim, o portfélio
finaliza mar¢o com uma diminui¢cdo no percentual do PL para fundos do segmento Misto(1) e de Tijolo principalmente, e em menor grau para os de Papel. Com essas
vendas, voltamos a recompor o caixa, chegando a 4,0% do PL.

Por fim, mantemos uma abordagem otimista, porém cautelosa, buscando oportunidades seletivas tanto em Tijolo, como XPML11 e HSML11, quanto em Papel e Mistos,
como MXRF11 e CPTS11, que, apesar da compressdo generalizada de descontos observada nos Ultimos dois meses, ainda oferecem assimetrias favoraveis, mesmo que
com menores upsides, e bons fundamentos.

1 O segmento Misto se refere ao conjunto de Fundos de Fundos e Hedge Funds.
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*Benchmark: maior entre IPCA +Y IMAB + 1% e IPCA + 4,5%.
Tabela de Rentabilidade Integralizacbes
Mar(;o 2025 12M Inicio mai/24 jun/24 jul/24 ago/24
R$ 5,6 mm R$ 550 mil -R$ 285 mil R$ 859 mil
RBRFOFImob  5,87% 6,29% 9,72% 78,14% out/24 dez/24 fev/25 mar/25
IFIX 6,1 4% 6,32% _»] ’40% 20’42% R$ 110 mil R$ 4,0 mm R$ 56 mm -R$ 223 mil
col 0,96% 2,98% 12,179% 52,81%
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Informacgdes de Performance dos Ativos Investidos

Considera retorno histérico de cada um dos ativos, sem considerar a contribui¢do para o portfélio.

Ticker DY Atual 2 DY Spread NTN-B 2 Marg¢o 2025 12M
BARIT1 16,60% 8,96% 10,16% 6,12% -14,44%
BRCO11 10,26% 2,62% 527% 4,40% -13,17%
CPSH11 14,20% 6,55% 5,15% - -16,76%
CPTST1 14,18% 6,54% 13,74% 5,42% -15,89%
CYCR11 15,72% 8,08% 2,00% 2,12% -10,17%
HGBS11 10,26% 2,61% 9,04% 5,25% -14,44%
HGPO11* - - 2,51% 3,51% -56,73%
HGRE11 9,56% 1,92% 9,10% 7,39% -14,73%
HSML11 9,70% 2,06% 9,45% 15,14% -14,34%
JFLL1T 8,54% 0,89% 2,82% -2,68% -5,19%
KNCR11 12,59% 4,95% 2,26% 1,66% 1,24%
KNHF11 12,86% 522% 4,10% 6,08% -13,65%
KNHY11 15,40% 7,76% 2,92% 0,76% -3,98%
KNIP11 15,45% 7,80% 4,58% 1,16% -6,88%
KNRIT1 9,21% 1,57% 1,94% -0,88% -18,45%
KNUQ11 14,34% 6,70% 2,49% 0,84% 1,22%
LVBIT1 8,97% 1,33% 7,12% 7,51% -12,42%
MCCI11 13,72% 6,08% 4,40% 3,91% -11,22%
MXRF11 12,45% 4,81% 0,88% -2,24% -12,84%
PVBI11 7,89% 0,25% 2,01% 2,83% -22,48%
RBRF11 11,49% 3,85% 6,46% 2,97% -21,55%
RBRP11 11,27% 3,63% 11,04% -10,43% -23,77%
RBRR11 14,32% 6,68% 5,65% 2,36% -9,69%
RBRX11 12,89% 5,24% 3,68% 3,28% -19,10%
RBRY11 14,14% 6,50% 6,47% 6,98% -5,83%
RBVAT11 13,81% 6,16% 6,28% -6,67% -26,64%
RPRIT1 15,93% 8,28% 5,99% 8,05% -11,91%
TEPP11 14,40% 6,76% 4,61% 4,93% -13,69%
TOPP11 14,65% 7,00% 2,46% -4,38% -26,67%
VILGT1 10,10% 2,45% 7,39% 11,60% -10,58%
XPLG11 10,54% 2,90% 6,48% 3,93% -11,31%
XPML11 11,34% 3,69% 7,45% 4,79% -11,95%
RBR FOF Imob 11,88% 4,23% 587% 6,29% 9,72%

(%) Para célculo do dividend-yield, é contabilizado o custo médio de corretagem. Spread calculado entre dividend-yield do portfélio e NTN-B 2035 de referéncia.

(*) O fundo HGPO11 estd passando por um processo de amortizagdo, e ndo apresentara resultados recorrentes no periodo
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Informagdes de Liquidez e Segmento dos Ativos Investidos

Ticker ADTV (MTD) ADTV (12M) Days to Cover* Segmento
BARIT1 R$ 517.269 R$ 597.260 1 CRI
BRCO11 R$ 2.534249 R$ 3.149.585 1 Logistico/Industrial
CPSH11 R$ 4575541 R$ 2.567.327 0 Shopping
CPTS11 R$ 9.951.046 R$ 9.395.755 0 CRI
CYCR11 R$ 582.146 R$ 593.310 1 CRI
HGBS11 R$ 2.590.305 R$ 3.509.339 0 Shopping
HGPO11 R$ 213.870  R$ 707.705 21 Corporativo
HGRE11 R$ 1.660.144  R$ 1.705.935 0 Corporativo
HSML11 R$ 2471110 R$ 3.848.217 1 Shopping
JFLLTT R$ 84983 R$ 311.142 53 Residencial
KNCR11 R$ 10.524.426 R$ 13.252.495 0 CR
KNHF11 R$ 5922387 R$ 4.109.466 0 CRI
KNHYT1 R$ 3.259.021 R$ 4.925.945 1 CR
KNIP11 R$ 6.872.695 R$ 9.066.078 2 CRI
KNRIT1 R$ 9.646.857 R$ 6.258.081 0 Hibrido
KNUQ11 R$ 3.095.894 R$ 3.134.704 2 CRI
LVBI11 R$ 2.438.837 R$ 3.936.501 1 Logistico/Industrial
MCCI11 R$ 2.461.033 R$ 3.264.782 0 CRI
MXRF11 R$ 12.206.799 R$ 14.044.190 0 Hibrido
PVBI11 R$ 3.736.773 R$ 5.708.074 1 Corporativo
RBRF11 R$ 3.505.209 R$ 2.768.533 1 FOFII
RBRP11 R$ 1.664.951 R$ 1.345.001 1 Hibrido
RBRR11 R$ 2.058.076 R$ 3.019.726 0 CRI
RBRX11 R$ 795.880 R$ 875.610 2 FOFII
RBRY11 R$ 3.019.666 R$ 3.782.536 2 CRI
RBVA11 R$ 2.202.695 R$ 1.700.398 0 Hibrido
RPRIT1 R$ 375.806 R$ 451.006 6 CRI
TEPP11 R$ 378219 R$ 964.317 6 Corporativo
TOPP11 R$ 468.566 R$ 359.327 1 Corporativo
VILGT1 R$ 1.680.145 R$ 2.017.540 1 Logistico/Industrial
XPLG11 R$ 3.505.938 R$ 4.400.778 1 Logistico/Industrial
XPML11 R$ 13351175 R$ 15224577 1 Shopping
(3) Utiliza-se 20% do ADTV do ultimo més.
Movimentac¢des por Ativo no més (C/V% do PL)
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(*) Resgate total de RS 222 mil no més de margo de 2025 é considerado para o calculo de variagdo de caixa do fundo e da movimentagado de ativos. O valor elevado do aporte pode
reduzir a participacdo percentual de movimentagdes realizadas antes do aporte.

Demonstrando movimentagdes relevantes, maiores do que 0,1% do PL, em mddulo.
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Risco x Retorno Movimentac&es de Portfolio por Estratégia
Volatilidade a.a. (12M)! Retorno (12N) 6%
RBR FOF Imob 6,28% 9,72%
4,0%
Benchmark 2,53% 18,97% 4% 3,1%
IFIX 6,59% -1,40% 2,2%
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* No dia 11 de Junho de 2024 foi devolvido ao fundo o valor de R$107.773,11 devido ao ajuste na metodologia de calculo do bench mark do fundo.
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Caracteristicas Gerais do Fundo

Nome do Fundo RBR FOF IMOBILIARIO FIF - CIC MULT
Data de Inicio Mandato 22/05/2024  Taxa de Gestdo 0,80% a.a.
Data de Constituicdo 16/04/2024  Taxa de Performance 20% sobre o que exceder o Benchmark
CNPJ 36.947.582/0001-65  Prazo de Resgate D+30
Patrimonio Liquido R$ 17.618.804,30 Benchmark Maior entre IPCA + Y IMAB + 1% e IPCA + 4,5%
Patriménio Liquido (12m) R$ 12.603.981,57 Administracao INTRAG DTVM LTDA.
Gestdo RBR Gestdo de Recursos

* Patriménio Liquido (12m) do fundo consisdera o PL histérico do fundo pré cisdo, o mesmo se mantera até o fundo RBR FOF IMOBILIARIO FIF - CIC MULT completar 12
meses.

TInicio do Portfélio: 13 de julho de 20203"

Disclaimer 3: O fundo RBR JATOBA FIC FIM (36.947.582/0001-65) foi cindido no dia 22/05/2024 e passou por uma alteracdo de regulamento
vindo a se tornar o fundo RBR FOF IMOBILIARIO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO - CIC MULT - RESP LIMITADA (36.947.582/0001-65),
antigo RBRJATOBA FIC FIM, que iniciou em 13/07/2020.

Glossario

ADTV ou Average Daily Trading Volume: Sigla em inglés para Volume médio de negociac¢Ges diarias.
DY ou Dividend Yield: Dividendo distribuido / valor da cota em uma determinada data.

CRI ou Certificado de Rebebiveis Imobilidrios: E um instrumento de securitizacdo, lastreado em recebiveis de natureza
imobilidria, distribuidos como titulo de renda fixa e que gera um direito de crédito ao investidor.

RMG: Renda minima garantida.

NOI ou Net Operating Income: Renda Operacional Liquida.

Este boletim tem carater meramente informativo, destina-se ao cotista do Fundo, e ndo deve ser entendido como andlise de valor mobilidrio, material (

promocional, solicitagdo de compra ou venda, oferta ou recomendacdo de qualquer ativo financeiro ou investimento. Recomendamos consultar Autorregulacao
profissionais especializados e independentes para eventuais necessidades e questdes relativas a aspectos juridicos, tributdrios e de sucessdo. As ANBIMA
informagdes veiculadas, os valores e as taxas sdo referéncias as datas e as condi¢es indicadas no material, e ndo serdo atualizadas. Verifique a tributagdo

aplicavel. As referéncias aos produtos e servicos sdo meramente indicativas e ndo consideram os objetivos de investimento, a situagdo financeira, ou as Administracio Fiduciéria
necessidades individuais e particulares dos destinatérios. O objetivo de investimento ndo constitui garantia ou promessa de rentabilidade. Os dados acima
consistem em uma estimativa e ndo asseguram ou sugerem a existéncia de garantia de resultados ou informagdes nele contidas. Adicionalmente, ndo se
responsabilizam por decisées dos investidores acerca do tema contido neste material nem por ato ou fato de profissionais e especialistas por ele
consultados. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada nao € liquida de impostos. *Este Autorregulagao
fundo tem menos de 12 (doze) meses. Para avaliagdo da performance de um Fundo de Investimento, é recomendavel a anélise de, no minimo, 12 (doze) ANBIMA
meses. As informagdes presentes neste material técnico sdo baseadas em simulagdes e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes.

Fundos de Investimento ndo sdo garantidos pelo administrador do fundo, gestor da carteira, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo Fundo

Garantidor de Credito (FGC). Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa tanto do prospecto quanto do regulamento do Fundo, com especial atengdo

para as cldusulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do Fundo, bem como as disposi¢des do prospecto que tratam dos fatores de risco a que

este estad exposto. Os riscos eventualmente mencionados neste material ndo refletem todos os riscos, cenarios e possibilidades associados ao ativo. O

investimento em determinados ativos financeiros pode sujeitar o investidor a significativas perdas patrimoniais. Ao investidor cabe a responsabilidade de

se informar sobre todos os riscos, previamente a tomada de decisdo sobre investimentos. Ao investidor caberd a decisdo final, sob sua Unica e exclusiva

responsabilidade, acerca dos investimentos e ativos mencionados neste material. Para obter informag&es sobre objetivo, publico-alvo e riscos, consulte o

regulamento do Fundo. Sdo vedadas a cépia, a distribuicdo ou a reproducdo total ou parcial deste material, sem a prévia e expressa concordancia do

administrador e do gestor do Fundo.

INSTITUTO SOL j Adote um A MMIW ‘ Conhega mais sobre as atividades sociais da RBR



https://www.colegiomaoamiga.org.br/
https://www.colegiomaoamiga.org.br/
https://www.rbrasset.com.br/esg-investindo-de-um-jeito-melhor-no-mercado-imobiliario/
https://institutosol.org.br/
https://institutorizomas.org.br/sobre-nos/
https://www.adoteumalunoarcadas.com.br/
https://ambikira.org.br/
https://www.linkedin.com/company/rbr-asset-management/
https://www.instagram.com/rbr.asset/
https://www.youtube.com/channel/UCfeFPKDC7gEP_BOaIdY46jw/featured
https://open.spotify.com/show/5QbEznCJnR0EUbv58c0Ruf?si=4u0HqBkLRMG5tVtJhWaxYw&nd=1

