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1. Resultado S22 Outras InformacgGes
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Dividend Yield no Dividend Yield g
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Rendimento do Més Cota Patrimonial
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CDI+281%a.a Desenvolvimento E L=
Carrego do Portfélio? lrzialE Brasil Estados Unidos
RBR Renda Mais
12 4.6 anos RBR Infra DI Renda Mais
Operagoes Investidas Duration Média do
Portfdlio
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RBR Infra Crédito FIC INFRA RF
Alocagdo por Setor?

£ RBR CDI FIP
Infraestrutura RBR Infra Crédito CDI FIP-Infra

llum. Publica 39,28%

RBR PRE FIP
RBR Infra Crédito Pré FIP-Infra

RBR PRE Il FIP

Ger. de Energia 18,67% RBR Infra Crédito Pré Il FIP-Infra

Ativos Liquidos RBR FOF

Imobilidrios RBR FOF IMOBILIARIO FIF - CIC MULT
Saneamento 16,47%

Investindo de Um Jeito Melhor
Conheca nossa abordagem ESG

Telecom 14,68%

Oleo e Gas 10,89%

Aquisi¢des no més: Sem movimentagdes

Vendas no més: Sem movimentagdes

Dividendo (R$ / cota) 1,15 1,20 1,25 1,25 1,25 1,05 1,00 9,93

Cota Patrimonial (R$) 101,35 101,31 101,49 102,15 101,44 100,89 100,76 100,10
Dividend Yield (a.m.) 1,13% 1,14% 1,18% 1,22% 1,23% 1,04% 0,99% 1,06%
Dividend Yield (a.a.) 14,50% 14,50% 15,15% 15,71% 15,83% 13,23% 12,58% 13,44%
Benchmark (a.a.)? 16,43% 14,90% 15,66% 16,43% 13,39% 15,66% 14,90% 14,69%
Cota Ajustada® 1,01% 1,11% 1,32% 1,81% 0,57% 0,73% 0,93% 10,01%
Benchmark® 1,28% 1,16% 1,22% 1,28% 1,05% 1,22% 1,16% 10,83%

T Acumulado desde o inicio do fundo em 06/05/2025. 2 Refere-se & alocacdo do portfélio em debéntures, desconsiderando o caixa e outros ativos. *Benchmark: CDI. “Cota Patrimonial
acumulada desde o inicio do fundo e ajustada pelas distribuigdes. °CDI acumulado desde o inicio do fundo
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o Nota do Gestor

Caro investidor,
Renda+. O RBR Infra DI Renda Mais (“Fundo”) integra a familia de
. fundos Renda+ da XP, com prazo determinado com 7 (sete) anos
de duragdo, com foco em investir os recursos captados ao longo
dos primeiros 2 (dois) anos e, apds tal perfodo, os recursos
investidos pelos cotistas, quando recebidos pelo fundo no
| ambito das operagBes, passardo a ser devolvidos até a total
- liquidagdo do fundo. Mensalmente, os cotistas fazem jus a
distribuicdo dos rendimentos auferidos pelo fundo.
Tese. A tese de investimentos do RBR Renda+ é focada na
. aquisicdo de emiss@es de titulos de divida de Infraestrutura no
mercado primdrio, preponderantemente em ativos com risco
projeto, combinando posi¢Bes para carrego e potencial ganho de
capital. A carteira do fundo é dividida em trés books distintos -
core, tatico e yield. O book core é composto por emissdes
~ exclusivas com originacdo e estruturagdo proprietaria ou
emissdes coordenadas por terceiros com participacdo ativa da
RBR na estruturacdo, nas quais o fundo detém controle ou
influéncia relevante em assembleias, com foco em opera¢des de
longo prazo e em estrutura de project finance. O book tético
concentra-se em operacdes de alta liquidez, rating publico e
ampla distribuicdo no mercado, buscando ganhos de capital de
curto e médio prazo, com viés mais oportunistico, com énfase
em movimentos de reprecificacdo de risco e upgrades de rating.
Por fim, o book yield envolve emissGes ndo incentivadas no
mercado de infraestrutura, com foco em operac¢8es de duration
mais curta, tais como bridge-loan e mini-perm, atuando como
solucdo de capital transitéria para projetos no setor.
Carteira. Encerramos o més de janeiro com aproximadamente
94,4% do Patriménio Liquido do Fundo alocado, com R$ 153,9
milhdes investidos em 12 (doze) ativos, em 5 (cinco) setores
distintos. A taxa média de aquisi¢do é de CDI + 2,81%" e duration

média de 4,6 anos.

Rendimentos. Anunciamos a distribuicdo de rendimento de
R$ 1,00 por cota referente a janeiro de 2026 para os
investidores. Tais rendimentos sdo isentos de IR para os
cotistas pessoas ffsicas.

Cota Patrimonial. A cota patrimonial encerrou 0 més em R$
100,76, com variagdo negativa de -0,13%. Tal impacto
decorreu, principalmente, do impacto contabil do diferimento
dos custos e despesas relacionados a oferta do fundo. Tais
efeitos contabeis se encerrardo de forma definitiva ao final de
fev/26, passando a cota contabil sofrer exclusivamente os

impactos ordinarios da carteira do fundo.

1A equivaléncia CDI+ das emisses indexadas ao IPCA sdo calculadas com base no DAP (contrato futuro de juros reais) de duration similar. 2Internet Service Provider 3Usinas Fotovoltdicas
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Ib Performance

O grafico e a tabela abaixo apresentam a rentabilidade da cota patrimonial do RBR Infra DI Renda Mais ajustada pelas
distribui¢Bes de rendimentos. O fundo acumulou um retorno de 10,01% desde o seu inicio em Mai'25.

Rentabilidade Ajustada por Distribui¢ées

10% +

8%

T
mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25 out-25 nov-25 dez-25 an-26

= Cota Patrimonial Aj = Benchmarlk?

Cota
1 0,93% 11,78% 10,01%
2026 Patrimonial
Benchmark® 1,16% - - - - - - - - - - - 14,90% - 10,83%
Cota
2ops_Patrimonial - - - - - 134% 1,01% 1,11% 132% 1,81% 057% 073%  9,00% - 9,00%
Benchmark? = = = = = 1,10% 1,28% 1,16% 1,22% 1,28% 1,05% 1,22%  9,55% = 9,55%
@'l Resultado
Resultado Renda+ (R$ / Cota) set-25  out-25 j
(+) Receitas 1,48 1,13 1,22 1,45 2,01 0,66 0,83 1,04 10,84
Debéntures Carrego 0,50 0,76 137 1,56 1,76 0,84 1,11 1,36 9,86
Debéntures Ndo Recorrente 0,58 - - - 0,49 - - - 1,07
Liquidez 0,65 0,72 0,19 0,27 014 013 0,09 0,07 2,80
Outros (0,26) (0,35) (0,33) (0,38) (0,38) 0,31) 037) (0,38) (2,89)
(-) Despesas (0,09) 0,12) 0,11) 0,12) (0,16) 0,12) (0,13) (0,13) (1,10)
(=) Resultado Liquido 1,38 1,01 1,11 1,33 1,85 0,55 0,70 0,92 9,73
(=) Cota Patrimonial EOP 101,43 101,35 101,31 101,49 102,15 101,44 10089 100,76 100,10
(-) Recursos Distribuidos aos Cotistas (1,10) (1,15) (1,15) (1,20) (1,25) (1,25) (1,05) (1,00) (9,56)
% Dividend Yield Anualizado 13,82% 14,50% 1450% 1515% 1571% 1583% 13,23% 12,58% 13,44%

Cota Patrimonial ajustada pelas distribuicdes. 2Ultimos 12 meses. 3Benchmark: CDI
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=1 Distribui¢do de Rendimentos

As distribuicdes de rendimentos aos cotistas do Fundo podem ser realizadas por meio de amortizagdes a titulo de rendimentos
ou de principal. Em ambos os casos os recursos distribuidos sdo isentos de IR para o investidor pessoa fisica.

Més/ Ano D(iRs;ri/bClgiEaé)o Data do Pagamento Cot?R;a/tEi(;rt\:)nial D.Y. Mensal (a.a.)
mai/25 0,78 03/06/2025 100,88 9,68%
jun/25 1,10 09/07/2025 101,43 13,82%
jul/25 1,15 11/08/2025 101,35 14,50%
ago/25 115 09/09/2025 101,31 14,50%
set/25 1,20 09/10/2025 101,49 15,15%
out/25 1,25 11/11/2025 102,15 1571%
nov/25 1,25 09/12/2025 101,44 15,83%
dez/25 1,05 12/01/2026 100,89 13,23%
jan/26 1,00 10/02/2026 100,76 12,58%

Ib Resumo da Alocacdo do Fundo

Abaixo apresentamos a alocagdo do fundo considerando o patriménio liquido ao final do més de janeiro de 2026. Nosso time estd trabalhando na
diligéncia e estruturacdo de novas emissdes em diferentes fases de maturidade que serdo investidas pelo Fundo.

(R;I :::hm;es) oLt D(;:::s«;n Qe m:\i Aqu?:ion Equ.l;\a/.x(aCDl) Re’;leTrNé;\Bcia NTsr\IJJ-rBemM sp;:i?s’i\:;;ﬁ_a Ratinz
Book Core 54,9 33,6% 52 4,28%
cicc Conecta Campinas llum. Pdblica 52,7 32,3% 52 IPCA 12,74% 12,54% 4,33% 2030 470 bps 511 bps n/a
23H1317741 Origo Ger. de Energia 22 1,4% 4,6 IPCA 12,61% 11,14% 3,03% 2030 460 bps 296 bps n/a
Book Liquido 72,0 44,1% 4,6 1,35%
TEPA13 Brasil TecPar Telecom 14,8 9,1% 38 IPCA 11,86% 11,39% 3,26% 2030 390 bps 357 bps AA-
IRIS14 Igua R) Saneamento 97 6,0% 73 IPCA 8,50% 8,62% 0,80% 2035 90 bps 96 bps AAA
TUPW21 TUPI Energia Ger. de Energia 9,6 5,9% 54 IPCA 8,88% 8,70% 0,76% 2032 120 bps 83 bps AA-
ENAT11 Enauta Oleoe Gas 94 5,8% 2,0 IPCA 15,66% 8,07% -0,66% 2028 720 bps -17 bps AA-
VERO35 VeroS.A. Telecom 7.8 4,8% 6,0 IPCA 9,60% 9,66% 1,77% 2032 180 bps 171 bps A+
ORIG12 Origem Energia Oleoe Gas 74 4,5% 52 IPCA 10,26% 10,04% 2,12% 2032 250 bps 233 bps A
GATU11 Marangatu SA Ger. de Energia 72 4,4% 0,8 CDI 1,00% 1,00% 1,00% 2026 - - n/a
UNEG11 UTE GNA Ger. de Energia 6,1 3,7% 6,9 IPCA 8,85% 8,38% 0,58% 2035 140 bps 73 bps A
Book Yield 271 16,6% 31 3,70%
AEGE16 Equipav Saneamento Saneamento 15,6 9,6% 3,9 CDI 2,98% 2,98% 2,98% - - - A
QLPA QLUZ Participagbes llum. Pdblica 78 4,8% 12 CDI 5,00% 5,00% 5,00% - - - n/a
Posigdo Tatica Ger. de Energia 37 2,3% 4,2 CDI 4,00% 4,00% 4,00% - - - n/a
Debéntures 153,9 94,4% 4,6 [e»] | 2,81%
Liquidez Fundo de Zeragem - 2,6 1,6% - CDI - - - - - n/a

Outros Diferimentos, Provisoes e 6,5 4,0% ~ oI R R R R R na

Margem SWAP B
Total 163,1 100%

A equivaléncia CDI+ das emissdes indexadas ao IPCA sdo calculadas com base no DAP (contrato futuro de juros reais) de duration similar. 20 caixa do Fundo é composto pela alocagdo em
fundos de zeragem, os ativos de renda fixa (Tesouro SELIC) alocados em margem do DAP para os contratos de swap e, adicionalmente, o ativo contabil decorrente do diferimento de
determinados custos da oferta, que sdo amortizados diariamente.

Conhega mais sobre as
atividades sociais da RBR

i . ;
MAD 0 i~y Adote um T rundacso -Q Too0s ‘
a @i‘f”'. or ) IR ‘@*Alunu < Estudar coitaco



https://www.rbrasset.com.br/infraestrutura/
https://todospelaeducacao.org.br/
https://www.adoteumalunoarcadas.com.br/
https://institutosol.org.br/
https://institutorizomas.org.br/sobre-nos/#historia
https://www.colegiomaoamiga.org.br/
https://www.colegiomaoamiga.org.br/
https://ambikira.org.br/
https://www.estudar.org.br/
https://www.rbrasset.com.br/esg-investindo-de-um-jeito-melhor-no-mercado-imobiliario/
https://www.linkedin.com/company/rbr-asset-management/
https://www.instagram.com/rbr.asset/
https://www.youtube.com/channel/UCfeFPKDC7gEP_BOaIdY46jw/featured

rbrasset.com.br u m

Site do Fundo RBR Renda Mais (link) Siga nossas redes sociais

L RBR

asset management

RBR Infra DI Renda Mais Janeiro 2026 | Relatério Mensal

@ Descri¢do e Monitoramento dos Ativos

23H1317741 - CRI Origo

VI As Cedentes da Operacdo sdo 13 SPEs subsididrias da Origo Energia que possuem os

e direitos associados a construgdo e operagdo de 7 UFVs. As UFVs possuirdo juntas 23,8 MWp o r I o
LA de capacidade instalada e Fator de Capacidade Médio de 22,3% (P90) e 23,3% (P50). A 8°“°’3'°
conexdo sera realizada na rede de distribuicdo da CEMIG (4 usinas em MG) e da Energisa

YA MS (3 usinas no MS).

' ' As UFVs foram locadas para a Cooperativa Origo de Geracdo Distribuida por meio de contratos de locagdo com prazo de 20
anos. O valor do aluguel fixo é atualizado anualmente pelo IPCA. A Cooperativa realiza a locagdo de suas quotas para
) consumidores finais residenciais (PF) e MPEs (PJ) por meio de planos de 12 meses que objetivam a atribui¢do de créditos de
(Voo energia e descontos na conta de energia dos cooperados. A Origo Energia é a gestora da Cooperativa, sendo uma das lideres
LA do mercado de geracdo compartilhada para clientes varejo no Brasil. A estrutura acionéria da Origo inclui fundos de
VTN TR investimento de gestoras locais e internacionais: | Squared Capital (49,37%), Augment (23,06%), TPG (12,04%), Blue Like an
Y eVl Orange (5,65%), Mitsui (3,68%), MOV (3,65%) e Outros (2,55%).

O racional de crédito da operacdo em estrutura de project finance é baseado no risco de constru¢do e operagdo das UFVs e
na locacdo das cotas da Cooperativa Origo para o consumidor final. A divida é sénior e possui um pacote de garantias reais e
fidejussdrias em primeiro grau, incluindo a alienagdo fiducidria das quotas das SPEs, maquinas e equipamentos e dos direitos
7 o=\ de superficie, a cessdo fiduciaria dos direitos creditérios dos projetos e apdlices de seguro. A estrutura conta ainda conta com

CICC12 e CICC22 - Concessionaria de lluminagdo Publica Conecta Campinas S.A.

7= A Concessiondria de lluminagdo Publica Conecta Campinas S.A. (“Conecta Campinas”) é uma
XK SPE que detém o contrato de concessdo administrativa para desenvolvimento,
VISNTE modernizagdo, expansdo, eficientizacdo energética, operagdo e manuten¢do da rede oo e
municipal de iluminac¢do publica de Campinas, no estado de Sdo Paulo, por um prazo de 13

’ Y anos (Mar'23 - Fev'36). No ambito do contrato de concessdo, a empresa é responsavel pela - COneCtCI
VTN (i) instalagdo de lampadas de LED em 124.484 pontos de iluminagdo; (i) implantagdo de um v Campinas / SP

LY KK sistema de telegestdo para o parque de iluminagdo; e (iii) 421 projetos especiais de

/74 iluminacdo de destaque.

A concessionaria € remunerada via contraprestacdo mensal advinda dos recursos arrecadados pelo Municipio de Campinas
com a Contribui¢do para o Custeio da lluminagdo Publica (“COSIP"). A COSIP é cobrada pela distribuidora local (CPFL) na conta
de luz dos consumidores do municipio e repassada para uma conta vinculada ao contrato de concessdo. A contraprestagdo
maxima é de BRL ~22 mIn/ano (data-base Jun'23) e é reajustada a cada 12 meses pelo IPCA. 79% do valor da contraprestacdo
é fixo, sujeito a um ramp-up conforme marcos contratuais de avan¢o na modernizacdo do parque de iluminagdo publica. Os
outros 21% sdo variaveis conforme apuragdo de um indice de desempenho operacional.

O racional de crédito da operagdo é hibrido combinando uma estrutura de project finance com garantias dos acionistas, e €
baseado no risco de conclusdo da modernizagdo do parque de iluminacdo publica e arrecadacdo da COSIP. As dividas sdo
séniores e possuem um pacote de garantias em primeiro grau que inclui a Alienagdo Fiduciaria de A¢Bes da Emissora, Cessdo
Fiduciaria dos Direitos Creditérios da COSIP, Direitos emergentes do Contrato de Concessdo, Apdlices de Seguro e Contratos
do Projeto. Além disso, a emissdo conta com fianga corporativa solidaria dos acionistas. A debénture CICC12/CICC22 possui
prazo de 10.5 anos , e taxa de aquisi¢do de IPCA + 12.04% / IPCA + 14.74%, respectivamente,

Monitoramento. A concessionaria concluiu o 12 marco da concessdo no dia 30 de abril de 2025, conforme limite estabelecido
no contrato de concessdo, com a modernizagdo de 40.450 pontos de iluminagdo publica, 1.000 pontos de faixas de pedestre,
36 pargues e bosques, 12 monumentos e 4 patriménios que contemplam a iluminagdo de destaque. A concessionaria esta
em processo de cumprimento dos tramites formais junto a prefeitura para obtenc¢do do termo de aceite e o reconhecimento
oficial da concluséo do marco pelo poder concedente. Apds o aceite do Verificador Independente do contrato de concessdo
(Arcadis) a receita operacional bruta do projeto serd majorada mais 33% da contraprestacdo maxima contratual. Em 31 de
Outubro de 2025, a companhia concluiu 0 2° marco da concessdo, que engloba a meta de eficientizacdo energética de 58%,
moderniza¢do de mais 40.450 pontos, implanta¢do de iluminagdo de destaque, 1.000 pontos de faixa pedestre, 4 bosques, 5
parques, 29 pragas e 13 monumentos.
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£ Estratégia de Investimento Tética

IRJS14 - Igua Rio de Janeiro S.A.

A Emissora é uma SPE que possui a concessdo de 35 anos (até 2057) para prestacdo

regionalizada de servicos publicos de abastecimento de dgua e esgotamento sanitario nos -
bairros Barra da Tijuca, Jacarepagua e Recreio no Rio de Janeiro (juntos representam 95% S /GUA"
da receita da concessdo), além dos municipios de Miguel Pereira e Paty do Alferes no —_—

mesmo estado. A tarifa da concessdo é ajustada anualmente por uma férmula paramétrica

que considera as pressdes inflaciondrias sobre os principais custos da operagdo. A area da

concessao abrange uma populagdo de 1,2 min de pessoas. A concessdo tem perfil maduro,

com altos indices de cobertura de dgua (95%) e esgoto (84%), atendendo um publico em regiBes nobres do Rio de Janeiro,
composto principalmente por grandes condominios (6% das conexdes representam 2/3 do faturamento). O contrato
estabelece metas para a universalizagdo do atendimento: (i) 99% de cobertura de agua; (i) atender 90% da populagdo com
coleta e tratamento de esgoto; ambos até 2033, e (iii) reduzir as perdas de dgua de 61% para 25% até 2031.

A Igua RJ planeja investir BRL 2,2 bln ao longo da concessdo voltados para aumento da cobertura e obras consideradas de
baixa complexidade (BRL 300 min/ ano de 2023 a 2026), além de BRL 681 mIn em projetos especiais ndo vinculados as metas
da concessdo. O investimento mais relevante refere-se ao pagamento da outorga fixa de BRL 7,3 bin (lance vencedor do leildo
com 130% de agio): (i) 65% pagos na assinatura da concessdo (Ago'21); 15% pagos no inicio da operacdo (Fev22); e a ultima
parcela é devida em Fev'25 no valor BRL 1,46 bin; Estima-se que a concessdo vai gerar ~BRL 57 bin em fluxo de caixa livre.

A concessiondria SPE Igua RJ é uma subsidiaria integral da Igud Saneamento. O grupo possui 15 concessBes e 3 PPPs de
saneamento em 6 estados diferentes (Receita Operacional Liquida ajustada de BRL 2,0 bin e EBITDA de BRL 870 min em
2023). Devido aos financiamentos necessarios para o pagamento da outorga da Igua RJ o grupo apresenta uma alavancagem
financeira elevada (7,1x ND/EBITDA em 2023). A estrutura acionaria é composta pelo CPP Investments (29,9% direto), o
AIMCo (10,8% direto), BNDESPar (10,9% direto) e fundos que que possuem investimentos indiretos complementares do CPP
Investiments e da AIMco, geridos pelos dois controladores.

A emissdo de debéntures foi estruturada com base no risco de geragdo de caixa futuro da concessdo e conta com garantia
adicional do acionista até a conclusdo financeira do projeto no caso da primeira série (estrutura de project finance com
recurso limitado aos acionistas). O nivel de maturidade da concessdo e a experiéncia da Iguad na operacdo desse tipo de ativo
limitam os riscos operacionais. A equalizagdo da estrutura de capital do projeto incluindo a quitagdo integral do empréstimo
ponte e aportes adicionais de equity dos acionistas (risco funding gap) sdo os principais pontos de risco da estrutura sob a
Otica de um project finance puro. A emissdo recebeu rating brAA+.br pela S&P e os recursos serdo utilizados para pré-
pagamento parcial do empréstimo-ponte. O pacote de garantias das debéntures inclui a Cessdo Fiducidria dos direitos
Emergentes do Contrato de Concessdo e das Contas Vinculadas, a Alienagdo Fiduciaria das A¢Bes da Emissora e Garantia
Corporativa da Igud Saneamento S.A. até a conclusdo financeiro do Projeto. As garantias serdo compartilhadas com os
demais credores do Projeto na proporc¢do do saldo devedor de cada credor. A estrutura da divida conta com um ICSD
minimo de 1,2x para a SPE.

Em maio, a gestora de investimentos 1G4 Capital anunciou a venda de sua participa¢do de 3% na Iguad saneamento para o CPP
Investiments. A 1G4 era a responsavel pela administracdo da Igua por meio de um contrato de gestdo, sendo a gestora e
acionista dos FIPs Igud e Mayim, que juntos detém 48,4% do capital social da Igua Saneamento. Com a saida da gestora, o
CPP e 0 AIMCo assumirdo o controle dos fundos.

ENAT11 - Brava Energia S.A.

, _—
A emissora é uma empresa local independente de Exploracdo e Producdo (E&P) de Oleo e Gés. A :nauta
companhia conta com mais de 20 anos de histérico no mercado e possui capital aberto com agdes
listadas na B3 (Novo Mercado) desde fev/11. A companhia tem como maiores acionistas a Queiroz
Galvdo e aJive Investments, e possui 33% das agdes em free float.

A Bravo possui quatro ativos em produgdo:

= 45% do Campo de Manati (litoral Bahia): produ¢do de aproximadamente 2,8mm m3/d de gas,
reservas 2P de 10,5 mm boe. Manati é operado pela Petrobras que possui também contrato
take or pay para aquisicdo de 100% do volume produzido no campo até jun/30, preco em reais,
atualizado pelo IGP-M.

= 100% do Campo de Atlanta (litoral R} e SC): concessdo para producdo de dleo até 2044.
Producdo média de 13,8 kboe/d, reservas 2P de 155,7 mm bbl. Opera¢do propria desde 2018
por meio de um Sistema de Produgdo Antecipado - SPA que inclui um FPSO com capacidade de
produgdo de 20,0 kboe/d.
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ENAT11 - Enauta Participacdes S.A

S0 100% dos Campos Urugud e Tambau (litoral Rio de Janeiro): produgdo de petréleo, gas associado e gas ndo-associado na

7k Bacia de Santos. Producdo média de 5 kboe/dia em fevereiro de 2024. A plataforma utilizada para a exploragdo dos campos

/0 é0FPSO Cidade de Santos, que tem capacidade de produzir 25 mil bbl/dia de éleo e 10 mm m3/dia de gas.

(Ve 23% do Parque das Conchas (litoral Rio de Janeiro): concessdo para produgdo de 6leo vigente até dezembro de 2032. O

IR ativo é formado pelos Campos Abalone, Ostra e Argonauta e fica localizado na Bacia de Campos.. O Parque apresentou
() producdo média de 32 kboe/dia em fevereiro de 2024.

A Enauta anunciou em fev/22 a decisdo de investimento em um Sistema de Producdo Definitivo - SD para o Campo de Atlanta
| com CapEx previsto de U$ 1,2 bilhdo em sua primeira fase. O projeto de expansdo inclui um FPSO com capacidade de
.~ producdo de 50,0 kboe/d (2,5x 0 SPA) e previsdo do primeiro 6leo para meados de 2024. Até o término de 2023, a companhia
/0 jainvestiu aproximadamente U$ 714 milh8es no projeto, o que incluiu a aquisi¢do do novo FPSO. Segundo a companhia 90%,
A et dos investimentos necessarios para a conclusdo da Fase 1 do projeto ja foram contratados, incluindo um contrato de EPCI
celebrado com a Yinson para as adaptacdes necessarias no FPSO.

A companhia apresentou divida liquida de aproximadamente R$ 649 milh&es ao final do quarto trimestre de 2023, relagdo
divida liquida / EBITDA de 1,0x. Os recursos da emissao serdo utilizados para pagar parcela dos investimentos no projeto de
expansdo da capacidade produtiva do Campo de Atlanta e reforco do capital de giro da Companhia. A estrutura da divida é
corporativa, baseada no projeto de expansdo e conta com indices financeiros e restricdo de endividamento da Companhia até
/0 olimite de 2,5x Divida Liquida / EBITDA. O pacote de garantias das debéntures inclui a Alienac¢do Fiduciaria de A¢8es da Enauta
KV Energia S.A., Garantia sobre as a¢Bes de emissdo da Enauta Netherlands B.V. e Atlanta Field B.V., Penhor dos Direitos
/0 Emergentes dos Contratos de Concessdo de Atlanta e Manati e Fianga Corporativa das subsididrias Enauta Energia S.A,
Enauta Netherlands B.V. e Atlanta Field B.V.

UNEG11 - UTE GNA | Geragdo de Energia S.A.

-
s

A UTE GNA | Geragdo de Energia S.A. é uma SPE que detém a autorizagdo para a implantagdo
=) e a operagdo da Usina Termelétrica GNA | té 2050. O Projeto é localizado no municipio de
Sdo Jodo da Barra (RJ) e possui 1.338 MW de capacidade instalada. A usina Termelétrica GNA

| estd em fase operacional sendo que o comissionamento ocorreu em Set21. O Projeto f{g‘_’.:i} GNA
possui um Contrato de Comercializagdo de Energia no Ambiente de Contratagdo Regulado T:a;f' GAS NATURAL ACU

por disponibilidade de 610,9 MW com um prazo de 30 anos, sendo 23 anos remanescentes
(2046) com 100% de inflexibilidade (receitas ndo dependem de despacho do ONS).

A Emissdo conta com um pacote de garantias que inclui a alienacdo fiducidria das a¢des da emissora, cessdo fiducidria de
direitos creditérios oriundos dos contratos de comercializacdo de energia, da autorizagdo, contas vinculadas, apdlices de
seguros e outros créditos da emissora e SPEs e alienagdo fiduciaria dos equipamentos. As debéntures contam ainda com
fianga corporativa da Comerc Energia e das SPEs. As garantias sdo compartilhadas com o Credor do Swap que converte o
fluxo financeiro da divida para ddélares americanos para compatibilizacdo do servico da divida com o PPA. Adicionalmente, a
Emissora possui Contrato de Suprimento de Gas celebrado com a Britsh Petroleum - BP por 23 anos (Jan'21 - Dez'43). A
estrutura acionaria do projeto inclui a SPIC Brasil Energia (33%), a Siemens (25%), a bp p.l.c. (13%) e a Prumo Logfstica (29%).

A emissdo conta com fiangas bancarias na totalidade da divida até a conclusdo técnica do Projeto, além de garantias reais a
nivel do projeto, como a alienagdo fiduciaria das a¢Bes da Emissora e a cessdo fiducidria dos PPAs do projeto. O Projeto
possui um empréstimo com o BNDES garantido pelo KFW de BRL 1,8 bin. As garantias sdo compartilhadas com o KFW
enquanto vigente o financiamento do BNDES. A emissdo possui rating A emitido pela S&P em Mai'23.

TUPW21 - TUPI Energia

Tmewess )
?:!

A Companhia é controlada pela Ibitu Energia S.A. (“lbitu Energia”), que, por sua vez, é
controlada pela gestora Castle Lake. A empresa opera 13 SPEs que gerenciam plantas edlicas
em quatro clusters, complexo lIcaraf, Tailba, Amontada, Riachdo. As receitas sdo
majoritariamente garantidas por PPAs com a Cemig GT e acordos no mercado regulado até
2033. Todas operacionais, conforme aferido nas demonstra¢des auditadas de 2025.

lbitu

energia

7

Recentemente (Jan'26), a Fitch Ratings atribuiu Rating Nacional de Longo Prazo ‘AA (bra), com
Perspectiva Negativa, a primeira emissdo de debéntures simples da Tupi. O rebaixamento
reflete a reducdo do ICSD por conta do curtailment projetados para 0s préximos anos.

A operagdo conta com um robusto pacote de garantias, incluindo a alienagdo fiducidria de todas as a¢8es da Ibitu e suas
SPEs, as quais serdo fiadoras, além da alienac¢do fiducidria de todos os equipamentos e cessdo fiduciaria dos direitos
creditérios, dos direitos emergentes da autorizagdo e dos recebiveis, hd uma conta-reserva no equivalente a 6 meses do
servico da dfvida e covenants financeiros que restringem o pagamento de dividendos ao acionista em caso de DSCR
consolidado ficar abaixo de 1,25x. Adicionalmente, ha limitacdo para contratagdo de endividamento adicional,
desinvestimentos e aquisi¢des.
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ZiS=Yi/Ql TEPA13 - Brasil Tecnologia e Participagdes S

A emissora é a 8 maior empresa de banda larga fixa do Brasil em nimero de acessos, atuando
desde a construgdo e gestdo das infraestrutura de rede até a comercializagdo dos servicos Bras“
(instalagdo, suporte técnico, cobranga e atendimento ao cliente). A companhia fornece acesso a

internet via fibra dtica, servicos de TV por assinatura, telefonia fixa, solu¢bes em nuvem, TecPar
suporte de T.I. entre outras solu¢des voltadas a conectividade e tecnologia. O publico-alvo é

composto tanto por clientes B2B quanto B2C, em uma propor¢do de receita total de 70/30 respectivamente em dez/24.

A companhia possui mais de 168 mil km de rede sob gestdo, sendo 97,7 mil km de rede de longa distancia e 71,1 mil km de
rede metropolitana com praticamente 100% de rede prépria. Possui presenca em 9 estados brasileiros e atua em 307
y= cidades, com um market share relevante especialmente nos estados de Mato Grosso, Minas Gerais e Rio Grande do Sul.
N Possui uma base de clientes robusta com 4,2 min de homes passed' e 1,06 milh8es de homes connected? considerando as
o2 aquisicdes recentes.

AL O business plan da empresa é bastante agressivo, adotando uma estratégia de crescimento inorganica por meio de
L7/ aquisicBes de outros provedores de internet com um histérico de aquisi¢bes e integracdo de 56 companhias. Dessa forma a
companhia consegue capturar sinergia e ganhos de escala para a operagdo.

v Emjan/25, a Brasil TecPar recebeu um investimento inicial de R$ 300 milh8es da Macquarie Capital, que passa a fazer parte
SN0 da estrutura societaria da empresa com uma participagdo de 16%. O acordo de investimentos permite que a Macquarie
TN aumente a sua participagdo em até R$ 1,5 bin nos proximos 4 anos de modo a acompanhar o plano estratégico de negécios
7L '~ dacompanhia.

V70 A S&P atribuiu o rating A+ para a 3? emissdo da Brasil TecPar reiterando a expectativa da agéncia de que a empresa
continuara crescendo de forma organica e inorganica nos proximos anos, mantendo a sua posi¢do de mercado.

77K A operagdo conta com uma pacote de garantias robusto incluindo a alienagdo fiducidria dos bens méveis correspondentes a
/4 rede de cabeamento de fibra dptica e equipamentos de rede que devem corresponder a 100% do saldo devedor da emissdo
at e a cessdo fiducidria de recebiveis oriundos de contratos comerciais da TecPar que devem corresponder a 15% do saldo
devedor.

"Domicilios aptos a receber uma conexao. 2Domicilios efetivamente conectado 4 rede.

ORIG12 - Origem Energia S.A.

A Origem Energia € uma empresa local independente com modelo de negdcios verticalizado

para a Exploracdo e Producdo (E&P) de Petrdleo e Gas incluindo a Infraestrutura associada

para processamento, armazenagem e transporte. A empresa conta com infraestrutura

prépria para a exploragdo e venda de 6leo e gas sendo 300 km de gasodutos conectados a CRIGEM’
TAG e a um terminal de exportagdo, uma unidade de processamento de gas de 1,8 min m3/

dia, um reservatério com capacidade de armazenagem de 1,5 bln m3, duas termelétricas

com 250 MW de capacidade instalada e uma concessdo de terminal de exportacdo de

petréleo.

A companhia possui dois campos operacionais: (i) Cluster Alagoas (97% da produgdo) e (ii) Cluster Tucano Sul (3% da
produgdo). Ambos sdo ativos desinvestidos pela Petrobras compostos por campos onshore. No 3T23, a produgdo foi de 11,3
kboe/ dia, segmentada em 76% de gas e 24% de dleo. A produ¢do aumentou em 158% desde o inicio da operagdo dos
campos pela Origem.

A Origem Energia tem como seu principal acionista o fundo PSS Energy, com 96% das a¢8es. O fundo é gerido pela Prisma
Capital. As duas emissdes contam, de forma compartilhada, com a cessédo fiduciaria de dividendos e quaisquer recebiveis das
subsididrias da emissora como garantia, além das garantias reais outorgadas no ambito da 1? Emissdo da Origem Alagoas
(vencimento em 2028). A debénture conta com covenants financeiros, cujo os principais sdo a restricdo para contrair novas
dividas pela Emissora exceto quando Divida Liquida/EBITDA consolidado < 3,0x a partir de 2024 e restricdo a distribuicdo de
dividendos e reducdo de capital pela Emissora em caso de Divida Liquida/EBITDA consolidado > 1,75x. As duas emissdes
contam com Rating A local atribuido pela Fitch Ratings.
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VERO35 - Vero S.A.

A Vero é uma das maiores ISPs independentes do Brasil, expandindo sua presenca para 420

cidades no Sul, Sudeste e Centro-Oeste. Possui um market share de 19% em todas as cidades

e 22% nas cidades maduras. A empresa tem 78 mil km de infraestrutura de fibra 6ptica, sendo

23,7 mil km em backbone préprio e 54,3 mil km em FTTH. A Vero finalizou a fusio com \/ '('
America-Net em Dez'23, expandindo a operagdo maével e B2B no portfolio da Vero e agregando e O
servicos digitais na base de clientes da ANET, além de sinergias de capex e opex. Para os

proximos anos, a Vero pretende seguir investindo na expansdo da rede de fibra e do portfélio

de clientes, com oferta de servicos de maior valor agregado, otimiza¢do dos investimentos em

equipamentos e conectividade, e a venda cruzada de produtos no B2C (business-to-consumer)

e no B2B. Os acionistas majoritarios da Vero sdo Vinci Partners com 38,26% e Warburg Pincus
com 22,45%.

Apds o0 M&A, a Vero atingiu uma receita LTM no 3T25 de R$ 1,73bi e EBITDA de R$ 906mi, com alavancagem divida liquida /
EBITDA ~3,08x. Ademais, a empresa tem reportado margem EBITDA acima de 50% devido a captura de sinergias com a
America Net, a oferta de servicos OTT (over-the-top) premium e ao cross-selling com servicos méveis utilizando o modelo de
MVNO (mobile virtual network operator).

A S&P atribuiu o rating brA+ para a 5% emissdo de debéntures da Vero, com garantia quirografaria, refletindo a expectativa de

que a Vero continuara expandindo suas operacdes para cidades ao redor de sua rede existente e aumentando a taxa de
ocupacdo de sua rede, mantendo sua relevancia entre os provedores independentes da banda larga fixa.

GATU11 - Marangatu Holding S.A.

Marangatu Holding S.A. é uma subholding ndo operacional subsididria da SPIC Brasil Energia

Participagdes S.A. (70%) e da Canadian Solar Brasil FIP (30%). Marangatu possui controle

integral de 12 SPEs que juntas formam o complexo de geracdo solar fotovoltaica Marangatu. As

SPEs detém autoriza¢des para construir e operar 12 UFVs no municipio de Brasileira/Pl, a cerca i SPIC

de 180 km de Teresina, pelo prazo de 35 anos, vigéncia até Maio/2056. BRASIL

O Projeto encontra-se em 100% operacional com COD em Abril/2024 e possui uma capacidade
instalada total de 446 MWp. O Projeto possui 74% da garantia fisica de 114,4 MWm contratada,
de maneira uniforme, para as doze SPEs através das PPAs com Furnas (AAbra Fitch) - 76 MWm
por 15 anos - e CEMIG (AAA bra Fitch) - 9 MWm por 18 anos. A performance do projeto em
termos de geracdo de energia ndo foi avaliada;

A operagdo conta com um robusto pacote de garantias, que incluem alienacdo fiduciaria de agSes da emissora e das SPEs,
de equip