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CODIGO ISIN DAS COTAS DA CLASSE N° BROSCLCTF000
CODIGO DO ATIVO NO BALCAO B3: 6708926UN1
REGISTRO DA OFERTA NA CVM SOB O N° CVM/SRE/AUT/FIP/PRI1/2026/123, EM 21 DE MAIO DE 2026*

*concedido pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM?) por meio do rito de registro automatico de distribuigéo, nos termos da
Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 1607)

Oferta piblica de distribuicdo priméria de, inicialmente, 3.000.000 (trés milhdes) de cotas (“Cotas™) da 12 (primeira) emissio da CLASSE UNICA DO RBR INFRA ADVISORY PRE 11l RENDA+ FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES INFRAESTRUTURA — RESPONSABILIDADE LIMITADA, classe (nica de cotas de responsabilidade limitada (“Classe”) do RBR INFRA ADVISORY PRE Il RENDA+ FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES INFRAESTRUTURA, fundo de investimento em participagdes em infraestrutura, inscrito no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o n® 66.872.229/0001-24 (“Funda”), sem considerar as Cotas do Lote Adicional
(conforme abaixo definido), todas nominativas e escriturais, em série tinica (“Emisséo” e “Oferta”, respectivamente), com preco unitario de emisséo de R$ 100,00 (cem reais) por Cota (“Prego de Emissé&o”).

Caso seja distribuido o Montante Inicial da Oferta (conforme abaixo definido), o custo unitério de distribuicao, ou seja, o custo de distribuicéo dividido pelo nimero de Cotas subscritas no ambito da Oferta, seré de R$ 4,00 (quatro reais) por Cota (“Custo
Unitério de Distribuicao™), observado que, no ambito da Oferta, néo havera cobranca de taxa de distribuicéo priméria das Cotas, sendo que tais custos seréo arcados diretamente pela Classe. O Custo Unitario de Distribuicdo da Oferta iré variar conforme
aquantidade de Cotas efetivamente distribuidas no &mbito desta Emisséo. O Preco de Emisséo ja engloba o Custo Unitario de Distribuicdo.

R$ 300.000.000,00*

(trezentos milhdes de reais)™*

(“Montante Inicial da Oferta”)

*podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude da emisséo total ou parcial do Lote Adicional (conforme abaixo definido); ou (ii) diminuido em virtude da Distribuicdo Parcial (conforme definido neste
Prospecto Definitivo), desde que observado o Montante Minimo da Oferta (conforme definido neste Prospecto Definitivo).

A Oferta sera realizada sob a coordenagéo da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigao financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do
Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, bloco I, Botafogo, CEP 22290-210, inscrita no CNPJ sob o n® 02.332.886/0001-04, na qualidade de instituigdo intermediéria lider da Oferta (“Coordenador Lider™).

Nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolugdo CVM 160, o Montante Inicial da Oferta poderé ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco
milhdes de reais) corr @750.000 ( ecil mil) Cotas (“Cotas do Lote Adicional™), de forma que o montante total da Oferta podera ser de até RS 375.000.000,00 (trezentos e setenta e cinco milhdes de
reais), equivalente a 3.750.000 (trés milhdes, setecentas e cinquenta mil) Cotas. As Cotas do Lote Adicional, caso emitidas, serdo ofertadas nas mesmas condigdes, preco e caracteristicas das Cotas inicialmente ofertadas, sendo
certo que a definigdo acerca do exercicio ou ndo da opgéo de emisséo das Cotas do Lote Adicional ocorrera na data do Procedimento de Alocagdo (conforme definido neste Prospecto Definitivo), sem a necessidade de novo
pedido de registro ou modificagio dos termos da Oferta (“Lote Adicional™).

As Cotas da Oferta seréo depositadas para (i) distribuicdo, no mercado primario, por meio do Médulo de Distribuigio de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO —
BALCAO B3, sociedade por agfes com sede na cidade de S&o Paulo, estado de So Paulo, na Praga Antonio Prado, n° 48, 7° andar, CEP 01010-901, inscrita no CNPJ sob o n°® 09.346.601/0001 25 (“B3” ¢ “Balcdo B3”,
respectivamente), sendo a distribuigao liquidada financeiramente por meio do Balco B3; e (ii) negociagao, no mercado secundario, no Fundos 21 - Médulo de Fundos, administrado e operacionalizado pelo Balcéo B3, sendo as
negociagdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente no Balc&o B3. A colocagdo das Cotas para Investidores que no possuam contas operacionais de liquidagéo dentro dos
sistemas de liquidagdo da B3 no ambiente de balcdo poderé ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pelo Coordenador Lider sob procedimento de distribuicdo por conta e ordem, de acordo com as regras definidas entre o
Coordenador Lider, a Administradora e a Gestora. O processo de distribui¢do das Cotas podera contar, ainda, com a adeséo de outras instituicdes financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais, credenciadas ou nao junto
4 B3, convidadas a participar da Oferta (“Participantes Especiais” e, em conjunto com o Coordenador Lider, as “Institui¢Ses Participantes da Oferta™).

A responsabilidade do cotista seré limitada ao valor das Cotas da Classe por ele subscritas, nos termos do Regulamento do Fundo, do respectivo Anexo I da Classe e da Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada (“Resolugio CVM 175%).

As Cotas n&o contarao com classificagdo de risco conferida por agéncia classificadora de risco em funcionamento no pais.

Existem restrigdes que se aplicam a transferéncia das Cotas, conforme descritas no item 7.1 deste Prospecto.

Os Investidores devem ler a se¢iio “Fatores de Risco” deste Prospecto, nas paginas 13 a 37.

O registro da presente Oferta nao implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade dos Ofertantes, bem como sobre as Cotas a serem distribuidas.
Considerando que a Oferta foi submetida ao rito de registro automatico de distribuicao, os documentos relativos as Cotas e & Oferta nao foram objeto de revisdo pela CVM, incluindo, sem limitag&o, todos os
documentos da Oferta e este Prospecto.

Este Prospecto Definitivo esta disponivel nas paginas da rede mundial de computadores da Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider, da CVM e do Fundos.NET, administrado pela B3 (“Meios de
Divulgacio”), nos termos do artigo 13 da Resolucdo CVM 160. Este Prospecto Definitivo foi preparado de acordo com as informagdes necessarias ao atendimento das disposi¢des do “Cédigo de Administragio e
Gestiio de Recursos de Terceiros” da ANBIMA, bem como das normas emanadas pela CVM.

Quaisquer outras informacGes ou esclarecimentos sobre o Fundo, as Cotas, a Oferta e este Prospecto Definitivo poderdo ser obtidos junto a Administradora, a Gestora, ao Coordenador Lider, a CVM e/ou por meio
do Fundos.NET, administrado pela B3, por meio dos enderecos, telefones e e-mails indicados neste Prospecto Definitivo.

A Oferta seré realizada no montante de, inicialmente,

A data deste Prospecto Definitivo é 21 de maio de 2026.
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5. CRONOGRADMA ... oo b bbb bbb e b d bbb bbb b s

5.1 Cronograma das etapas da oferta, destacando no minimo
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6.1 Cotacdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo dos valores mobiliarios a serem distribuidos, inclusive no
exterior, identificando: (i) cotacdo minima, média e méaxima de cada ano, nos Ultimos 5 (cinco) anos; cotagcdo minima,
média e maxima de cada trimestre, nos Gltimos 2 (dois) anos; e cotagdo minima, média e maxima de cada més, nos
UITIMOS B (SEIS) MEBSES .. vvtuvitertestesteteettstestestessese st eseatestesbessesbessesseteebesbesseabe e eas et e eheebeebe b e s enbeseebeebeebeebe s enbessenseseabeebesee b e s enseneans
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6.3 Indicagdo da diluicdo econdmica imediata dos cotistas que ndo subscreverem as cotas ofertadas, calculada pela
divisdo da quantidade de Cotas a serem emitidas pela soma dessa quantidade com a quantidade inicial de cotas antes
da emissdo em questdo multiplicando o quociente obtido POr 100 (CEM) ....cvcviiiiieiiiceeee e
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA
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2.1 Breve descricdo da oferta

As Cotas serdo objeto de distribuigdo publica, sob o regime de melhores esforgos de colocagdo (“Emissdo”),
conduzida pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na
Praia de Botafogo, n° 501, bloco |, Botafogo, CEP 22290-210, inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0001-04
(“Coordenador Lider”), realizada sob o rito de registro automatico, de acordo com a Resolugdo da CVM n° 160, de
13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”), a, a Resolucdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro
de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 175”) e seu Anexo Normativo 1V, nos termos e condi¢Bes do
regulamento vigente (“Regulamento”) do RBR INFRA ADVISORY PRE Il RENDA+ FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA, fundo de investimento em participacdes da
categoria “Infraestrutura”, inscrito no CNPJ sob o n® 66.872.229/0001-24 (“Fundo”) e do respectivo anexo I da Classe
(“Anexo 1), e do “Contrato de Estruturagédo, Coordenacédo e Distribuicdo Publica, Sob o Regime de Melhores
Esforgos de Colocagao, da 12 (Primeira) Emiss&o de Cotas da Classe Unica de Responsabilidade Limitada do RBR
Infra Advisory Pré Ill Renda+ Fundo de Investimento em Participagbes Infraestrutura — Responsabilidade
Limitada” (“Contrato de Distribuicdo”), celebrado em 20 de maio de 2026, entre a Classe, representada pela RBR
INFRA GESTORA DE RECURSOS LTDA.,, sociedade empresaria limitada, com sede na cidade de Séo
Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.400, 12° andar, conjunto 122,
Sala 01, Vila Nova Concei¢do, CEP 04543-000, inscrita no CNPJ sob 0 n°® 44.361.607/0001-72, devidamente
autorizada pela CVM ao exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios,
na categoria de “gestor de recursos”, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 19.781, de 03 de maio de 2022,
na qualidade de gestora da carteira de ativos da Classe (“Gestora”), a Gestora, 0 BTG PACTUAL SERVICOS
FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituigio financeira
com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Torre
Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n® 59.281.253/0001-23, devidamente credenciada
pela CVM para o exercicio da atividade de administragdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato
Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006, na qualidade de administradora do Fundo (“Administradora™),
0 Coordenador Lider e o Fundo (“Contrato de Distribuicdo”).

A constitui¢do do Fundo e da Classe, bem como os termos e condi¢fes da Emisséo e da Oferta, foram aprovados
pela Administradora e pela Gestora por meio do “Instrumento Particular de Deliberacéo Conjunta de Constitui¢éo
do RBR Infra Advisory Pré 111 Renda+ Fundo de Investimento em Participagdes Infraestrutura”, celebrado em 19
de maio de 2026 (“Ato de Aprovacdo da Oferta”), o qual, em conjunto com a verséo vigente do Regulamento,
encontra-se anexo a este Prospecto Definitivo na forma do Anexo I.

A Administradora, a Gestora e a Classe serdo referidos, em conjunto, como as “Ofertantes”.

Considerando a constituicdo do Fundo em classe Unica, para os fins do presente Prospecto Definitivo, toda e
qualquer referéncia ao Fundo também devera ser interpretada como uma referéncia a Classe, bem como toda e
qualquer referéncia a Classe também deveré ser interpretada como uma referéncia ao Fundo.

Termos iniciados em mailscula que ndo estejam expressamente definidos neste Prospecto Definitivo, terdo o
significado que lhes for atribuido no Regulamento.

O Fundo adotard uma estratégia de hedge de carteira na qual buscara, sempre que necessario, por meio da utilizagao
de derivativos, uma taxa pré-fixada estabelecida em intervalos recorrentes entre 1 (um) e 5 (cinco) anos.

2.2 Apresentacdo da classe ou subclasse de cotas, conforme o caso, com as informacg6es que a administradora
deseja destacar em relacdo aquelas contidas no regulamento

As Cotas da Classe: (i) sdo emitidas em série Unica (ndo existindo diferencas acerca de qualquer vantagem ou
restricdo entre as Cotas da Classe) e conferem aos seus titulares idénticos direitos, inclusive no que se refere a
direitos politicos, patrimoniais e econdmicos, e aos pagamentos de rendimentos e amortizagdes; (ii) correspondem
a fragdes ideais do patrimonio liquido da Classe; (iii) ndo sdo resgataveis; (iv) terdo a forma escritural e
nominativa; (v) conferirdo aos seus titulares, desde que totalmente subscritas e integralizadas, direito de participar,
integralmente, em quaisquer rendimentos da Classe, se houver; (vi) ndo conferem aos seus titulares propriedade
sobre os ativos integrantes da carteira da Classe ou sobre fracdo ideal desses ativos; (Vvii) no caso de emisséo de
novas Cotas pela Classe, conferirdo aos seus titulares direito de preferéncia (nos termos do Regulamento), salvo
se renunciado pelos Cotistas em assembleia de Cotistas da Classe; e (viii) a cada Cota corresponderd um voto nas
assembleias da Classe.

Cada Cota tera as caracteristicas que Ihe forem asseguradas no Regulamento do Fundo e no respectivo Anexo | da
Classe, nos termos da legislacdo e regulamentacdo vigentes.

Adicionalmente, as Cotas ndo poderdo ser objeto de resgate, salvo nas hipoteses de liquidagéo do Fundo.
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2.3 ldentificacdo do publico-alvo

A Classe destina-se ao publico-alvo aplicavel a sua classificagdo conforme a regulamentacdo vigente, sendo
atualmente direcionado exclusivamente a investidores considerados, ao menos, “qualificados”, conforme definidos
no artigo 12 da Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 30” e
“Investidores Qualificados”, respectivamente), que (a) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicagéo
nas Cotas e busquem retorno de rentabilidade, nos médio e longo prazos, condizente com a politica de
investimentos do Fundo; e (b) que estejam cientes que as Cotas poderdo ter liquidez baixa relativamente a outras
modalidades de investimento.

A Oferta é destinada a Investidores Qualificados que sejam: (i) pessoas fisicas ou pessoas juridicas residentes,
domiciliadas ou com sede no Brasil, e que ndo estejam compreendidos na defini¢do de Investidores Institucional
(conforme adiante definido) e que apresentem Documento de Aceitacdo (conforme abaixo definido), em valor
igual ou inferior a R$ 999.900,00 (novecentos e noventa e nove mil e novecentos reais), que equivale a quantidade
maxima de 9.999 (nove mil, novecentas e noventa e nove) Cotas (“Investidores N&o Institucionais”); e (ii) (a)
fundos de investimento, clubes de investimento, carteiras administradas, entidades administradoras de recursos de
terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, seguradoras, em
qualquer caso, que sejam domiciliadas ou com sede no Brasil; ou (b) pessoas fisicas ou pessoas juridicas residentes,
domiciliadas ou com sede no Brasil, que (b.i) sejam consideradas investidores profissionais, conforme definidos
no artigo 11 da Resolugcdo CVM 30; ou (b.ii) apresentem Documento de Aceitagdo (conforme abaixo definido),
em valor igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais), que equivale a quantidade minima de 10.000
(dez mil) Cotas (“Investidores Institucionais” e, em conjunto com os Investidores Nao Institucionais,
“Investidores”).

Nos termos da regulamentacéo em vigor, poderd ser aceita a participacéo de Pessoas Vinculadas (conforme definido
abaixo) na Oferta.

S&o consideradas como pessoas vinculadas os Investidores que sejam, nos termos do inciso XVI do artigo 2° da
Resolucdo CVM 160 e do artigo 2°, inciso XlI, da Resolugdo da CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme em
vigor: (i) controladores, diretos ou indiretos, ou administradores, dos Ofertantes e/ou outras pessoas vinculadas a
Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°
(segundo) grau; (ii) controladores, diretos ou indiretos, e/ou administradores das Institui¢6es Participantes da Oferta;
(iii) funciondrios, operadores e demais prepostos das Institui¢cdes Participantes da Oferta e dos Ofertantes, diretamente
envolvidos na estruturagdo da Oferta; (iv) assessores de investimento que prestem servigos as Instituigdes
Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com as InstituigBes Participantes da Oferta contrato
de prestacdo de servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacéo ou de suporte operacional no &mbito
da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituigdes Participantes da Oferta, pelos
Ofertantes, ou por pessoas a eles vinculadas; (vii) cdnjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas
nos itens “(ii)” a “(v)” acima; e (viii) fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenga a pessoas mencionadas
nos itens acima, salvo se geridos discricionariamente por terceiros que ndo sejam pessoas vinculadas nos termos
descritos acima (“Pessoas Vinculadas™).

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada
no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo serd permitida a colocacdo de Cotas junto
aos Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolu¢do CVM 160,
sendo os respectivos Documentos de Aceitagdo cancelados, observado que, conforme previsto no §1° do artigo 56
da Resolucdo CVM 160, a referida vedacdo ndo se aplica (i) as institui¢des financeiras contratadas como
formadores de mercado; (ii) aos gestores de recursos e demais entidades ou individuos sujeitos a regulamentacéo
que exija a aplicagdo minima de recursos em fundos de investimento para fins da realizacéo de investimentos por
determinado tipo de investidor, exclusivamente até 0 montante necessario para que a respectiva regra de aplicagao
minima de recursos seja observada; e (iii) caso, na auséncia de colocagdo para as Pessoas Vinculadas, a demanda
remanescente seja inferior a quantidade de valores mobiliarios inicialmente ofertada.

Caso ndo seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada
no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo havera limitacdo para participacdo de Pessoas
Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representarem até 100% (cem por cento) dos Investidores,
desde que observado o Limite de Participacdo (conforme abaixo definido).

Fica estabelecido que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar no seu
Documento de Aceita¢do a sua condi¢do de Pessoa Vinculada.

N&o serao realizados esforcos de colocacdo de Cotas em qualquer outro pais que néo o Brasil.

Sera garantido aos Investidores o tratamento equitativo, desde que a aquisi¢do das Cotas ndo Ihes seja vedada por
restricdo legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo ao Coordenador Lider a verificacdo da adequacdo do
investimento nas Cotas ao perfil de seus respectivos clientes.
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A participacdo de Pessoas Vinculadas na subscricéo e integralizacdo das Cotas pode afetar negativamente a liquidez
das Cotas no mercado secundario. Para mais informagdes veja o fator de risco “Risco de participagdo de Pessoas
Vinculadas na Oferta” na pagina 34 deste Prospecto Definitivo.

2.4 Indicagédo sobre a admissdo a negociagdo em mercados organizados

As Cotas da Oferta serdo depositadas para (i) distribuicdo, no mercado primario, por meio do Mddulo de
Distribuigdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo
B3 (“B3” e “Balcdo B3”, respectivamente), sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio do Balcédo
B3; e (ii) negociacgdo, no mercado secundario, no Fundos 21 — Mo6dulo de Fundos, administrado e operacionalizado
pelo Balcdo B3, sendo as negociacdes e 0s eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas
custodiadas eletronicamente no Balcéo B3.

A colocacdo das Cotas para Investidores que ndo possuam contas operacionais de liquidago dentro dos sistemas de
liquidacdo do Balcdo B3 podera ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pelo Coordenador Lider sob o procedimento
de distribuicdo por conta e ordem, de acordo com as regras definidas entre 0 Coordenador Lider, a Administradora e
a Gestora, sendo certo que os Investidores deverao (i) verificar com o Coordenador Lider, antes de celebrar o seu
Documento de Aceitacao, se esse, a seu exclusivo critério, exigira (a) a abertura ou atualizacao de conta e/ou cadastro
e/ou (b) a manutencdo de recursos em conta nela aberta e/ou mantida, para fins de garantia da intencdo de
investimento; (ii) verificar com o Coordenador Lider, antes de celebrar o seu Documento de Aceitacdo, a
possibilidade de débito antecipado da reserva por parte do Coordenador Lider; e (iii) entrar em contato com o
Coordenador Lider para obter informac6es mais detalhadas sobre o prazo estabelecido pelo Coordenador Lider e pela
Administradora para envio do Documento de Aceitacdo, ou, se for o caso, para a realizacdo do cadastro no
Coordenador Lider, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados pelo Coordenador Lider e pela
Administradora.

O BTG RACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, acima qualificada, é a instituicdo responsavel pela escrituracdo das Cotas do Fundo
(“Escriturador”).

O BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 6°
andar, Botafogo, CEP 22250-911, inscrita no CNPJ sob 0 n° 30.306.294/0001-45, é a institui¢do responsavel pela
custodia dos ativos do Fundo (“Custodiante”).

As Cotas serdo registradas em contas de depdsito individualizadas, mantidas pelo Escriturador em nome dos
respectivos titulares, a fim de comprovar a propriedade das Cotas e a qualidade de Cotista, sem emissdo
de certificados.

O Escriturador sera responsavel pela custédia das Cotas que ndo estiverem depositadas eletronicamente na B3.

O Investidor que subscrever Cotas durante a colocacdo das Cotas tera suas Cotas bloqueadas para negociagdo
exclusivamente pela Administradora e pelo Coordenador Lider, conforme procedimentos operacionais adotados
por estes, as quais somente passardo a ser liviemente negociadas na B3 apds a Data de Liquidagdo, observado que
as Cotas somente poderdo ser negociadas no mercado secundario entre Investidores Qualificados, em razdo do
publico-alvo da Classe.

2.5 Valor nominal unitério de cada cota e custo unitario de distribuigédo

O prego de emissdo de cada Cota sera equivalente a R$ 100,00 (cem reais) (“Preco de Emisséo™), e sera fixo até a
data de encerramento da Oferta, que se dard com a divulgagéo do anuncio de encerramento da Oferta (“Anuncio
de Encerramento”).

Caso seja distribuido o Montante Inicial da Oferta, o custo unitario de distribui¢do, ou seja, o custo de distribui¢do
dividido pelo nimero de Cotas subscritas no ambito da Oferta serd de R$ 4,00 (quatro reais) por Cota (“Custo
Unitério de Distribuicdo™), observado que, no ambito da Oferta, ndo haverad cobranca de taxa de distribuicdo
primaria das Cotas, sendo que tais custos serdo arcados diretamente pela Classe. O Custo Unitério de Distribuicéo
da Oferta ir4 variar conforme a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas no &mbito desta Emissdo. O Prego
de Emisséo ja engloba o Custo Unitério de Distribuic&o.

Para maiores informagdes sobre as despesas relacionadas a Oferta, vide item “11.2. Demonstrativo dos custos
da distribuigdo”, na pagina 77 deste Prospecto Definitivo.

2.6 Valor total da oferta e valor minimo

O montante da Oferta serd de, inicialmente, R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), considerando a
subscricdo e integralizacdo da totalidade das Cotas pelo Preco de Emissdo (“Montante Inicial da Oferta”), podendo
0 Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude da possibilidade da emissao, total ou parcial, do Lote
Adicional (conforme adiante definido); ou (ii) diminuido em virtude da possibilidade de Distribuicdo Parcial
(conforme abaixo definido), desde que atingido 0 Montante Minimo da Oferta (conforme abaixo definido).
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Os Ofertantes poderdo, em comum acordo com o Coordenador Lider, optar por emitir um lote adicional de Cotas,
aumentando em até 25% (vinte e cinco por cento) a quantidade das Cotas originalmente ofertadas, nos termos e
conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolugdo CVM 160 (“Lote Adicional™), ou seja, em até 750.000
(setecentas e cinquenta mil) Cotas (“Cotas do Lote Adicional”), equivalente a até R$ 75.000.000,00 (setenta e
cinco milhdes de reais), que, somado a quantidade de Cotas originalmente ofertadas, totalizara até 3.750.000 (trés
milhdes, setecentas e cinquenta mil) Cotas, equivalente a até R$ 375.000.000,00 (trezentos e setenta e cinco
milhdes de reais), sendo certo que a definicdo acerca do exercicio ou ndo da opcdo de emissdo das Cotas do Lote
Adicional ocorrera na data do Procedimento de Alocacdo (conforme abaixo definido), e, caso haja o exercicio,
devera ocorrer nos mesmos termos e condi¢cdes das Cotas inicialmente ofertadas, sem a necessidade de novo
requerimento de registro da Oferta a CVM ou modificacdo dos termos da Emisséo e/ou da Oferta. As Cotas, caso
emitidas, serdo destinadas a atender um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da
Oferta.

Aplicar-se-do as Cotas do Lote Adicional, caso venham a ser emitidas, as mesmas condic¢Ges e preco das Cotas
inicialmente ofertadas, sendo que a colocacdo das Cotas oriundas do exercicio do Lote Adicional também sera
conduzida sob o regime de melhores esforcos de colocacdo pelas Instituicdes Participantes da Oferta.

N&o sera outorgada pela Classe ao Coordenador Lider a opcdo de distribuicdo de lote suplementar para fins de
estabilizacdo do preco das Cotas, nos termos do artigo 51 da Resolucdo CVM 160.

A realizacdo da Oferta estd condicionada a subscrigdo e integralizagdo de, no minimo, R$ 30.000.000 (trinta
milhdes de reais), correspondente a 300.000 (trezentas mil) Cotas (“Montante Minimo da Oferta”).

Atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta podera ser encerrada a qualquer momento, as demais Cotas que
ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribui¢do deverdo ser canceladas pela
Administradora. Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, a Administradora e a Gestora, de comum acordo
com o Coordenador Lider, poderéo encerrar a Oferta a qualquer momento.

2.7 Quantidade de cotas a serem ofertadas de cada classe ou subclasse, se for o caso
A quantidade de Cotas seré de, inicialmente, 3.000.000 (trés milhdes) de Cotas, podendo a referida quantidade ser

(i) aumentada em virtude da possibilidade da emisséo total ou parcial do Lote Adicional; ou (ii) diminuida em
virtude da possibilidade de Distribuicdo Parcial, desde que atingido o0 Montante Minimo da Oferta.
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3.1 Exposicdo clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emisséo cotejando a luz de sua
politica de investimento, descrevendo-a sumariamente

Os recursos liquidos da Oferta, inclusive os recursos provenientes da eventual emissao de Cotas do Lote Adicional,
DE FORMA ATIVA E DISCRICIONARIA PELA GESTORA, serdo destinados & aquisicio de Ativos Alvo
de emissdo de Entidades Alvo, que desenvolvam novos projetos de infraestrutura nos setores que trata a Lei n°
11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada (“Lei n® 11.478”), e outras areas tidas como prioritarias pelo
Poder Executivo Federal.

Serdo considerados como “Ativos Alvo”: (i) acdes; (ii) bdnus de subscricdo; (iii) debéntures simples ou
conversiveis em acdes, inclusive aquelas enquadradas na Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada;
(iv) notas comerciais; ou (v) outros titulos e valores mobiliarios, podendo ser conversiveis ou permutaveis em
acles, nos termos do art. 5° do Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM 175, em qualquer dos casos, que sejam
de emissdo das Entidades Alvo.

As “Entidades Alvo”, por seu turno, séo as sociedades andnimas, de capital aberto ou fechado, que desenvolvam
(a) projetos de infraestrutura implementados apds 22 de janeiro de 2007, e/ou (b) expansGes de projetos de
infraestrutura ja existentes, implantados ou em processo de implantacdo, desde que os investimentos e 0s
resultados da expansdo sejam segregados mediante a constituicdo de sociedade de propoésito especifico ja
constituida em razdo de celebragdo de contrato de concesséo, permissao, arrendamento ou autorizagdo de empresa
com entidade publica (“Novos Projetos”) nos setores que trata a Lei n® 11.478 ¢ outras areas tidas como prioritarias
pelo Poder Executivo Federal, a serem potencialmente investidas pela Classe.

Adicionalmente, a Classe podera investir em cotas de outros fundos de investimento em participagdes que invistam
nos ativos acima indicados.

Atualmente, a equipe de gestdo da Gestora estd em processo de analise e selecdo das operacgdes indicadas na tabela
abaixo, que poderdo ser adquiridas pela Classe apos a Oferta:

Volume

Ativo Alvo Tipo Setor Status Indexador Spread (a.a.) Prazo (yrs)
(R$ min) %
Debenture 1 Financiamento & Aquisicéo ISP 30 10,91%  CDI(swap) 6,00% 7,00
Debenture 2 Divida Mezanino Saneamento 30 10,91% DI 3,20% 10,00
Debenture 3 Equity Financing Rodovias 30 10,91% CDI 2,30% 2,50
Debenture 4 Empréstimo-ponte Aquaviario 30 10,91% CcDI 6,50% 1,00
Debenture 5 LT Nédo Incentivado Biometano Em estruturacao 40 14,55% DI 5,50% 12,00
Debenture 6 Empréstimo-ponte Metroferroviario Em estruturacao 40 14,55% CDI 4,40% 1,00
Debenture 7 Equity Financing lluminacao Pablica Em estruturacao 15 5,45% CDI 8,00% 2,00
Debenture 8 Paonte + Equity Financing Geracao Hidrelétrica Negociacdo 30 10,91% CDI 9,00% 1,50
Debenture 9 LT Incentivado Ferrovia Negociacao 30 10,91%  CDI (swap) 4,00% 10,00
Total Pipeline Avangado 275 100,00% CcDI 5,99%
Dividas Pipeline 100
Total Pipeline 375

NAO OBSTANTE O DISPOSTO NA TABELA EXPOSTA ACIMA, A QUAL CONTEM A DESCRICAO
DE OPERACOES QUE ESTAO SENDO AVALIADAS PELA GESTORA, O FUNDO NAO POSSUI
ATIVOS ESPECIFICOS PARA A DESTINACAO DOS RECURSOS DA OFERTA, E NAO HA
GARANTIA DE QUE A GESTORA CONSEGUIRA DESTINAR OS RECURSOS ORIUNDOS DA
OFERTA NA FORMA PREVISTA ACIMA.

A aquisi¢do, de forma direta ou indireta, de Ativos Alvo encontra-se em fase de analise e selecdo pela Gestora, e
ocorrera ao longo de todo o Periodo de Investimento (conforme abaixo definido) previsto no Regulamento. Dessa
forma, ndo ha garantia de que a Classe investira, direta ou indiretamente, nos ativos descritos neste Prospecto, e
gue os investimentos em tais ativos, caso efetivados, serdo realizados na forma descrita neste Prospecto.

Nesse sentido, os Investidores devem considerar que os ativos elencados acima nao podem ser considerados como
ativos pré-determinados para aquisi¢do com os recursos a serem captados na Oferta, sendo possivel, desta forma,
a aquisicdo parcial de tais ativos, ou, ainda, de outros ativos que ndo estejam listados acima.

NA DATA DESTE PROSPECTO, A CLASSE NAO CELEBROU QUALQUER INSTRUMENTO
VINCULANTE QUE LHE GARANTA O DIREITO A AQUISICAO DE ATIVOS PRE-
DETERMINADOS COM OS RECURSOS DECORRENTES DA OFERTA, E NAO HA GARANTIA DE
QUE A GESTORA CONSEGUIRA DESTINAR OS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA DA FORMA
PREVISTA ACIMA.
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A Classe possui gestéo ativa de sua Gestora, e o investimento em Ativos Alvo podera ser alterado por decisdo da
Gestora, a qualquer tempo, observada a Politica de Investimento da Classe.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO
COORDENADOR LIDER OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM
CLASSIFICAGCAO DE RISCO.

NAO SERA DEVIDA PELO FUNDO E/OU PELA CLASSE, PELA ADMINISTRADORA, PELA
GESTORA E/OU PELO COORDENADOR LIDER QUALQUER INDENIZAGAO, MULTA OU
PENALIDADE DE QUALQUER NATUREZA, CASO OS COTISTAS NAO ALCANCEM A
REMUNERAGCAO ESPERADA COM O INVESTIMENTO NO FUNDO OU CASO OS COTISTAS
SOFRAM QUALQUER PREJUIZO RESULTANTE DE SEU INVESTIMENTO NO FUNDO.

Em caso de distribuicdo parcial da Oferta, ndo havera fontes alternativas de captacdo. Nesse caso, a Classe podera
compor os recursos por ela investidos nas Entidades Alvo com recursos de outros investidores, incluindo recursos
de outros fundos de investimento, geridos ou ndo pela Gestora, no Brasil ou no exterior.

SEM PREJUIZO DAS POTENCIAIS SITUACOES DE CONFLITO DE INTERESSES DESCRITAS NO
ITEM 3.2 ABAIXO, A DESTINAGCAO DOS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA OBSERVARA A
POLITICA DE INVESTIMENTOS, O REGULAMENTO E A REGULAMENTAGAO APLICAVEL.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER
CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS
INVESTIDORES.

3.2 Indicar a eventual possibilidade de destinacéo dos recursos a quaisquer ativos em relagdo as quais possa
haver conflito de interesse, informando as aprovacdes necessarias existentes e/ou a serem obtidas, incluindo
nesse caso nos fatores de risco, explicagdo objetiva sobre a falta de transparéncia na formacao dos pregos
destas operac0es

Apos a divulgacdo do Anuncio de Encerramento da Oferta, a Administradora convocard Assembleia Especial de
Cotistas para deliberar previamente sobre matérias que possam caracterizar potencial conflito de interesses entre
a Classe e a Administradora e/ou a Gestora (“Assembleia de Conflito de Interesses™), observado o disposto no § 1°
do art. 27 do Anexo Normativo 1V da Resolugdo CVM 175 e no Regulamento.

A Assembleia de Conflito de Interesses terd por objeto deliberar sobre a aprovacdo da aquisicao e/ou alienacéo,
pela Classe, na forma prevista no Regulamento, de ativos que caracterizem potencial conflito de interesses (“Ativos
Conflitados”), sem necessidade de aprovagdo especifica para cada aquisi¢do e/ou alienagdo, desde que observados
os Critérios de Elegibilidade para Ativos Potencialmente Conflitados descritos abaixo.

Serdo considerados “Ativos Conflitados”, para fins da deliberacdo: (i) agdes, bonus de subscri¢do, debéntures
simples ou conversiveis em acdes, inclusive aquelas enquadradas na Lei n® 12.431, notas comerciais e outros
titulos e valores mobiliarios, podendo ser conversiveis ou permutaveis em agdes, nos termos do art. 5° do Anexo
Normativo 1V da Resolugdo CVM 175, em qualquer caso, conforme aplicavel, de Entidades Alvo que sejam
estruturados, distribuidos, adquiridos ou alienados no mercado secundério, originados ou que contem, direta ou
indiretamente, com a participacdo da Gestora e/ou da Administradora, bem como de suas pessoas ligadas, ou que
tenham como contraparte veiculos de investimento geridos e/ou administrados pela Gestora e/ou pela
Administradora, bem como por suas pessoas ligadas; (ii) cotas de outros fundos de investimento em participacdes
que sejam geridos e/ou administrados pela Gestora e/ou pela Administradora e que invistam nos ativos indicados
no item “(i)” acima, observado o limite de até 75% (setenta e cinco por cento) do Patriménio Liquido da Classe; e
(iil) aquisicdo ou alienagdo, exclusivamente para fins de “zeragem” de posigdes, pela Classe, de quaisquer Ativos
Financeiros cuja contraparte ou emissor seja a Gestora e/ou a Administradora, bem como suas pessoas ligadas e/ou
sociedades de seus respectivos grupos econdmicos, inclusive cotas de fundos de investimento que se enquadrem
na defini¢do de Ativos Financeiros e sejam geridos e/ou administrados por tais pessoas (“Ativos de Zeragem”).

A Assembleia de Conflito de Interesses também deliberara sobre (i) o recebimento, pela Gestora e/ou por pessoas
ligadas a ela, de eventual remuneracéo decorrente da originacéo e/ou estruturagdo dos Ativos Conflitados, limitada a
1% (um por cento) do montante total do respectivo Ativo Conflitado; e (ii) a possibilidade de a Gestora ser substituida
ou sucedida por sociedade integrante de seu grupo econémico, sem necessidade de realizacdo de Assembleia de
Cotistas para tanto, desde que tal sociedade sucessora esteja sob 0 mesmo controle societario da Gestora ou seja
controlada, controladora ou coligada da Gestora ou de sociedade de seu grupo econémico, autorizando-se a
Administradora a atualizar o0 Regulamento para refletir tal substituigdo ou sucessao, quando realizada.

A aquisicao e/ou alienacdo dos Ativos Conflitados pela Classe devera observar, cumulativamente, os seguintes
critérios de elegibilidade, a serem verificados no momento da realizagdo do investimento (“Critérios de
Elegibilidade para Ativos Potencialmente Conflitados™): (i) os Ativos Alvo deverdo atender aos requisitos do art.
5° do Anexo Normativo 1V da Resolugdo CVM 175, da Lei n° 11.478 e da Politica de Investimentos, inclusive
para fins de Alocacdo Minima prevista no Regulamento; (ii) no caso de cotas de outros fundos de investimento
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em participagdes geridos e/ou administrados pela Gestora e/ou pela Administradora, o investimento agregado
ficara limitado a 75% (setenta e cinco por cento) do Patriménio Liquido da Classe; e (iii) no caso de Ativos de
Zeragem, a aquisi¢ao devera ser realizada para fins de gestdo de caixa e liquidez da Classe.

Os Critérios de Elegibilidade para Ativos Potencialmente Conflitados serdo observados no momento da realizagao
do investimento pela Classe, ndo se caracterizando como evento de desenquadramento o eventual descumprimento
superveniente a sua aquisi¢ao.

As operacdes que envolvam a aquisicdo ou alienacdo de Ativos Conflitados que atendam aos Critérios de
Elegibilidade para Ativos Potencialmente Conflitados, conforme verificados pela Gestora no momento da
realizacdo do investimento, poderao ser realizadas sem necessidade de aprovagéo especifica em Assembleia
Especial de Cotistas para cada operacdo, desde que previamente aprovadas na Assembleia de Conflito de
Interesses.

Adicionalmente, caso as matérias submetidas a Assembleia de Conflito de Interesses ndo sejam aprovadas pelos
Cotistas ou a assembleia ndo seja convocada ou realizada, nos termos do Regulamento, a Classe poderd nédo
conseguir realizar determinadas operac6es com Ativos Conflitados ou encontrar ativos com caracteristicas
semelhantes, podendo destinar os recursos da Oferta a aquisicdo de outros Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros,
observada a Politica de Investimentos, o que poderd impactar o recebimento de rendimentos pela Classe e seus
Cotistas.

Para viabilizar o exercicio do direito de voto na Assembleia de Conflito de Interesses, os Investidores que
efetivamente subscreverem Cotas no ambito da Oferta poderdo, de forma facultativa, por meio fisico ou digital,
outorgar poderes especificos a procuradores legalmente constituidos, conforme minuta de Procuracéo de Conflito
de Interesses anexa a este Prospecto, para que tais procuradores os representem e votem em seu nome em relagdo
as matérias da ordem do dia, inclusive com orientacéo de voto a favor, contra ou abstencéo.

A Procuracdo de Conflito de Interesses, caso outorgada, (i) ndo serd obrigatéria; (ii) estard sujeita & condigéo
suspensiva de o Investidor tornar-se efetivamente Cotista; (iii) ndo sera irrevogével ou irretratavel; (iv) assegurara
a possibilidade de orienta¢do de voto contréria a cada uma das matérias da ordem do dia ou de abstengdo; e (V)
somente devera ser outorgada por Investidor que tenha tido acesso a todos os elementos informativos necessérios
ao exercicio do voto. A Procuracdo podera ser revogada e retratada unilateralmente pelo Investidor até a data da
Assembleia de Conflito de Interesses, nos termos dos procedimentos de outorga indicados na convocacdo e na
prépria Procuracéo de Conflito de Interesses.

PARA MAIORES ESCLARECIMENTOS SOBRE OS RISCOS DECORRENTES DE SITUAGCOES DE
CONFLITO DE INTERESSES, INCLUSIVE QUANTO A FALTA DE TRANSPARENCIA NA
FORMAGCAO DE PRECOS DE DETERMINADAS OPERACOES COM PARTES RELACIONADAS OU
ATIVOS SEM MERCADO ATIVO, VIDE O FATOR DE RISCO “RISCO DE POTENCIAL CONFLITO
DE INTERESSES” NA SECAO “4. FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

A ASSEMBLEIA DE CONFLITO DE INTERESSES INSTALAR-SE-A COM A PRESENCA DE
QUALQUER NUMERO DE COTISTAS, E AS MATERIAS INDICADAS ACIMA DEPENDERAO DA
APROVAGAO DE COTISTAS QUE REPRESENTEM A MAIORIA DAS COTAS SUBSCRITAS,
OBSERVADA A EXCLUSAO DOS VOTOS DOS COTISTAS CONFLITADOS OU IMPEDIDOS, NOS
TERMOS DO REGULAMENTO E DA REGULAMENTAGAO APLICAVEL.

PARA MAIORES INFORMACOES SOBRE A ASSEMBLEIA DE CONFLITO DE INTERESSES, A
PROCURACAO DE CONFLITO DE INTERESSES E O MANUAL DE EXERCICIO DE VOTO, VIDE
O ANEXOS 111 DESTE PROSPECTO.

3.3 No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribuicéo,
informar quais objetivos serdo prioritérios

Caso ndo seja captado o Montante Inicial da Oferta, mas tenha sido atingido o Montante Minimo da Oferta, sujeito a
conclusdo dos processos de auditoria e negociacdo dos Ativos Alvo, os recursos provenientes da Oferta, apds as
dedugdes indicadas neste Prospecto, serdo destinados sequencialmente por ordem de finalizacdo de cada estruturacao,
sem qualquer ordem de prioridade.

Em caso de Distribui¢do Parcial no &mbito da Oferta, a Gestora ndo vislumbra fonte alternativa de recursos para o
Fundo.

Sem prejuizo do disposto acima, a Gestora, a seu exclusivo critério, em caso de distribuigdo do Montante Minimo da
Oferta, sujeito a conclusio dos processos de auditoria e negociacao, podera alocar até 100% (cem por cento) dos seus
recursos disponiveis em um ou mais dos Ativos Alvo descritos na tabela acima.

PARA MAIS INFORMACOES SOBRE A DISTRIBUICAO PARCIAL E OS SEUS RISCOS,
RECOMENDA-SE AO INVESTIDOR A LEITURA DO ITEM 2.6 “VALOR TOTAL DA OFERTA E
VALOR MINIMO DA OFERTA” E DO FATOR DE RISCO “RISCO DE NAO COLOCAGCAO DO
MONTANTE INICIAL DA OFERTA” NAS PAGINAS 5 E 34 DESTE PROSPECTO.
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4.1 Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco relacionados a oferta e ao emissor:

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo e na Classe, os potenciais Investidores devem,
considerando sua propria situagdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar
cuidadosamente todas as informagdes disponiveis neste Prospecto Definitivo e no Regulamento, inclusive, mas
ndo se limitando a, aquelas relativas a politica de investimento da Classe, a composicao da carteira e aos fatores
de risco descritos nesta secdo, aos quais o Fundo, a Classe e os Investidores estdo sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pela Classe, os Cotistas devem estar cientes
dos riscos a que estardo sujeitos os investimentos e aplicacBes da Classe, conforme descritos abaixo, ndo
havendo garantias, portanto, de que o capital efetivamente integralizado serd remunerado conforme
expectativa dos Cotistas.

Os investimentos da Classe estdo, por sua propria natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacéo atipica nos mercados de atuacao e, mesmo
que a Administradora e a Gestora mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha
garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo e a Classe, 0s quais ndo sdo 0s Unicos
aos quais estdo sujeitos os investimentos na Classe e no Brasil em geral. Os neg6cios, situacdo financeira,
reputacéo ou resultados da Classe podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem
prejuizo de riscos adicionais que ndo sejam atualmente de conhecimento da Administradora e da Gestora ou que
sejam julgados de pequena relevancia neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua ocorréncia,
sendo expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala qualitativa de risco, nos termos
do artigo 19, §4°, da Resolugdo CVM 160.

Riscos tributarios

O Governo Federal regularmente introduz alteracdes nas regras tributarias que podem implicar o aumento da carga
tributéria incidente sobre o investimento nas Cotas. Essas alteragdes incluem (i) a eventual extin¢ao dos beneficios
fiscais aplicaveis aos investimentos e rendimentos da Classe, a exemplo da atual isengdo de imposto de renda na
distribuicdo de lucros ou dividendos, prevista no artigo 10 da Lei n°® 9.249, de 26 de dezembro de 1995, e/ou de
beneficios fiscais aplicaveis aos investimentos nas Cotas, na forma da legislagdo em vigor; (ii) mudancas na
interpretacdo ou aplicacdo das regras tributdrias em vigor por parte dos tribunais e/ou das autoridades
governamentais; (iii) possiveis modificacfes na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos existentes e,
ocasionalmente; e (iv) a criagdo de tributos. Os efeitos dessas medidas ndo podem ser previstos, mas poderéo
sujeitar as Entidades Alvo, os Ativos Alvo e/ou os Cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente.

Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer outras alteracdes decorrentes da promulgacdo de reformas
fiscais adicionais ndo podem ser quantificados. No entanto, algumas dessas medidas poderdo sujeitar a Classe, 0s
Ativos Alvo que integrem a sua carteira e/ou os Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente. Ndo
h& como garantir que as regras tributéarias atualmente apliciveis permanecerdo vigentes, existindo o risco de tais
regras serem modificadas no contexto de uma reforma tributéria, o que também podera impactar os resultados dos
Ativos Alvo investidos pela Classe e, consequentemente, os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

Além disso, os tribunais e as autoridades governamentais competentes, frequentemente, analisam e interpretam os
dispositivos legais em vigor, inclusive alterando entendimentos anteriores, provocando reflexos nas praticas
adotadas pelo mercado em geral, incluindo fundos de investimento, companhias e seus valores mobiliarios.
Os efeitos dessas medidas ndo podem ser previstos, mas poderdo sujeitar as Entidades Alvo e demais Ativos Alvo
integrantes da carteira, o Fundo, a Classe e/ou os Cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente e,
consequentemente, impactar os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

A Lein° 11.478 estabelece tratamento tributario benéfico para os Cotistas que invistam na Classe, sujeito a certos
requisitos e condigdes. A Classe deverd aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu patriménio em titulos
e valores mobiliarios de emissdo das Entidades Alvo que invistam em novos projetos de infraestrutura, na forma
disposta no Regulamento. Além disso, o tratamento tributério aplicavel aos Cotistas baseia-se na constitui¢do da
Classe com, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais do que 40% (quarenta
por cento) das Cotas da Classe, ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimento
da Classe, observado, ainda, o Limite de Participacdo. O ndo cumprimento destes e demais requisitos dispostos na
Lei n° 11.478 e da Resolucdo CVM 175 resultara na liquidagdo do Fundo, e/ou da Classe, conforme aplicavel, ou
transformagdo em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei n® 11.478. Nesse cenario, 0s
Cotistas residentes no pais estardo sujeitos ao IRRF as aliquotas regressivas conforme o tempo de investimento de
22,5% (vinte e dois inteiros e cinquenta centésimos por cento) (aplicagdes com prazo de até 180 (cento e oitenta)
dias) a 15% (quinze por cento) (aplicacdes com prazo superior a 720 (setecentos e vinte) dias), conforme previsto
na Lein® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme em vigor (“Lei n® 11.033”).
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Ainda, a implementagdo da Reforma Tributaria do Consumo (Emenda Constitucional n® 132/2023 e Lei
Complementar n® 214/2025) no Brasil, incluindo a instituicdo, regulamentacdo ou alteracdo de tributos incidentes
sobre a prestacdo de servigos, podera resultar em aumento da tributacdo aplicavel a remuneracdo da Gestora, em
razdo da implementacdo progressiva do Imposto sobre Bens e Servicos e da Contribui¢do sobre Bens e Servicos.
Nessas hipoteses, os valores devidos pelo Fundo a titulo de remuneragdo e despesas poderdo ser majorados,
inclusive em razéo da necessidade de recomposicao do equilibrio econdmico-financeiro das relagfes contratuais
ou da repercussdo econdmica de novos encargos tributarios, sendo certo que, eventual aumento das despesas do
Fundo podera reduzir sua rentabilidade e afetar os rendimentos e retornos esperados pelos Cotistas. Escala
gualitativa de risco: Alto

Risco de perda de beneficio fiscal

Os fundos de investimento em participacGes em infraestrutura precisam preencher certos requisitos para serem
contemplados pelos beneficios fiscais previstos na Lei n® 11.478. Caso o Fundo deixe de preencher os requisitos
estipulados na Lei n® 11.478, ou que haja divergéncia na interpretacdo sobre o cumprimento de tais requisitos, 0s
beneficios fiscais poderéo ser perdidos pelo Fundo, o que afetara diretamente a rentabilidade auferida pelo Cotista.
No caso do ndo cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lei n® 11.478 e da Resolu¢do CVM 175, ndo
sera aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario descrito na Lei n® 11.478. Ademais, 0 ndo atendimento das
condigdes e requisitos previstos na Lei n® 11.478 resultara na liquidagdo do Fundo ou transformagdo em outra
modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei n® 11.478.

Para fazer jus aos beneficios tributarios previstos na Lei n® 11.478, o Fundo e 0s seus respectivos Cotistas deverdo
observar os seguintes requisitos previstos na Lei n°® 11.478 e na Resolugdo CVM 175, tais como: (i) o Fundo
somente deverd realizar investimentos no territério nacional em novos projetos de infraestrutura nas areas de
energia, transporte, agua e saneamento bésico, irrigacao e outras areas tidas como prioritarias pelo Poder Executivo
Federal; observado que sdo considerados novos projetos de infraestrutura aqueles implementados a partir da
vigéncia da Lei n° 11.478, por meio de sociedades de proposito especifico criadas especificamente para esse fim;
(ii) os novos projetos elegiveis ao investimento do Fundo poderdo constituir-se na expansdo de projetos ja
existentes, implantados ou em processo de implantacdo, desde que os investimentos e os resultados sejam
segregados mediante a constituicdo de sociedades de propdsito especifico; (iii) as sociedades de propésito
especifico referidas nos itens “(i)” e “(ii)” acima deverdo ser, necessariamente, organizadas como sociedades por
acoes, de capital aberto ou fechado; (iv) no minimo 90% (noventa por cento) do patriménio do Fundo devera ser
aplicado em acGes, bénus de subscricdo, debéntures, conversiveis ou ndo em acbes, ou outros titulos de emisséo
da Sociedade Alvo, tendo o Fundo prazo méaximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da obtencdo do registro
de funcionamento expedido pela CVM para se enquadrar a esse limite; e (v) as Entidades Alvo deverdo seguir,
pelo menos, as préaticas de governanga corporativa estabelecidas pela C\VM para companhias investidas por fundos
de investimento em participacBes. Adicionalmente, o tratamento tributdrio aplicavel aos Cotistas, descrito no
Regulamento, baseia-se na constituicdo do Fundo com no minimo 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada cotista ndo
poderéa deter mais de 30% (trinta por cento) das cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento superior a 30%
(trinta por cento) do total de rendimentos do Fundo.

Escala gualitativa de risco: Alto

Riscos relacionados as Entidades Alvo

Embora a Classe possua participacdo no processo decisério das Entidades Alvo, ndo hé garantias de: (i) bom
desempenho de quaisquer das Entidades Alvo, (ii) solvéncia de quaisquer das Entidades Alvo ou (iii) continuidade
das atividades das Entidades Alvo. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente
0s resultados da carteira e 0 valor das Cotas. N&o obstante a diligéncia e o cuidado da Administradora e da Gestora,
0s pagamentos relativos aos titulos ou Ativos Alvo de emissdo das Entidades Alvo, como dividendos, juros sobre
capital préprio e outras formas de remuneracdo/bonificagdo podem vir a se frustrar em razéo da insolvéncia,
faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais
ocorréncias, a Classe e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza
quanto a possibilidade de eliminacao de tais riscos. Os investimentos nas Entidades Alvo envolvem riscos relativos
aos respectivos setores em que atuam tais Entidades Alvo. Nao ha garantia quanto ao desempenho desses setores
e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Entidades Alvo acompanhe pari passu o
desempenho médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Entidades Alvo
acompanhe o desempenho do seu setor de atuacdo, ndo ha garantia de que a Classe e 0s seus Cotistas ndo
experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminacéo de tais riscos. Os investimentos
poderao ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanca indicadas
no Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a
divulgacéo de suas informacfes ao mercado e a seus acionistas, 0 que pode representar uma dificuldade para o
Fundo quanto: (i) a0 bom acompanhamento das atividades e resultados dessas companhias, e (ii) a correta deciséo
sobre a liquidacdo do investimento, o que pode afetar o valor das Cotas.

Escala gualitativa de risco: Alto
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Risco de concentracgdo da carteira da Classe

A carteira da Classe podera estar concentrada em Ativos Alvo de emissdo de uma Unica Entidade Alvo, tornando os
riscos dos investimentos diretamente relacionados a solvéncia da Entidade Alvo. A eventual concentracdo de
investimentos em determinada Entidade Alvo ou em Ativos Financeiros emitidos por uma mesma entidade pode
aumentar a exposicdo da Classe e consequentemente, aumentar o0s riscos de crédito e liquidez.

Escala gualitativa de risco: Alto

Risco de crédito de debéntures da carteira da Classe

Os titulos publicos efou privados de divida que poderdo compor a carteira da Classe (incluindo, sem limitacéo,
debéntures de emissao das Entidades Alvo) estéo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar 0S CoOmpromissos
de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as condicdes financeiras dos emissores dos titulos,
bem como alteragfes nas condi¢cdes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudancas
na percepcéo da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderéo trazer impactos aos
precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. As escrituras de emissdo de debéntures de Entidades Alvo
poderdo, ainda, prever o pagamento de prémio baseado na variacdo da receita ou do lucro da Entidade Alvo emissora.
Nessa hipdtese, caso a respectiva Entidade Alvo emissora apresente receita ou lucro insuficiente, a rentabilidade da
Classe poderé ser adversamente impactada. Dessa forma, caso a Classe ndo consiga alienar tais debéntures no mercado
secundario, é possivel que a Classe ndo receba rendimentos suficientes para atingir eventual rentabilidade indicada pela
Gestora. Ademais, em caso de faléncia de qualquer Entidade Alvo, a liquidagdo de debéntures estara sujeita ao
pagamento, pela respectiva Entidade Alvo, de determinados créditos que possuem classificacdo mais privilegiada, nos
termos da Lei n.° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada (notadamente, no caso de debéntures
quirografarias, créditos trabalhistas, créditos garantidos por garantia real, créditos tributarios e créditos com privilégios
especiais e gerais).

Escala gualitativa de risco: Alto

Risco de crédito

Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos emissores de Ativos
Alvo integrantes da carteira ou pelas contrapartes das opera¢des da Classe, podendo ocasionar, conforme o caso,
a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas e ndo liquidadas.
AlteracGes e equivocos na avaliagdo do risco de crédito do emissor podem acarretar oscilagbes no preco de
negociacao dos titulos que comp8em a carteira.

Escala gualitativa de risco: Alto

Riscos de acontecimentos e percepcao de risco em outros paises

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condigdes econdmicas e de mercado de
outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacao dos investidores aos acontecimentos nesses outros
paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no pais, reduzindo o
interesse dos investidores nesses ativos, entre 0s quais se incluem as Cotas. No passado, o surgimento de condicdes
econbmicas adversas em outros paises do mercado emergente resultou, em geral, na saida de investimentos e,
consequentemente, na redugdo de recursos externos investidos no Brasil. Crises financeiras recentes resultaram em
um cendrio recessivo em escala global, com diversos reflexos que, direta ou indiretamente, afetaram de forma
negativa o mercado financeiro e 0 mercado de capitais brasileiros e a economia do Brasil, tais como: flutuagdes no
mercado financeiro e de capitais, com oscilagdes nos precos de ativos (inclusive de imoveis), indisponibilidade de
crédito, reducdo de gastos, desaceleracdo da economia, instabilidade cambial e presséo inflacionaria.

Qualquer novo acontecimento de natureza similar aos acima mencionados, no exterior ou no Brasil, poderd
prejudicar de forma negativa as atividades do Fundo, o patrimdnio da Classe, a rentabilidade dos Cotistas e o valor
de negociacéo das Cotas.

Variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais
de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacdes nas taxas de
juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas relevantes, poderdo afetar negativamente 0s
precos dos ativos integrantes da carteira e o valor das Cotas, bem como resultar (a) em alongamento do periodo
de amortizacao de Cotas; e/ou de distribuigdo dos resultados; ou (b) Liquidacdo, o que podera ocasionar a perda,
pelos respectivos Cotistas, do valor de principal de suas aplicac@es.

No passado, o desenvolvimento de condi¢des econdmicas adversas em outros paises resultou, em geral, na saida
de investimentos e, consequentemente, na reducdo de recursos externos investidos no Brasil. O Brasil, atualmente,
esta sujeito a acontecimentos que incluem, por exemplo, (i) a crise financeira e a instabilidade politica nos Estados
Unidos, (ii) o conflito entre a Ucrania e a Russia, que desencadeou a invasdo da RUssia em determinadas areas da
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Ucrania, dando inicio a uma das crises militares mais graves na Europa, desde a Segunda Guerra Mundial, (iii) a
guerra comercial entre os Estados Unidos e a China, (iv) as tensdes e o conflito armado envolvendo os Estados
Unidos, o Ird e o Iraque, que tém gerado instabilidade geopolitica no Oriente Médio com reflexos sobre 0s
mercados internacionais de energia e commodities, e (v) crises na Europa e em outros paises, que afetam a
economia global, produzindo uma série de efeitos que afetam, direta ou indiretamente, os mercados de capitais e
a economia brasileira, incluindo as flutuacoes de precos de titulos de empresas cotadas, menor disponibilidade de
crédito, deterioracdo da economia global, flutuacdo em taxas de cdmbio e inflacdo, entre outras, que podem afetar
negativamente a Classe.

Adicionalmente, os Ativos Alvo devem ser marcados a mercado, ou seja, seus valores serdo atualizados
diariamente e contabilizados pelo preco de negociacdo no mercado, ou pela melhor estimativa do valor que se
obteria nessa negociacdo. Como consequéncia, o valor das Cotas podera sofrer oscilagdes frequentes e
significativas, inclusive ao longo do dia. Como consequéncia, o valor de mercado das Cotas podera ndo refletir
necessariamente seu valor patrimonial.

Né&o sera devida pelo Fundo, pela Gestora, pela Administradora e/ou por quaisquer das instituicGes responsaveis
pela distribuicdo das Cotas, os demais Cotistas a Administradora, qualquer multa ou penalidade de qualquer
natureza, caso ocorra, por qualquer razdo, (a) o alongamento do periodo de amortizagdo das Cotas e/ou de
distribuicdo dos resultados da Classe; (b) a liquidacdo do Fundo e/ou da Classe; ou, ainda; (c) caso os Cotistas
sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos.

Escala gualitativa de risco: Alto

Riscos decorrentes do setor de atua¢do das Entidades Alvo

A Classe investird em Entidades Alvo pertencentes ao segmento de infraestrutura. Tal segmento é altamente
regulado, de maneira que a implantagdo dos projetos das Entidades Alvo podera depender de aprovacOes
governamentais e regulatorias, as quais, caso ndo obtidas, poderdo impactar adversamente as Entidades Alvo e,
consequentemente, a Classe. Ademais, acBes governamentais discricionarias podem afetar de forma adversa as
atividades das Entidades Alvo, como medidas regulatdrias que poderdo impor um dnus e/ou restringir a expansdo
do projeto das Entidades Alvo. Na medida em que as Entidades Alvo ndo sejam capazes de repassar aos Seus
clientes os custos decorrentes da edi¢do de novas leis e/ou medidas regulatorias, os resultados da Classe podem
ser adversamente afetados.

O setor de infraestrutura é intensivo em capital, ou seja, demanda grandes somas de recursos para investimentos,
0s quais serdo amortizados em um longo espa¢o de tempo. Assim, as Entidades Alvo dependerdo da obtencdo de
financiamentos de longo prazo para que possam desenvolver suas atividades. Caso tais financiamentos ndo estejam
disponiveis, ou ndo estejam disponiveis a taxas atrativas, as operacgdes e rentabilidade das Entidades Alvo poderéo
ser negativamente afetadas.

Adicionalmente, as Entidades Alvo podem enfrentar significativa concorréncia em relacdo a outras sociedades que
venham a desenvolver projetos em seu setor de atuagdo. A concorréncia se baseia, no geral, na qualidade,
seguranca e eficiéncia do servigo prestado e nos pre¢os cobrados. Dessa forma, as Entidades Alvo podem concorrer
com outras sociedades que atuam no mesmo setor, que podem melhorar a eficiéncia e competitividade de seus
negocios. Se, em concomitancia com o atual cenario econémico, 0S concorrentes conseguirem aumentar sua
eficiéncia e competitividade, as Entidades Alvo podem ndo conseguir obter a mesma rentabilidade e
competitividade das operac¢des que desenvolvam, o que poderia gerar efeitos adversos em suas receitas, bem como
aos resultados operacionais e a situacdo financeira da Classe e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

Escala gualitativa de risco: Alto

Risco juridico

A estrutura financeira, econbmica e juridica da Classe apoia-se em um conjunto de obrigac@es e responsabilidades
contratuais e na legislacdo em vigor e, em razdo da pouca maturidade e da escassez de precedentes em operacgdes
similares e de jurisprudéncia no que tange a este tipo de operacéo financeira, podera haver perdas por parte dos
Cotistas em razdo do dispéndio de tempo e recursos para manutencdo do arcabouco contratual estabelecido.

Escala gualitativa de risco: Alto

Risco de alteracdo da legislagdo aplicavel a Classe e/ou aos Cotistas
A legislacdo aplicavel a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem limitagéo,

leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam investimentos estrangeiros em cotas de fundos de
investimento no Brasil, estd sujeita a alteragdes. Ainda, poderd ocorrer interferéncias de autoridades
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governamentais e 0rgdos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratorias e alteracGes das politicas
monetaria e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas da Classe, bem como
as condigdes para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicacdo de leis vigentes e a
interpretagdo de novas leis poderdo impactar os resultados da Classe.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de completion

As Entidades Alvo estdo sujeitas a qualquer tipo de atraso/impedimento que afete o prazo de conclusdo do
respectivo projeto da respectiva Entidade Alvo. Estdo diretamente relacionados a esse risco, inclusive e sem
limitagdo: cost overruns; cumprimento de cronograma fisico; falhas na concepgao de projeto e de obras; risco
fundiério; faléncia ou ocorréncia de problemas graves com construtor e/ou fornecedores. Tais eventos podem
causar prejuizos a Classe.

Escala gualitativa de risco: Alto

Riscos relacionados a legislacao dos setores de infraestrutura

O setor de infraestrutura estd sujeito a uma extensa legislacdo e uma regulamentacdo expedida por diversas
autoridades, as quais afetam as atividades de tais setores, em especial no que tange a concessdes e autorizagoes.
Dessa forma, o desenvolvimento de projetos relacionados aos setores de infraestrutura, de acordo com a politica
de investimento, poderd estar condicionado, dentre outros, a obtencdo de licengas especificas, aprovacdo de
autoridades governamentais e a leis e regulamentos de protecdo ambiental. Referidos requisitos e regulamentagdes
atualmente existentes ou que venham a ser criados poderdo implicar em aumento de custos, limitando a estratégia
da Classe e podendo impactar adversamente a rentabilidade da Classe.

Escala gualitativa de risco: Alto

Risco de desenquadramento

Né&o ha qualquer garantia de que a Classe encontrara investimentos compativeis com sua Politica de Investimentos
de forma a cumprir seu objetivo de investimento. Caso exista desenquadramento da carteira por prazo superior ao
previsto na Lei n° 11.478, no Regulamento e na regulamentacdo em vigor, os Cotistas poderdo (i) perder os
beneficios fiscais previstos na Lei n® 11.478, a medida que sejam aplicaveis, a depender do publico-alvo, e/ou (ii)
receber os recursos integralizados sem qualquer rendimento, na proporcao por eles integralizada, podendo perder
oportunidades de investimento e/ou ndo receber o retorno esperado.

Escala gualitativa de risco: Alto

Risco de mercado

Os valores dos ativos integrantes da carteira sdo passiveis das oscila¢fes decorrentes das flutuagdes de pregos e
cotagBes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados dos emissores dos ativos financeiros que
compdem a carteira. Nos casos em que houver queda do valor dos ativos que compdem a carteira, o patrimoénio
liquido da Classe pode ser afetado negativamente. Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos
precos dos ativos pode ser elevada, fazendo com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes
ao de emisséo e/ou de contabilizagdo, podendo acarretar oscilagfes bruscas no valor das Cotas e no resultado da
Classe e, consequentemente, perdas aos Cotistas.

Escala gualitativa de risco: Alto

Riscos de néo realizacdo dos investimentos

N&do ha garantias de que os investimentos pretendidos pela Classe estejam disponiveis no momento e em
quantidade convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua Politica de Investimentos, o que pode resultar em
investimentos menores ou mesmo em nao realizacdo destes. Neste caso, eventual aporte feito pelo Cotista serd
devolvido, podendo assim perder oportunidades de investimento e/ou ndo receber o retorno esperado.

Escala gualitativa de risco: Alto

Risco de liquidez dos investimentos da Classe

A Classe podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢des ou negociar 0s ativos integrantes de sua carteira
pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para a Classe, em virtude de baixas
ou inexistentes demandas e negociabilidade dos referidos ativos. Esse cendrio pode se dar em funcdo da falta de
liquidez dos mercados nos quais os ativos sdo negociados ou de outras condi¢des atipicas de mercado. Dessa
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forma, a Classe permanecera exposta, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos
referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar a Classe a aceitar descontos nos seus respectivos pregos, de forma
a realizar sua negociacdo. Caso, (a) a Classe precise vender tais ativos ou (b) o Cotista receba tais ativos como
pagamento de resgate ou amortizacao de suas Cotas, se autorizado e na forma prevista no Regulamento, é possivel
que ndo haja mercado comprador de tais ativos ou o preco efetivo de alienacéo de tais ativos resulte em perda para
a Classe e, consequentemente, ao Cotista.

Além disso, havendo efetiva participacdo da Classe no processo decisorio dos emissores dos ativos que integrem
a sua carteira, a Classe estara sujeita a determinadas restricdes de negociacdo de ativos impostas as pessoas que
tenham acesso a determinadas informacdes a seu respeito. Nessa hipotese, a Classe podera estar impedida de
negociar os ativos até que tais informac6es sejam divulgadas pelos respectivos emissores.

Escala gualitativa de risco: Alto

Risco de liquidez das Cotas

A Classe é constituida sob regime fechado, ndo admitindo resgate de Cotas a qualquer momento. Dessa forma, um
Caotista interessado em alienar as Cotas de suas titularidades devera encontrar, sob sua exclusiva responsabilidade,
um adquirente para a sua participacdo, observados, ainda, os devidos requisitos de qualificagdo para que esse
potencial adquirente se torne Cotista, se aplicavel. Desse modo, os Cotistas poderdo ter dificuldades em realizar a
venda de suas Cotas quando desejarem e/ou de obter precos reduzidos na venda das Cotas de suas titularidades.
Os Cotistas devem estar cientes de que a liquidez de cotas de emisséo de fundos de investimento em participac6es
é considerada baixa.

Escala gualitativa de risco: Alto

Liguidagdo da Classe ou transformagéo em outra modalidade de fundo de investimento

Caso o investimento em Entidades Alvo ndo seja concluido dentro do prazo para enquadramento e a Classe ndo
esteja enquadrada no nivel minimo de investimento estabelecido no Regulamento e na Lei n°® 11.478, a Classe sera
liquidada ou transformada em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei n°® 11.478. Na
hipotese de transformacéo da Classe em outra modalidade de fundo de investimento, sera convocada Assembleia
de Cotistas para deliberar sobre a aprovacgdo da referida transformacéo.

Escala gualitativa de risco: Alto

Desempenho das Entidades Alvo

A carteira estara concentrada em Ativos Alvo de emissdo das Entidades Alvo. Ndo ha garantia de: (i) bom
desempenho de quaisquer das Entidades Alvo; (ii) solvéncia das Entidades Alvo; (iii) continuidade das atividades
das Entidades Alvo; (iv) liquidez para a alienacdo dos Ativos Alvo das Entidades Alvo; e (v) valor esperado na
alienacdo dos Ativos Alvo das Entidades Alvo. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados da carteira e o valor das Cotas.

Os pagamentos relativos aos titulos e/ou valores mobiliarios de emissdo das Entidades Alvo, como dividendos,
juros e outras formas de remuneracdo/bonificagdo podem vir a se frustrar em razao da insolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe
e 0s seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade
de eliminacdo de tais riscos. Ndo ha garantia quanto ao desempenho do segmento econdmico de atuacdo de cada
Sociedade Investida e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Entidades Alvo acompanhe
pari passu o desempenho médio de seu respectivo segmento.

Adicionalmente, ainda que o desempenho das Entidades Alvo acompanhe o desempenho das demais empresas de
seu respectivo segmento, ndo ha garantia de que a Classe e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem
certeza quanto & possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Em funcéo de diversos fatores relacionados ao
funcionamento de 6rgados publicos de que pode vir a depender a Classe no desempenho de suas operagdes, ndo ha
garantias de que a Classe conseguira exercer todos os seus direitos de sécio das Entidades Alvo, ou como
adquirente ou alienante de Ativos Alvo de emissdo de tais Entidades Alvo, nem de que, caso a Classe consiga
exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo
esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da carteira.

Os investimentos da Classe poderdo ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as
praticas de governanga, conforme indicadas no Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras
gue as companhias abertas relativamente a divulgacédo de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas, 0 que
pode representar uma dificuldade para a Classe quanto (a) ao bom acompanhamento das atividades e resultados
da Sociedade Investida e (b) a correta decisdo sobre a liquidacdo do investimento, o que pode afetar o valor da
carteira e as Cotas.

Escala qualitativa de risco: Alto
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Risco operacional

A Classe podera sofrer perdas decorrentes de falhas nos processos operacionais, tanto internos quanto de outros
participantes do mercado com o qual a Classe transacione, 0s quais podem afetar a aplicacdo, a amortizacdo e/ou
o resgate de Cotas, bem como a liquidacao das operacdes realizadas pela Classe, podendo acarretar perdas no valor
das Cotas.

Os Ativos Alvo objeto de investimento pela Classe poderdo ser administrados pela Administradora e geridos pela
Gestora, de forma que os resultados da Classe dependerdo de uma administracdo e uma gestdo adequada, a qual
estard sujeita a eventuais riscos operacionais, que caso venham a ocorrer, poderdo afetar a rentabilidade dos
Cotistas. A Gestora e a Administradora podem ndo ser capazes de aumentar ou manter, no futuro, 0s mesmos
niveis de qualidade de prestacdo de servicos. Falhas na manutencdo de processos visando a maior
profissionalizacdo e estruturacdo de seus negdcios, especialmente em controles internos, produtividade e em
recursos administrativos, técnicos, operacionais, financeiros e tecnologicos, poderdo vir a adversamente afetar a
capacidade de atuagcdo da Gestora e da Administradora. Adicionalmente, a capacidade da Gestora e da
Administradora de manter a qualidade nos servicos prestados depende em grande parte da capacidade profissional
de seus colaboradores, incluindo a alta administracéo, gestores e profissionais técnicos. Nao ha garantia de sucesso
em atrair e manter pessoal qualificado para integrar o quadro da Gestora e da Administradora, assim como ndo ha
garantia de manutencdo dos atuais integrantes em seus quadros. A perda dos servicos de qualquer dos membros
da alta administracdo, gestores e profissionais técnicos, ou a incapacidade de atrair e manter pessoal adicional,
podera causar um efeito adverso relevante na capacidade de prestacdo de servicos pela Gestora e pela
Administradora.

Ainda, o valor dos ativos negociados em mercados internacionais podera ser disponibilizado em periodicidade
distinta da utilizada em mercados nacionais e, em virtude disso, o aprecamento dos ativos que dependam dessa
divulgacdo pode restar comprometido, seja por imprecisdo na precificagdo, seja devido a falhas sistémicas, fuso
horéario dos mercados internacionais etc.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de ndo materializa¢éo das perspectivas contidas neste Prospecto

Este Prospecto contém informacdes acerca do Fundo, da Classe, do mercado, dos Ativos Alvo e Ativos Financeiros
que poderao ser objeto de investimento pela Classe, bem como das perspectivas acerca do desempenho futuro da
Classe, que envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as informagdes contidas neste Prospecto em relacdo ao
Brasil e a economia brasileira sdo baseadas em dados publicados por 6rgdos publicos e por outras fontes
independentes. N&do ha garantia de que o desempenho futuro da Classe seja consistente com as perspectivas acerca
do desempenho futuro da Classe, do mercado e das Entidades Alvo que poderdo ser objeto de investimento pela
Classe, do seu mercado de atuacao e situagdo macroecondmica sejam ou venham a ser, conforme o caso, baseadas
em convicgdes e expectativas razoaveis. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas
neste Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo, a Classe e os Cotistas. Ademais, devido a
subjetividade e as incertezas inerentes as estimativas e projecdes, bem como devido ao fato de que as estimativas
e proje¢des sdo baseadas em diversas suposi¢des sujeitas a incertezas e contingéncias significativas, ndo existe
garantia de que as estimativas da Gestora refletida na documentacdo da Oferta serdo alcangadas. O Fundo néo
conta com garantia da Administradora, do Coordenador Lider, da Gestora ou de qualquer mecanismo de seguro,
ou do Fundo Garantidor de Créditos (“FGC”). Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias
indicadas neste Prospecto, e podem resultar em prejuizos para o Fundo, a Classe e os Cotistas. QUALQUER
RENTABILIDADE PREVISTA NA DOCUMENTACAO DA OFERTA NAO REPRESENTA E NEM
DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU
GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

Escala gualitativa de risco: Alto

Risco de ndo cumprimento das Condig¢des Precedentes do Contrato de Distribuicéo

Nos termos do Contrato de Distribuicdo, as Cotas sao distribuidas sob o regime de melhores esforgos de colocagao
com relacdo ao Montante Inicial da Oferta.

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas condi¢Oes precedentes a realizagdo da Oferta, sendo certo que o
cumprimento pelo Coordenador Lider, das obrigacdes previstas no Contrato de Distribuicdo esta condicionado ao
atendimento das Condicfes Precedentes, as quais estdo descritas no item 11.1 deste Prospecto, cujo atendimento
devera ser verificado até a data da obtencdo do registro da Oferta na CVM ou até cada data da liquidacdo da Oferta,
conforme o caso, sendo certo que as condicdes verificadas anteriormente a obtengéo do registro da Oferta deverao
ser mantidas até cada data de liquidacdo. Conforme previsto no Contrato de Distribui¢cdo e no item 11.1 deste
Prospecto, as Condicoes Precedentes foram acordadas entre o Coordenador Lider, a Administradora e a Gestora
de forma a resguardar a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade dos documentos da Oferta e
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demais informacbes fornecidas ao mercado durante a Oferta e em cumprimento ao dever de diligéncia do
Coordenador Lider, cujo ndo implemento de forma satisfatdria pode configurar alteracéo substancial, posterior e
imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da estruturacdo da Oferta e aumento relevante dos riscos
inerentes & prépria Oferta.

Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais Condigdes Precedentes até a data da obtencgéo do registro
automatico da Oferta pela CVM ou, até cada data de liquidacdo da Oferta, conforme o caso, o Coordenador Lider
avaliara, no caso concreto, se houve aumento relevante dos riscos inerentes & prdpria Oferta e podera optar por
conceder prazo adicional para seu implemento ou, caso nao haja aumento relevante dos riscos inerentes a propria
Oferta, renunciar a referida Condicdo Suspensiva, observado o disposto no Contrato de Distribuicdo. A ndo
implementacdo de qualquer uma das CondicGes Precedentes, que ndo tenham sido dispensadas por parte do
Coordenador Lider, ensejara a inexigibilidade das obrigacdes do Coordenador Lider, bem como eventual
requerimento de modificacdo ou de revogacdo da Oferta, caso o requerimento de registro da Oferta ja tenha sido
apresentado, nos termos do artigo 67 da Resolucdo CVM 160. Neste caso, se o registro da Oferta ja tiver sido
obtido, podera ser tratado como evento de rescisdo do Contrato de Distribuicdo, provocando, portanto, a revogacao
da Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado com o artigo 70, paragrafo 4°, ambos da Resolugdo CVM 160 e do
paragrafo 6° do Oficio-Circular n° 10/2023/CVM/SRE.

Em caso de rescisdo do Contrato de Distribuicdo, tal rescisdo importara no cancelamento de registro da Oferta,
causando, portanto, perdas financeiras aos investidores. Em caso de cancelamento da Oferta, todas as intencfes e
ordens de investimentos serdo automaticamente canceladas, observados os procedimentos descritos neste
Prospecto, e a Administradora, a Gestora, e 0 Coordenador Lider ndo serdo responsaveis por eventuais perdas e
danos incorridos pelos potenciais investidores. A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em
consideracdo no momento de decisdo de investimento aos Investidores sob risco de gerar prejuizos aos
investidores. Ndo ha garantias de que, em caso de cancelamento da Oferta, estdo disponiveis para investimentos
ativos com prazos, riscos e retorno semelhante aos valores mobiliarios objeto da presente Oferta. Para mais
informacdes acerca das CondicOes Precedentes da Oferta, veja o item 11.1. da se¢do “11. Contrato de distribui¢do”,
na pagina 73 deste Prospecto.

Escala gualitativa de risco: Alto

Riscos de alteracdo de outras disposicoes da legislacéo aplicavel

A legislacdo aplicavel a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem limitagéo,
leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam investimentos estrangeiros em classes de cotas de fundos de
investimento no Brasil, estd sujeita a alteracBes. Ainda, poderd ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e 0rgdos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratorias e alteraces das politicas
monetéria e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condicdes
para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicacdo de leis vigentes € a interpretacdo
de novas leis poderdo impactar os resultados da Classe.

Escala gualitativa de risco: Alto

Riscos de alteracdes na legislacéo tributaria

As alteracfes na legislacéo tributaria ou na sua interpretagdo e aplicacdo podem implicar 0 aumento da carga
tributéria incidente sobre o investimento nas Cotas da Classe. Essas alteracBes incluem (i) a eventual extin¢do dos
beneficios fiscais estabelecidos apliciveis aos investimentos nas Cotas, na forma da legislagdo em vigor, (ii)
possiveis modificacBes na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos existentes, (iii) a criacdo de novos tributos,
(iv) bem como mudangas na interpretacdo ou aplicacdo da legislagdo tributaria em vigor por parte dos tribunais ou
das autoridades governamentais. Os efeitos dessas medidas ndo podem ser previstos, mas poderdo sujeitar as
Entidades Alvo, os Ativos Financeiros, a Classe e/ou os Cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de divergéncia entre a Lei 11.478 e a regulamentacdo da CVM

Tendo em vista que (a) nos termos do Anexo Normativo IV da Resolu¢cdo CVM 175: (a.1) a Classe tem o prazo
de 180 (cento e oitenta) dias, contados da data da primeira integralizacdo de Cotas, para iniciar suas atividades e
para enquadrar-se no nivel minimo de investimento estabelecido no item 5.1 do Anexo | ao Regulamento; e (a.2)
0 prazo de 180 (cento e oitenta) dias também se aplica para a reversdo de eventual desenquadramento decorrente
do encerramento de projeto no qual a Classe tenha investido; e (b) nos termos da Lei 11.478, o Fundo tem o prazo
maximo de 360 (trezentos e sessenta) dias apds obtido o registro de funcionamento na CVM para iniciar suas
atividades e 24 (vinte quatro) meses para se enquadrar no nivel minimo de investimento estabelecido no § 4° do
Art. 1 da Lei 11.478, enquanto ndo houver alteracdo nas normas legais e/ou regulatorias que tratam do tema e/ou
manifestacdo formal dos 6rgdos competentes da administracéo publica federal, caso a Classe ndo observe os tais
prazos corretamente podera impactar o enquadramento regulatério e a tributagdo dos investimentos dos Cotistas
na Classe e, consequentemente prejudicar a sua rentabilidade.

Escala qualitativa de risco: Alto
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Risco relacionado a destituicdo sem Justa Causa ou rendncia motivada da Gestora

A Gestora podera ser destituida por Justa Causa na hipotese de: (i) pratica ou constatagdo de atos ou situagdes, por
parte da Gestora, com ma-fé, dolo, culpa grave, negligéncia, desvio de conduta ou fraude, conforme determinado por
decisdo arbitral, judicial ou administrativa, contra a qual o efeito suspensivo ou medida similar ndo tenha sido obtida;
(i) cometimento de crime de fraude ou crime contra o sistema financeiro, conforme determinado por deciséo arbitral,
judicial ou administrativa, contra a qual o efeito suspensivo ou medida similar ndo tenha sido obtida; (iii)
descredenciamento permanente pela CVM como gestor de carteira de valores mobiliarios; (iv) a ocorréncia de
decretacdo de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial da Gestora, ou, ainda, propositura pela Gestora de medida
antecipatoria referente a tais procedimentos, pedido de conciliagdo e mediacéo, incluindo aqueles previstos na Lei n.°
11.101/05, ou ajuizamento de medida cautelar para requerer a antecipacdo total ou parcial dos efeitos do deferimento
do processamento da recuperagéo judicial, nos termos do artigo 6°, §12°, da Lei n.° 11.101/05.

Né&o é possivel prever o tempo que o tribunal competente levara para proferir tais decisdes e, portanto, por quanto
tempo a Gestora permanecera no exercicio de suas funcdes apds eventual acdo, ou omissao, que possa ser enquadrada
como Justa Causa.

Eventual demora na decisdo a ser proferida pelo tribunal competente para fins de destituicdo por Justa Causa da
Gestora, podera impactar negativamente os Cotistas e a Classe.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informagdes fornecidas em qualquer material de divulgacdo da Classe que venha a ser
disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que 0
Administrador e/ou a Gestora tenham de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que
qualquer resultado obtido no passado ndo é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia
de que resultados similares serdo alcancados pela Classe.

Escala gualitativa de risco: Médio

Risco da morosidade da justica brasileira

O Fundo, a Classe e as Entidades Alvo poderdo ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no
polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolucéo de tais demandas
poderé ndo ser alcancada em tempo razodvel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo, a Classe e/ou as Entidades
Alvo obterdo resultados favordveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o
desenvolvimento dos negdcios das Entidades Alvo e, consequentemente, os resultados da Classe e a rentabilidade
dos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Médio

Risco de epidemia ou pandemia

Surtos de doengas transmissiveis, como o surto da COVID-19 em escala global, iniciado a partir de dezembro de
2019 e declarado como pandemia pela Organiza¢do Mundial da Saide (OMS) em 11 de marco de 2020, podem
afetar as decises de investimento e assim resultar em volatilidade esporéadica nos mercados de capitais globais.
Além disso, esses surtos podem resultar em restri¢des de movimentacdo, como restricdes a viagens, acesso a
transportes publicos, quarentenas impostas, fechamento prolongado de locais de trabalho, fechamento do
comércio, entre outras, podendo ocasionar disrup¢fes nas cadeias de suprimentos e/ou alteraces nos padrdes e
tendéncias de consumo, além da volatilidade em taxas de cAmbio e/ou no preco de matérias-primas e outros
insumos, o que pode gerar efeito adverso relevante na economia brasileira, fatores que, conjuntamente, exercem
um efeito adverso relevante na economia global e na economia brasileira. Até o presente momento, nao é possivel
determinar qual serd o impacto final de tais medidas restritivas e do proprio COVID-19 nas economias globais e
locais. No entanto, os impactos negativos ja observados contribuiram para a volatilidade e um severo declinio em
praticamente todos os mercados financeiros. Historicamente, também, epidemias e surtos regionais ou globais
como os causados pelo virus Zika, o virus Ebola, o virus H5N5 (popularmente conhecido como gripe aviaria),
febre aftosa, o virus H1B1 (influenza A, popularmente conhecido como gripe suina), a sindrome respiratoria
oriental (conhecida como MERS) e sindrome respiratoria aguda grave (conhecida como SARS) comprovam o
efeito negativo causado em setores da economia dos paises nos quais essas doencas se espalharam. Nesse sentido,
qualquer mudanca material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado desses eventos
pode afetar material e adversamente 0s negécios, a condi¢do financeira, os resultados das operacdes e a capacidade
de financiamento e de pagamento das obrigacfes pecuniarias contraidas pela Classe ou de suas Entidades Alvo e,
por consequéncia, podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.

Escala gualitativa de risco: Médio
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Risco de potencial Conflito de Interesses

A Classe podera vir a contratar ou realizar transacdes em potencial ou efetivo Conflito de Interesses, incluindo a
aquisicdo e/ou alienacdo de Ativos Conflitados e Ativos de Zeragem, bem como o investimento em cotas de fundos
de investimento em participacGes geridos e/ou administrados pela Gestora e/ou pela Administradora, conforme
descrito no item 3.2 deste Prospecto. Tais transagOes estdo sujeitas a aprovacéo prévia, especifica e informada dos
Cotistas, observados os quéruns previstos no Regulamento e na regulamentagdo aplicavel, o que nédo
necessariamente mitiga o risco de que tais transa¢Ges impactem negativamente a Classe.

Ainda, os atos que caracterizem situac@es de Conflito de Interesses entre 0 Fundo ou a Classe e a Administradora,
entre o Fundo ou a Classe e a Gestora, entre o Fundo ou a Classe e outros prestadores de servigo ou entre o Fundo
ou a Classe e os Cotistas detentores de mais de 10% (dez por cento) das Cotas e entre o Fundo ou a Classe e o(s)
representante(s) de Cotistas dependem de aprovagdo prévia, especifica e informada em Assembleia de Cotistas,
nos termos da Resolucdo CVM 175, sendo que os votos de Cotistas conflitados ou impedidos serdo excluidos do
cdmputo das deliberacBes, nos termos do Regulamento.

Além disso, a Resolugdo CVM 175 estabelece que, salvo aprovacdo em Assembleia de Cotistas, é vedada a
aplicacdo de recursos da Classe em titulos e valores mobiliarios de companhias nas quais participem: (i) a
Administradora, a Gestora, 0s membros de comités ou conselhos criados pela Classe e Cotistas titulares de Cotas
representativas de 5% (cinco por cento) do Patrimdnio Liquido, seus sdcios e respectivos conjuges,
individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou
total; (ii) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que: (a) estejam envolvidas, direta ou
indiretamente, na estruturacéo financeira da operagdo de emissdo de valores mobiliarios a serem subscritos pela
Classe, inclusive na condigdo de agente de colocagéo, coordenagéo ou garantidor da emissdo; ou (b) fagam parte
de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da companhia emissora dos valores mobiliarios a serem
subscritos pela Classe, antes do primeiro investimento por parte da Classe.

O rol indicado acima é meramente exemplificativo, sendo certo que situagdes similares as acima listadas poderao
ser consideradas como situacdes de Conflito de Interesses, ficando, portanto, sujeitas a aprovacdo prévia,
especifica e informada em Assembleia de Cotistas, nos termos da Resolugdo CVM 175.

Os Cotistas poderdo pré-aprovar, em Assembleia de Conflito de Interesses, critérios cumulativos de elegibilidade
a serem observados em operacdes de aquisicdo e alienacdo de Ativos Conflitados, incluindo Ativos Alvo que
contem com a participacdo da Gestora, da Administradora e/ou de suas pessoas ligadas, cotas de fundos de
investimento em participa¢@es geridos e/ou administrados pela Gestora e/ou pela Administradora, observado o
limite agregado de 75% (setenta e cinco por cento) do Patrimdnio Liquido da Classe, e Ativos de Zeragem
destinados a gestdo de caixa e liquidez da Classe. No caso de aprovacao prévia de tais critérios, as operacdes que
atendam aos critérios de elegibilidade, conforme verificados pela Gestora no momento do investimento, poderdo
ser realizadas sem a necessidade de aprovagdo especifica em Assembleia Especial de Cotistas para cada operagdo.
A existéncia dos critérios de elegibilidade podera ndo ser suficiente para mitigar os riscos de que tais transagdes
impactem negativamente a Classe.

A formacdo de preco de determinadas opera¢es com Ativos Conflitados podera apresentar menor transparéncia,
especialmente quando envolver ativos sem mercado ativo, valores mobiliarios de emisséo privada, cotas de fundos,
operac0es bilaterais, origina¢do ou estruturagdo por partes relacionadas ou negociagdo no mercado secundario com
veiculos geridos e/ou administrados pela Gestora, pela Administradora e/ou por suas pessoas ligadas. Nesses casos,
a auséncia de ampla competicdo, de comparaveis pablicos ou de cotacdes independentes poderd dificultar a
verificacdo, pelos Cotistas, de que o preco e as demais condicbes da operacéo refletem condic6es de mercado.

Com relacdo aos Ativos Conflitados que venham a ser adquiridos pela Classe, a Gestora e/ou pessoas ligadas a ela
poderdo receber eventual remuneracdo decorrente da originacao e/ou estruturacdo dos referidos ativos, limitada a
1% (um por cento) do montante total do respectivo Ativo Conflitado, caso tal matéria seja aprovada pelos Cotistas
na Assembleia de Conflito de Interesses. Tal remuneragdo podera aumentar a percepcao de conflito de interesses,
ainda que aprovada nos termos do Regulamento e da regulamentacéo aplicavel.

Ainda, a Administradora e a Gestora estdo envolvidas em um espectro amplo de atividades, incluindo
administracdo de fundos, assessoria financeira, investimentos proprietarios e estruturacdo de veiculos de
investimento, no Brasil e no exterior, inclusive no setor de infraestrutura. Assim, poderdo existir oportunidades de
investimento em Entidades Alvo que seriam potencialmente alocadas a Classe, mas tais investimentos poderdo
ndo ser necessariamente realizados, uma vez que ndo ha obrigacao de exclusividade ou dever de alocacéo de tais
oportunidades na Classe pela Administradora ou pela Gestora.

Ainda, caso atos que configurem potencial Conflito de Interesses sejam aprovados em Assembleia de Cotistas,
respeitados 0s quéruns de aprovacao estabelecidos no Regulamento e na regulamentagdo aplicavel, estes poderdo
ser implementados mesmo que ndo ocorra a concordancia da totalidade dos Cotistas, podendo acarretar perdas
patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

Escala gualitativa de risco: Médio
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Discricionariedade de investimento pela Gestora

A aquisigdo de ativos é um processo complexo e que envolve diversas etapas, incluindo a analise de informagGes
financeiras, comerciais, juridicas, ambientais, técnicas, entre outros. Considerando o papel ativo e discricionario
atribuido a Gestora na tomada de decisdo de investimentos pela Classe, sem a definicdo de critérios de elegibilidade
especificos, existe o risco de uma escolha inadequada no momento da identificacdo, manutencéo e/ou da alienacéo
dos Ativos, fato que podera gerar prejuizos a Classe e, consequentemente, aos seus Cotistas. No processo de
aquisicdo de tais ativos, ha risco de ndo serem identificados em auditoria todos 0s passivos ou riscos atrelados aos
ativos, bem como o risco de materializacdo de passivos identificados, inclusive em ordem de grandeza superior
aquela identificada.

Caso esses riscos ou passivos contingentes ou ndo identificados venham a se materializar, inclusive de forma mais
severa do que a vislumbrada, o investimento em tais ativos podera ser adversamente afetado e, consequentemente,
a rentabilidade da Classe também. Os Ativos Alvo objeto de investimento pela Classe serdo geridos pela Gestora,
portanto os resultados da Classe dependerdo de uma gestdo adequada, a qual estara sujeita a eventuais riscos
diretamente relacionados a capacidade da Gestora na prestacdo dos servicos ao Fundo. Falhas ou incapacidade na
identificacdo de novos Ativos, na manutencdo dos Ativos em carteira e/ou na identificacdo de oportunidades para
alienacdo de Ativos, bem como nos processos de aquisicdo e alienacdo, podem afetar negativamente a Classe e,
consequentemente, os seus Cotistas.

Escala gualitativa de risco: Médio

Riscos relativos ao pré-pagamento ou amortizagéo extraordinaria dos Ativos Alvo

Os Ativos poderdo conter em seus documentos constitutivos clausulas de pré-pagamento ou amortizagéo
extraordinaria. Tal situagdo pode acarretar o desenquadramento da carteira em relacdo aos critérios de
concentragdo. Nesta hipotese, poderé haver dificuldades na identificagdo pela Gestora de Ativos Alvo que estejam
de acordo com a Politica de Investimento. Desse modo, a Gestora podera ndo conseguir reinvestir 0s recursos
recebidos com a mesma rentabilidade, o que pode afetar de forma negativa o patrimoénio da Classe e a rentabilidade
das Cotas, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Classe, pela Administradora, pela Gestora ou pelo Escriturador,
todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Escala gualitativa de risco: Médio

Possibilidade de inexisténcia de garantia dos ativos investidos

N&o ha qualquer obrigatoriedade de que os ativos investidos pela Classe, incluindo debéntures simples e/ou notas
comerciais, contem com qualquer mecanismo de garantia, seja ela real e/ou fidejussoria. Nesse sentido, a Classe
esta sujeita ao risco de crédito dos credores de referidos ativos e, em caso de inadimplemento destes, a Classe
poderé perder total ou parcialmente seu investimento realizado, tendo em vista que ndo terd como executar
qualquer garantia prestada.

Escala gualitativa de risco: Médio

Dificuldade para excusséo de garantias

Ainda que os ativos investidos pela Classe, incluindo debéntures simples e/ou notas comerciais, contem com
qualquer mecanismo de garantia real ou fidejusséria, ndo ha como assegurar que a excussao de tais garantias sera
bem-sucedida e que ird propiciar a Classe reaver, no todo ou em parte, os valores que Ihe sdo contratualmente
devidos. Garantias fidejussorias estdo sujeitas ao risco de crédito do garantidor. A excussdo de garantias reais pode
se prolongar ou se frustrar por diversos motivos, entre os quais dificuldade para alienagdo dos bens objeto da
garantia e obtencdo, pelo devedor, de ordens judiciais contrarias aos interesses das Entidades Alvo. A
materializac8o de quaisquer destes riscos pode afetar de forma adversa e material os resultados da Classe.

Escala gualitativa de risco: Médio

Risco socioambiental

As operacBes das Entidades Alvo podem estar sujeitas a leis e regulamentos ambientais federais, estaduais e
municipais. Essas leis e regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que as Entidades Alvo, no
ambito de cada empreendimento, incorram em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou
restringir severamente o desenvolvimento de determinadas atividades, especialmente em regiGes ou areas
ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento de leis e regulamentos ambientais também pode acarretar
a imposicdo de sancBes administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizacOes). As leis e
regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restricbes pode afetar
adversamente o0s negdcios e a rentabilidade das Entidades Alvo. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis
de protecdo ambiental serem alteradas apds o inicio do desenvolvimento de determinada atividade por uma
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Sociedade Investida e antes de sua conclusdo, o que podera trazer atrasos e/ou modificagdes ao objetivo
inicialmente projetado. Além disso, as atividades empresarias desenvolvidas pelas Entidades Alvo estdo sujeitas
ao risco social, sobretudo de natureza trabalhista e consumerista, considerando a possibilidade de exposi¢do dos
colaboradores a ambientes perigosos e insalubres. Os fatores descritos acima poderdo afetar adversamente as
atividades das Entidades Alvo e, consequentemente, a Classe e a rentabilidade das Cotas.

Escala gualitativa de risco: Médio

Risco ambiental

A Classe esta sujeita a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte em impacto ao
meio ambiente e/ou ao projetos das Entidades Alvo, inclusive e sem limitacdo: proibicGes, atrasos e interrup¢des;
ndo atendimento das exigéncias ambientais; embargos de obra e/ou suspensdo das atividades; surgimento de
exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente; falhas no levantamento da fauna e da flora; falhas no
plano de execucdo ambiental; e/ou qualquer dano ao meio ambiente. Tais eventos ou medidas podem causar
prejuizos a Classe. Adicionalmente, as atividades do setor de infraestrutura podem causar significativos impactos
e danos ao meio ambiente. A legislacdo federal imp&e responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente
causar degradacdo ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente e a
terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de indeniza¢Ges ambientais substanciais ou despesas
relevantes incorridas para custear a recuperacdo do meio ambiente ou o pagamento de indenizacdo a terceiros
afetados poderd impedir ou levar as Entidades Alvo a retardarem ou redirecionar planos de investimento em outras
areas, o que podera ter um efeito adverso sobre a Classe. Eventuais seguros contratados para cobrir exposi¢do a
contingéncias ambientais das Entidades Alvo podem ndo ser suficientes para evitar potencial efeito adverso sobre
a Classe.

Escala gualitativa de risco: Médio

Risco de patriménio liquido negativo

Durante a vigéncia da Classe, existe o risco de a Classe vir a ter patriménio liquido negativo. Nesse caso, 0
Administrador deve suspender as subscri¢des de cotas e elaborar um plano de resolugéo do patriménio liquido
negativo, em conjunto com a Gestora, bem como convocar Assembleia Geral de Cotistas para deliberar acerca do
plano de resolucéo do patrimdnio liquido negativo. Caso o plano de resolugdo do patriménio liquido negativo ndo
seja aprovado em Assembleia Geral, os Cotistas devem deliberar sobre | — cobrir o patriménio liquido negativo,
mediante aporte de recursos, proprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigacfes da
Classe, hipotese que afasta a proibi¢do disposta no art. 122, inciso I, alinea “b” da Resolu¢ao CVM 175; 11 — cindir,
fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada pelos prestadores de
servicos essenciais; 111 — liquidar a Classe que estiver com patrimdnio liquido negativo, desde que ndo remanesgam
obrigacOes a serem honradas pelo seu patriménio; ou IV — determinar que a Administradora entre com pedido de
declaracéo judicial de insolvéncia da Classe. Nesse cendrio, o cotista do Fundo sera afetado negativamente.

Escala gualitativa de risco: Médio

Risco de responsabilizagdo da Classe por passivos de Entidade Alvo

Nos termos da regulamentacdo, a Classe devera participar do processo de tomada de decisdes estratégicas das
Entidades Alvo. Tal participacdo, em raz8o da responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar a Classe a
reivindicagdes a que ela ndo estaria sujeita se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso uma Entidade
Alvo tenha sua faléncia decretada ou sua personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo
pagamento de determinados passivos podera ser atribuida a Classe, resultando em prejuizo aos Cotistas. Além
disso, hd casos em que o Poder Judiciario, notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a
responsabilidade por passivos de uma companhia independentemente da caracterizacdo dos requisitos necessarios
para tanto, conforme estabelecidos na legislagéo brasileira, e independentemente da participacdo de cada acionista
no capital social e/ou na administracdo da companhia. Em tais hipéteses, ndo ha garantia de que a Classe tera éxito
na defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos para a Classe e seus Cotistas.

Escala gualitativa de risco: Médio

Riscos relacionados a Lei Anticorrupcéo Brasileira

A Lei n®12.846/13 - Lei Anticorrupcao Brasileira, instituiu a responsabilizacdo objetiva administrativa e civil de
pessoas juridicas pela prética de atos contra a administracdo publica, nacional ou estrangeira. Isso significa que
atos ilicitos definidos pela Lei Anticorrupgdo Brasileira praticados isoladamente por qualquer colaborador,
empregado, terceiros, prestadores de servicos, dentre outros vinculados aos Entidades Alvo, ainda que sem o seu
consentimento ou conhecimento, estdo sujeitos as hipdteses de punibilidade previstas na Lei Anticorrupcéo
Brasileira, incluindo pagamento de multa que pode chegar até 20% (vinte por cento) do faturamento bruto do
exercicio anterior ou, caso nao seja possivel estimar o faturamento bruto, a multa sera estipulada entre R$6.000,00
(seis mil reais) e R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais). Entre outras san¢des, a Lei Anticorrupgdo Brasileira
prevé também a perda de beneficios diretos ou indiretos ilicitamente obtidos, a suspensdo ou interdicdo de
operagBes corporativas e a dissolugdo compulséria da pessoa juridica. No caso de violacdes a Lei Anticorrupcéo
Brasileira pelas Entidades Alvo e pessoas a elas ligadas, ndo podemos prever os impactos no Fundo e seus
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negécios. Investigacdes relacionadas a corrupgdo e desvios de recursos publicos atualmente em curso conduzidas
pelas autoridades brasileiras podem afetar negativamente o crescimento da economia brasileira e podem ter um
efeito negativo substancial nos negécios dos Entidades Alvo em que o Fundo participa. Diversas companhias
brasileiras atuantes nos setores de infraestrutura sdo atualmente alvo de investigagdes relacionadas a corrupgdo e
desvio de recursos publicos conduzidas pela Policia Federal, pela Procuradoria Geral e pela CVM. Além disso, a
Policia Federal também investiga alegacGes referentes a pagamentos indevidos que teriam sido realizados por
companhias brasileiras a oficiais do Conselho Administrativo de Recursos Fiscais (CARF). Alega-se que tais
pagamentos tinham como objetivo induzir os oficiais a reduzirem ou eximirem multas relativas ao descumprimento
de legislacdo tributaria aplicada pela Secretaria da Receita Federal, que estariam sob analise do CARF. Eventuais
Entidades Alvo poderdo acabar envolvidas nas investigacGes descritas acima. Dependendo da duracdo ou do
resultado dessas investigacdes, as sociedades envolvidas, que poderdo incluir as Entidades Alvo, podem sofrer
uma queda em suas receitas, ter suas notas rebaixadas pelas agéncias de classificagdo de risco ou enfrentar
restricGes de crédito, dentre outros efeitos negativos. Dado o peso das sociedades envolvidas nestas investigacoes
na economia brasileira, as investigactes e seus desdobramentos tém tido um efeito negativo nas perspectivas do
crescimento econdmico brasileiro a curto e médio prazos. Adicionalmente, tais investigagdes tém, recentemente,
alcancado pessoas em posicBes extremamente elevadas nos poderes executivo e legislativo, aprofundando a
instabilidade politica. Os efeitos sdo de dificil determinacdo até o presente momento. Condi¢Ges econdmicas
persistentemente desfavoraveis no Brasil resultantes, entre outros fatores, dessas investigacdes e de seus
desdobramentos e do cenario de alta instabilidade politica podem ter um efeito negativo substancial sobre o
desempenho do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Médio

Risco de resgate das Cotas em titulos e/ou Ativos Alvo

Conforme previsto no Regulamento, podera haver a liquidagdo em situacdes predeterminadas. Se alguma dessas
situacdes se verificar, ha a possibilidade de que as Cotas venham a ser resgatadas em titulos e/ou Ativos Alvo de
emissdo das Entidades Alvo. Nessa hipétese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os referidos
titulos e/ou Ativos Alvo de emissdo das Entidades Alvo que venham a ser recebidos da Classe.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Risco de alocacéo de oportunidades e tempo dedicado ao Fundo

A Gestora poderd, a seu exclusivo critério, alocar oportunidades de investimentos no Fundo ou em outros fundos
de investimento geridos pela Gestora. Dessa forma, ndo se pode afastar o risco de potencial conflito de interesses
por parte da Gestora no desempenho de suas atividades de gestdo, incluindo atinentes a alocacéo de oportunidades
de investimento no ambito da Politica de Investimento. Em tais casos, a Gestora pode, no exercicio de suas
atividades de gestdo de outros fundos de investimento por ele geridos que venham a coinvestir, ou ndo, com o
Fundo, encontrar-se em situaces em que seus interesses individuais conflitam com os interesses do Fundo e,
portanto, com os interesses dos Cotistas.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Risco relativo a possibilidade de determinados investidores minoritarios, em relacdo as quantidades de cotas
em circulacéo, serem obrigados a acatar determinadas decis6es deliberadas em assembleia geral de titulares
de cotas, ainda que manifestem votos contrario

Ainda que cotistas minoritarios manifestem votos em contrario a ordem do dia objeto da Assembleia de Cotistas, as
matérias objeto da deliberacdo podem vir a ser aprovadas desde que o quérum minimo seja atendido. Nessa hipétese, a
ordem do dia seré aprovada e os cotistas minoritrios serdo afetados negativamente.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de Coinvestimento

O Fundo poderad coinvestir com outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados ou ndo por Afiliadas do
Administrador e/ou da Gestora, 0s quais poderdo ter participacbes maiores que as da Classe nas Entidades Alvo, e,
em decorréncia, maior participa¢do no processo de governanca dessas Entidades Alvo. Nesses casos, a Classe, na
posicdo de acionista minoritario, estara sujeita significativamente aos atos de governanca dos membros da gestao,
conselho de administracdo e/ou comités de governanca ndo indicados pela Classe, e cujos interesses podem, por
vezes, estar em conflito com os interesses da Classe. O coinvestimento envolve riscos adicionais que podem ndo estar
presentes em investimentos onde um coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a possibilidade de que um
coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou objetivos
que sdo diferentes daqueles da Classe, inclusive devido a dificuldades financeiras ou outras formas de conduta que
afetem o seu comportamento, resultando em um impacto negativo sobre tal investimento. Ndo ha garantia de que
direitos usualmente oferecidos a acionistas minoritarios estardo disponiveis para a Classe com relagéo a qualquer
investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar protecéo suficiente dos interesses da Classe.

Escala gualitativa de risco: Baixo
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Risco de Coinvestimento — Coinvestimento por determinados Cotistas

A Classe podera, na forma prevista no Regulamento, e observado o disposto na regulamentagéo aplicavel, coinvestir
nas Entidades Alvo com Cotistas e/ou outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados pelo Administrador e/ou
pela Gestora. Em caso de coinvestimentos com Cotistas, ndo ha qualquer obrigacdo de a Gestora apresentar a
oportunidade a todos os Cotistas e nem de aceitar a participagdo de mais de um interessado. N&o ha qualquer garantia
de participacdo em coinvestimento pelos Cotistas e a Gestora podera ter discricionariedade de escolher aquele que
entender mais adequado. Nao ha como garantir que a escolha se mostrara acertada e nem que ndo havera conflitos
potenciais ou efetivos no futuro em razéo de tais escolhas.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Riscos juridicos relevantes, tais como de decisdes judiciais, extrajudiciais ou arbitrais desfavoraveis e risco
de eventuais contingéncias ndo identificadas ou nao identificaveis

A estrutura financeira, econdmica e juridica do Fundo apoia-se em um conjunto de obrigacOes e responsabilidades
contratuais e na legislagdo em vigor e, em razdo da pouca maturidade e da escassez de precedentes em operagGes
similares e de jurisprudéncia no que tange a este tipo de operagao financeira, podera haver perdas por parte dos Cotistas
em razdo do dispéndio de tempo e recursos para manuten¢do do arcabouco contratual estabelecido. Ainda, o Fundo
poderd ser réu em diversas a¢Bes, nas esferas civel, tributaria e trabalhista. Nao ha garantia de que o Fundo venha a obter
resultados favoraveis ou que eventuais processos arbitrais, judiciais ou administrativos propostos contra o Fundo venham
a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes. A despeito das diligéncias realizadas, é
possivel que existam contingéncias ndo identificadas ou ndo identificaveis que possam onerar o Fundo e o valor de
suas Cotas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Riscos relacionados a atuacéo da Gestora

A Gestora estd envolvida em um espectro amplo de atividades, incluindo gestdo de fundos, investimentos
proprietarios e estruturacdo de veiculos de investimento, no Brasil e no exterior, incluindo no setor de
“infraestrutura”. Assim, poderdo vir a existir Oportunidades de Investimento em ativos que seriam potencialmente
alocadas a Classe, entretanto, tais investimentos poder&o ndo ser necessariamente realizados, uma vez que néo ha
nenhuma obrigacdo de exclusividade ou dever de alocac&o de tais oportunidades na Classe, pela Gestora.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Riscos relacionados ao investimento em valores mobiliarios

O investimento nas Cotas é uma aplicacdo em valores mobiliarios, o que pressupde que a rentabilidade do Cotista
dependera da valorizac&o e dos rendimentos a serem pagos pelos Ativos Alvo. No caso em questdo, os rendimentos a
serem distribuidos aos Cotistas dependerdo, principalmente, dos resultados obtidos pela Classe com receita e/ou a
negociagdo dos Ativos Alvo em que a Classe venha a investir, bem como dependerdo dos custos incorridos pela Classe
e dos melhores esforcos da Gestora na selegdo, controle e acompanhamento dos Ativos Alvo da Classe. Todavia, pode
ndo ser possivel para a Gestora identificar falhas na gestdo dos Ativos Alvo investidos.

Assim, existe a possibilidade da Classe ser obrigada a dedicar uma parte substancial de seu fluxo de caixa para pagar
suas obriga¢des, reduzindo o dinheiro disponivel para distribuices aos Cotistas, 0 que podera afetar adversamente o
valor de mercado das Cotas. N&o obstante, os valores maobiliarios objeto de investimento do Fundo apresentam seus
proprios riscos, que podem nao ter sido analisados em sua completude, podendo inclusive serem alcancados por
obrigac6es do originador ou de terceiros, em decorréncia de pedidos de recuperagdo judicial ou de faléncia, ou planos
de recuperacao extrajudicial, processos judiciais ou em outros procedimentos de natureza similar.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de encerramento do Periodo de Coleta de IntencGes de Investimento

Atingido o Montante Minimo da Oferta, o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento podera ser encerrado a
gualquer momento, pela Administradora e pela Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider, de forma
gue os Investidores que pretendem enviar seus Documentos de Aceitacdo da Oferta ap0s tal data ndo poderdo
aderir a Oferta e, assim, sua expectativa de investimento ndo seré concretizada.

Escala gualitativa de risco: Baixo

28



=
@
EE
@
o
©
mc
©
€
E§
©

As Cotas serdo depositadas para negociacdo em ambiente de balcéo e ndo em bolsa, e um mercado ativo e
liquido para as Cotas podera nao se desenvolver

Né&o ha um mercado ativo e liquido para as Cotas de fundos de investimento em participagdo em infraestrutura, e
tal mercado podera ndo se desenvolver. As Cotas serdo registradas para negociacdo no mercado secundario em
ambiente de balcdo, o qual, historicamente, tem uma liquidez significativamente menor do que o ambiente de
bolsa. Dessa forma, o Investidor podera nao ter valores referenciais de um preco de mercado das Cotas além do
seu valor patrimonial, calculado periodicamente pela Administradora.

Adicionalmente, a auséncia de liquidez podera limitar substancialmente a capacidade dos investidores de vender as
Cotas pelo preco e na ocasido que desejarem. Nao havendo um mercado comprador ativo, o Investidor podera néo obter
0 preco de venda desejado e, inclusive, somente ter a opcao de vende-las a precos significativamente mais baixos do que
o valor de aquisicdo ou do que o valor patrimonial, que pode ser sua principal referéncia de valor, causando-lhe prejuizo,
especialmente em momentos de mercado de baixa.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Risco relativo a ndo substituicdo da Administradora ou da Gestora

Durante a vigéncia da Classe, a Administradora e/ou a Gestora poderdo sofrer intervencdo e/ou liquidacao extrajudicial
ou faléncia, a pedido do BACEN, conforme aplicavel, bem como serem descredenciadas, destituidas ou renunciarem as
suas fungBes, hip6teses em que a sua substituicao deverd ocorrer de acordo com 0s prazos e procedimentos previstos no
Regulamento. Caso tal substituicdo ndo aconteca, a Classe e, consequentemente, os Cotistas, poderdo sofrer perdas
patrimoniais. O eventual descredenciamento da Gestora ensejard, nos termos do Regulamento, na convocacdo da
Assembleia Geral para deliberar sobre a eventual Liquidagao, a qual poderd ser efetuada pela Administradora, sendo
certo que referida Assembleia Geral podera ser convocada por Cotistas representando ao menos 5% (cinco por cento)
das Cotas caso a Administradora ou a Gestora ndo a convoque no prazo de 15 (quinze) dias contados da rendincia ou
descredenciamento da Gestora, ou pela CVM.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Risco de governanca

Caso a Classe venha a emitir novas Cotas, seja mediante deliberacdo em Assembleia de Cotistas e/ou por ato
unilateral do Administrador, a propor¢do da participacdo entdo detida pelos Cotistas na Classe poderé ser alterada
de modo que os novos Cotistas podem modificar a relacdo de poderes para aprovacdo de alteracBes a este
Regulamento e demais matérias de competéncia da Assembleia Geral de Cotistas. Tais alteracGes poderdo afetar
0 modo de operagdo do Fundo de forma contréria ao interesse de parte dos Cotistas.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Risco decorrente da precificacdo dos Ativos Financeiros e risco de mercado

A precificacdo dos Ativos Financeiros integrantes da carteira deverdo ser realizados de acordo com os critérios e
procedimentos para registro e avaliacdo de titulos, valores mobiliérios, instrumentos derivativos e demais
operac0es, estabelecidos na regulamentagdo em vigor. Referidos critérios de avaliacdo, tais como 0s de marcagéo
a mercado (mark-to-market) poderdo ocasionar variagBes nos valores dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira. Ainda, ha risco de flutuag¢fes nos precos e na rentabilidade dos Ativos Financeiros integrantes da carteira,
em razdo de diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta
constante oscilacdo de precos pode fazer com que determinados Ativos Financeiros sejam avaliados por valores
diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Caotistas.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Inexisténcia de garantia de rentabilidade

A Classe ndo possui garantia de rentabilidade minima aos Cotistas, seja pelo Administrador, pela Gestora, pelo
FGC ou qualquer outra garantia. Caso os rendimentos decorrentes dos Ativos Alvo emitidos pelas Entidades Alvo
ndo constituam patrimdnio suficiente para a valorizagdo das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a
gualquer meta eventualmente indicada pela Gestora. Assim, ndo ha garantias de retorno efetivo do investimento
nas Cotas da Classe.

Escala gualitativa de risco: Baixo
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Risco de o Fundo ndo iniciar suas atividades

Caso o valor minimo previsto no suplemento da 12 (primeira) emissao de Cotas ndo seja atingido, a Oferta de tais
Cotas sera cancelada, e os recursos aportados serdo devolvidos aos investidores, na forma que seré detalhada nos
documentos da Oferta. Nesta hipotese, a Classe ndo iniciara suas atividades e sera liquidado.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Risco de investimento em Entidades Alvo ja constituidas e em funcionamento

O Fundo podera investir em Entidades Alvo que ja estejam plenamente constituidas e em funcionamento. Desta
forma, existe a possibilidade de tais Entidades Alvo estarem: (i) inadimplentes em relacdo ao pagamento de tributos
federais, estaduais ou municipais; (ii) estarem descumprindo obrigacdes relativas ao FGTS; (iii) terem sido punidas
com qualquer sancéo restritiva de direito referente a condutas danosas ao meio ambiente, conforme o artigo 20 do
Decreto n° 6.514, de 22 de julho de 2008; e (iv) se for o caso, estarem descumprindo as obrigacdes e restricdes
para a protecdo do Bioma Amazonia impostas pelo Decreto n° 11.687, de 5 de setembro de 2023. Dessa forma,
dependendo da complexidade da questdo e dos montantes envolvidos, o Fundo e, consequentemente os Cotistas,
poderdo ter significativas perdas patrimoniais decorrentes dos eventos exemplificados acima.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Riscos relacionados a reclamacao de terceiros

No ambito de suas atividades, as Entidades Alvo e, eventualmente, o proprio Fundo e os Cotistas poderdo
responder a processos administrativos ou judiciais movidos por terceiros, 0 que podera impactar negativamente a
rentabilidade das Cotas.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Liquidez reduzida das Cotas

A inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais brasileiro de negocia¢des no mercado secundario envolvendo
cotas de fundos de investimento em participagdo em infraestrutura indica que as Cotas poderdo apresentar baixa
liquidez para negociacéo. Tendo em vista a natureza do Fundo, ndo sera permitido ao Cotista solicitar o resgate de
suas Cotas, exceto no caso de liquidacdo. A baixa liquidez das Cotas podera apresentar dificuldades quando de sua
negociacdo pelos Cotistas. Além disso, os Cotistas somente poderdo negociar as Cotas com investidores que
atendam a qualificacdo prevista no Regulamento, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencdo
de um preco de venda que cause perda de patriménio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia da Administradora, da
Gestora ou do Custodiante em relacéo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao prego
obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Risco de liquidez reduzida

As aplicacOes da Classe em Ativos Alvo apresentam peculiaridades em relacéo as aplicagdes usuais da maioria
dos fundos de investimento brasileiros, ja que podera ndo existir mercado secundario com liquidez para tais Ativos
Alvo. Caso a Classe precise vender os Ativos Alvo emitidos pelas Entidades Alvo, poder& ndo haver comprador
ou o preco de negociacdo obtido podera ser bastante reduzido, causando perda de patrimbnio da Classe e,
consequentemente, do capital, parcial ou total, investido pelos Cotistas.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Risco decorrente da auséncia de direito de controlar as operac6es do Fundo

Os Cotistas ndo terdo oportunidade de participar nas operacdes do dia a dia do Fundo, tendo a Gestora
discricionariedade para definir a politica e a gestdo estratégica dos Ativos Alvo integrantes da carteira.
A propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Ativos Alvo ou sobre fracdo
ideal especifica dos Ativos Alvo. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos o0s ativos da carteira de modo
ndo individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas. Os Cotistas devem confiar na Gestora para
conduzir e gerenciar os assuntos do Fundo.

Escala gualitativa de risco: Baixo
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Risco relacionado a participagdo minoritaria nas Entidades Alvo

A Classe podera deter posicdo minoritaria nas Entidades Alvo, estando sujeito aos atos de governancga dos
membros da gestdo, conselho de administracdo e/ou comités de governanca ndo indicados pela Classe e cujos
interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses da Classe.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Risco de desenquadramento ao Limite de Participacgéo e conversdo compulsoria de Cotas

Nos termos do Regulamento, a Classe deve observar o Limite de Participacdo, de modo que cada Cotista nao
poderéa deter, direta ou indiretamente, mais de 30% (trinta por cento) das Cotas da Classe ou auferir rendimento
superior a 30% (trinta por cento) do rendimento da Classe. Na hipdtese de um Cotista atingir o Limite de
Participago e n&o regularizar sua posicdo no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, o Administrador devera envidar
os melhores esforcos para converter compulsoriamente as Cotas excedentes em cotas com direitos distintos (“Cotas
Convertidas™), nos termos do Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM 175.

As Cotas Convertidas terdo seus direitos politicos suspensos e serdo amortizadas integralmente e canceladas em
valor equivalente a 75% (setenta e cinco por cento) do valor de mercado das Cotas ou 75% (setenta e cinco por
cento) de seu valor patrimonial, o que for menor, sendo tais valores revertidos em beneficio da Classe. O
pagamento ao Cotista titular das Cotas Convertidas estard condicionado a disponibilidade de caixa da Classe,
podendo ser realizado em uma ou mais parcelas semestrais, sem atualizagdo monetaria nos primeiros 12 (doze)
meses. Dessa forma, o Cotista que ultrapassar o Limite de Participacdo poderd sofrer perdas patrimoniais
relevantes em decorréncia da conversdao compulséria e da amortizagdo das Cotas Convertidas com desconto.
Adicionalmente, eventuais limitacfes sistémicas e operacionais poderdo impossibilitar a realizacdo da conversdo
compulséria, e o Administrador e/ou o Escriturador ndo estdo obrigados a ativamente identificar o
desenquadramento, cabendo ao proprio Cotista a responsabilidade de monitorar e notificar o atingimento do Limite
de Participacéo.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Risco de diluicéo

Caso a Classe venha a ser acionista de qualquer Entidade Alvo, a Classe podera nao exercer o direito de preferéncia
que Ihe cabe nos termos da Lei 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, em quaisquer aumentos de
capital que venham a ser realizados pelas Entidades Alvo. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer
aumentos de capital das Entidades Alvo no futuro e a Classe ndo participe de tais aumentos de capital por qualquer
razdo, a Classe poderé ter sua participacdo no capital das Entidades Alvo diluida.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Riscos relacionados a amortizagdo/resgate de Cotas em caso de dificuldade na alienagdo dos Ativos Alvo
e/ou Ativos Financeiros integrantes da carteira

O Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos Ativos Alvo, aos Ativos Financeiros integrantes de sua
carteira e aos mercados em que 0s mesmos sao negociados, incluindo a eventualidade de a Gestora ndo conseguir
alienar os respectivos ativos quando tiver interesse para fins de realizagdo do pagamento de amortizag&o ou resgate
de Cotas ou qualquer outra forma de distribuicéo de resultados do Fundo. Nas hip6teses em que as Cotas sejam
amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de Ativos Alvo ou Ativos Financeiros integrantes da carteira, 0s
Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros eventualmente
recebidos da Classe.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Riscos relacionados a amortizagéo

Os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes de rendimentos, dividendos e outras bonificagdes que sejam
atribuidos aos Ativos Alvo de emissdo das Entidades Alvo e ao retorno do investimento em tais Entidades Alvo
mediante o seu desinvestimento. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento
pelo Fundo dos recursos acima citados.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Risco de restricdes & negociagéo
Determinados ativos componentes da carteira, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricGes de

negociacao por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de 6rgdos reguladores. Essas restri¢des
podem ser relativas ao volume das operac@es, a participacdo no volume de negdcios e as oscilacfes maximas de
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precos, entre outras. Em situacBes em que tais restricGes estiverem sendo praticadas, as condi¢Ges de
movimentacdo dos ativos da carteira e precificacdo dos ativos poderdo ser prejudicadas. Ademais, os Ativos Alvo
integrantes da carteira poderdo estar sujeitos a restricbes a negociagdo estabelecidas nos acordos, contratos e
demais documentos a eles aplicaveis ou a eles relativos, o que podera impactar na liquidez das Cotas.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Riscos relacionados a contratacao de terceiros

A Administradora e a Gestora poderdo contratar, em nome da Classe, sem observar qualquer limite de despesas,
prestadores de servicos legais, fiscais, contabeis, de avaliacdo, financeiros, de assessoria, de consultoria ou
quaisquer outros servicos de terceiros, as expensas da Classe. Ndo ha qualquer garantia com relacdo a prestacao
de servicos por terceiros a Classe.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Risco decorrente da nao obtencéo de financiamento

O setor de infraestrutura é intensivo em capital, ou seja, demanda grandes somas de recursos para investimentos,
0s quais serdo amortizados em um longo espago de tempo. Assim, as Entidades Alvo dependerdo da obtencéo de
financiamentos de longo prazo para que possam desenvolver suas atividades. Caso tais financiamentos ndo estejam
disponiveis, ou ndo estejam disponiveis a taxas atrativas, as operacgdes e rentabilidade das Entidades Alvo poderéo
ser negativamente afetadas.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Risco de dependéncia em relacéo a equipe chave da Gestora

O sucesso da Classe dependera em parte da habilidade e da experiéncia dos profissionais de investimento da
Gestora, em especial, dos membros da equipe chave. Ndo ha garantia de que tais profissionais continuardo a ser
colaboradores da Gestora ou de suas afiliadas durante todo o prazo de duracdo, e qualquer demissdo ou pedido de
demissdo de um membro da equipe chave pode ter um impacto negativo sobre o desempenho da Classe, sem
prejuizo das demais consequéncias previstas no Regulamento.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Limitacéo da responsabilidade dos Cotistas ao Capital Subscrito e regime de insolvéncia

A Lei n° 13.874/2019 alterou o Codigo Civil Brasileiro e estabeleceu que o regulamento do fundo de investimento
poderd estabelecer a limitacdo de responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas, observada
regulamentagdo superveniente da CVM. A CVM regulamentou esse assunto, por meio da Resolugdo CVM 175.
O Cddigo Civil Brasileiro também passou a estabelecer que os fundos de investimento cujo Regulamento
estabeleca a responsabilidade limitada de seus cotistas ao valor de suas cotas estardo sujeitos ao regime da
insolvéncia previsto no Cédigo Civil Brasileiro. Nessa hipétese, em caso de insuficiéncia do patrimdnio liquido,
a insolvéncia do fundo de investimento podera ser requerida: (a) por qualquer dos credores; (b) por decisdo da
assembleia de cotistas; e (c) conforme determinado pela CVM. Nao ha jurisprudéncia administrativa ou judicial a
respeito da extensdo da limitacdo da responsabilidade dos cotistas de fundos de investimento, tampouco do
procedimento de insolvéncia aplicavel a fundos de investimentos.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Risco relacionado a oneracéo de ativos das Entidades Alvo em virtude de financiamentos de projetos

As Entidades Alvo contam ou podem vir a contar com financiamentos de projetos de infraestrutura, os quais
usualmente envolvem a outorga de garantias reais, tais como as a¢des das Entidades Alvo, bem como seus direitos
e ativos. Dessa forma, caso as Entidades Alvo ndo cumpram suas obrigagdes nos respectivos contratos de
financiamento, as garantias reais porventura outorgadas poderdo ser excutidas e vendidas a terceiros, causando
prejuizos a Classe e aos Cotistas.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Risco geoldgico

Consiste no surgimento, principalmente durante a fase de constru¢do e/ou a de comissionamento, de ocorréncias
geoldgicas ndo detectadas nos estudos prévios, que encarecam ou inviabilizem as escavacgdes (em solo, em rocha
subterrdnea, em rocha a céu aberto), as instalacdes dos equipamentos e a execugao das obras civis conduzidas pelas
Entidades Alvo, o que pode afetar negativamente as Entidades Alvo e, consequentemente, a Classe.

Escala gualitativa de risco: Baixo
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Risco arqueolégico

Consiste na descoberta de fosseis e/ou sitios arqueoldgicos nao detectados durante as analises de subsolo referentes
aos projetos das Entidades Alvo, que podem impedir ou atrasar a execucao da obra, ou até exigir alteracdes nos
projetos das Entidades Alvo, o que pode afetar negativamente as Entidades Alvo e, consequentemente, a Classe.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Riscos relacionados aos contratos do setor de infraestrutura

As Entidades Alvo, ao investirem no setor de infraestrutura, estdo sujeitas a diversos riscos. Os contratos de
concessdo dos projetos de infraestrutura celebrados no &mbito dos editais de licitacdo estdo, em regra geral, sujeitos
a extingdo antecipada em determinadas circunstancias, podendo ser motivada por interesse publico ou por
inadimplemento da Sociedade Investida, conforme disposto no referido contrato de concessdo, podendo tal
extin¢do antecipada estar muitas das vezes fora do controle da Sociedade Alvo. Ocorrendo a extingdo da concess&o,
0s ativos sujeitos a concessdo serao revertidos ao poder concedente. Em caso de extingdo antecipada, a Sociedade
Alvo ndo podera assegurar que a indenizagdo prevista no contrato de concessao (valor dos ativos que ndo tenham
sido completamente amortizados ou depreciados) seja suficiente para compensar a perda de lucro futuro. Se o
poder concedente extinguir o contrato de concessdo em caso de inadimplemento do concessionario, o valor da
indenizacdo pelos bens reversiveis ao patrimdnio publico pode ser reduzido a zero em virtude da imposicdo de
multas ou outras penalidades. A ocorréncia de qualquer desses eventos podera causar um efeito adverso para a
Classe. Assim, as Entidades Alvo poderdo enfrentar fatores e circunstancias imprevisiveis que gerem um efeito
adverso sobre a Classe e o valor das Cotas.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Risco de interrupc¢des ou falhas na geracéo, transmissdo ou distribuicdo de energia

A Classe pode investir em Entidades Alvo que atuem no setor de energia elétrica. A operagdo de geracéo,
transmissdo ou distribuicdo de energia elétrica pode sofrer dificuldades operacionais e interrupgdes ndo previstas,
ocasionadas por eventos fora do controle das Entidades Alvo, tais como acidentes, falhas de equipamentos,
disponibilidade abaixo de niveis esperados, baixa produtividade dos equipamentos, fatores naturais que afetem
negativamente a producédo de energia, catastrofes e desastres naturas, entre outras. As interrupcdes e/ou falhas na
geracao, distribuicdo ou transmissdo de energia elétrica podem impactar adversamente a receita e 0s custos das
Entidades Alvo.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Risco relacionado a altera¢des regulatdrias aplicaveis aos ativos alvo

A Classe ndo pode assegurar as a¢fes que serdo tomadas pelos governos federal, estadual e municipal no futuro com
relagdo ao desenvolvimento do sistema energético brasileiro, e em que medida tais a¢cBes poderdo afetar adversamente
as Entidades Alvo. As atividades das Entidades Alvo podem ser regulamentadas e supervisionadas especialmente pela
Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL e pelo Ministério de Minas e Energia - MME. A ANEEL, o MME e
outros 6rgdos fiscalizadores tém, historicamente, exercido um grau substancial de influéncia sobre os negécios das
empresas do setor, inclusive sobre as modalidades e os termos e condi¢des dos contratos de venda de energia que estdo
autorizados a celebrar, bem como sobre os niveis de producdo de energia. Qualquer medida regulatdria significativa
adotada pelas autoridades competentes podera impor um dnus relevante sobre as atividades das Entidades Alvo e
causar um efeito adverso sobre a Classe. Ademais, reformas na regulamentacéo do setor elétrico podem ter um efeito
adverso no setor de atuacdo das Entidades Alvo, afetando a rentabilidade da Classe.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Risco de aprovagdes

Os investimentos da Classe em Entidades Alvo poderdo estar sujeitos a aprovacdo por parte de autoridades
regulatorias aplicaveis. Ndo ha garantia de que qualquer autorizacdo nesse sentido sera obtida ou qualquer previsdo
com relagdo ao prazo para sua obtencdo, o que podera prejudicar as atividades da Classe.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Padrdes das demonstracgdes contabeis

As demonstragdes financeiras da Classe serdo elaboradas em consonéncia com os padrdes contabeis vigentes no
Brasil, enquanto eventuais Cotistas ndo—residentes no Brasil deverdo, eventualmente, preparar suas respectivas
demonstragdes financeiras de acordo com os padrfes contabeis vigentes em suas respectivas jurisdicdes. Dessa
forma, o padrdo das informagdes financeiras da Classe podera divergir, de maneira significativa ou ndo das
informacdes financeiras a serem elaboradas por tais Cotistas ndo—residentes.

Escala gualitativa de risco: Baixo
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Risco de performance operacional, operagédo e manutengao

Ocorre quando a produtividade do projeto da Sociedade Alvo ndo atinge os niveis previstos, comprometendo a
geracgdo de caixa e o cumprimento de contratos pela Sociedade Alvo. A origem desse risco pode estar em falhas
nos desenhos dos equipamentos selecionados, erros de especificacdo, uso de tecnologia nova ndo testada
adequadamente, planejamento de operacdo e manutencdo inadequados, seguros, entre outros, e pode afetar os
resultados da Sociedade Alvo e, consequentemente, da Classe.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Risco em fungdo da auséncia de analise prévia da documentacdo da Oferta pela CVM e pela ANBIMA

A Oferta foi registrada por meio do rito automatico previsto na Resolugdo CVM 160, de modo que 0s seus
documentos nédo foram objeto de analise prévia por parte da CVM ou da ANBIMA. Os Investidores interessados
em investir nas Cotas devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais
suficiente para conduzir sua prépria pesquisa, avaliagdo e investigagdo independentes sobre a situagdo financeira
e as atividades do Fundo e da Classe.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Risco de participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentacdo em vigor, poderé ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso
seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) & quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem
considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo serd permitida a colocacdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e 0s
Boletins de Subscricdo firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados.

A participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera reduzir a quantidade de Cotas para os demais Investidores,
reduzindo a liquidez das Cotas no mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas poderiam optar por
manter suas Cotas fora de circulacdo, influenciando assim a sua liquidez. A Administradora, a Gestora e o
Coordenador Lider ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou
que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Cotas fora de circulacéo.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Risco de liquidacéo antecipada

Nas hipdteses previstas no Regulamento e no seu respectivo Anexo |, a Classe podera entrar em processo de
liquidagdo antecipada, nos termos do Regulamento. Nesta hipétese, o horizonte de investimento dos Cotistas
poderad ser significativamente reduzido. Adicionalmente, nesta hipdtese, considerando que os Ativos Alvo
integrantes da carteira possuem liquidez reduzida, a Classe podera ndo ter recursos suficientes para o pagamento
imediato do resgate das Cotas em circulacdo em moeda corrente nacional, sendo que a alienacdo dos Ativos Alvo
poderéa levar um longo prazo para se concretizar.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

Risco de ndo colocacdo do Montante Inicial da Oferta

No ambito da Oferta, serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas, nos termos dos artigos 73
e 74 da Resolugdo CVM 160. Em caso de Distribuicdo Parcial, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem
para modificagdo dos Boletins de Subscri¢do. O Investidor deve estar ciente de que, nesta hipdtese, a rentabilidade
da Classe estara condicionada aos valores mobiliarios de emissdo de Entidades Alvo que a Classe conseguira adquirir
com os recursos obtidos no &mbito da Oferta, podendo a rentabilidade esperada pelo Investidor ou Cotista, conforme
0 caso, variar em decorréncia da Distribuicdo Parcial.

Ainda, em caso de Distribuigéo Parcial, a quantidade de Cotas distribuidas sera inferior ao Montante Inicial da Oferta,
ou seja, quando do encerramento da Oferta, existirdo menos Cotas em negociacdo no mercado secundario, o que
podera reduzir a liquidez das Cotas.

Em caso de Distribuicdo Parcial, aqueles Investidores que condicionaram sua adesdo a Oferta a colocacdo do
Montante Inicial da Oferta, ou que selecionaram a opcdo de alocacdo proporcional ao montante efetivamente
colocado, terdo seus Boletins de Subscricdo cancelados em razdo da Distribuicdo Parcial, e os recursos por eles
aportados serdo devolvidos com base no Preco de Emissdo, sem juros ou correcdo monetéria, sem reembolso de
custos incorridos pelo Investidor ou Cotista e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes,
se existentes, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicagio do cancelamento da Oferta.
Dessa forma, ndo havera qualquer rentabilidade sobre referidos recursos. Além disso, os Investidores que tiverem
seus recursos devolvidos terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo, ainda, ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos em ativos semelhantes aqueles que se encontravam disponiveis quando da sua adesao
a Oferta.

Escala gualitativa de risco: Baixo
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Risco de ndo colocacédo do Montante Minimo da Oferta e a consequente nao concretizacdo da Oferta

Caso nao seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso ja tenha ocorrido a integralizagao
de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores eventualmente ja integralizados serdo devolvidos aos respectivos
Investidores, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados
da respectiva comunicacdo do cancelamento da Oferta. Dessa forma, ndo havera qualquer rentabilidade sobre
referidos recursos.

Ainda, caso a Oferta seja cancelada, os Investidores terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo,
ainda, ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos em ativos semelhantes aqueles que se encontravam disponiveis
quando da sua adesao a Oferta.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Risco relativo a impossibilidade de negociacdo das Cotas no mercado secundario até o encerramento
da Oferta

Durante a colocacdo das Cotas, o0 Investidor da Oferta que subscrever a Cota terd suas Cotas blogueadas para
negociacdo pela Administradora e pelo Coordenador Lider, as quais somente passardo a ser livremente negociadas
na B3 apds a Data de Liquidacdo, observado que as Cotas somente poderdo ser negociadas no mercado secundario
entre Investidores Qualificados, em razdo do publico-alvo da Classe. Também néo sera atribuido aos Investidores
recibo para as Cotas com direito ao recebimento de quaisquer rendimentos sobre o valor eventualmente pago a titulo
de preco de integralizacdo. Em caso de cancelamento da Oferta ou de ndo atendimento das ordens por qualquer
motivo, inclusive em caso de ndo atendimento do Montante Minimo da Oferta ou ndo atendimento da condicdo
eventualmente estipulada ou Cotista em caso de Distribui¢do Parcial, serd restituido o valor eventualmente pago por
eles a titulo de preco de integralizagdo das Cotas, sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso de custos
incorridos pelo Investidor ou Cotista e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se
existentes. Dessa forma, ndo havera qualquer rentabilidade sobre referidos recursos.

Ademais, a revenda das Cotas no mercado secundario somente podera ser realizada entre Investidores Qualificados,
tendo em vista a restricdo de publico-alvo da Classe.

Sendo assim, o Investidor da Oferta deve estar ciente das restricdes descritas acima, de modo que, ainda que venham
a necessitar de liquidez durante a Oferta, ndo poderdo negociar as Cotas subscritas até o seu encerramento e tampouco
fardo jus ao recebimento de qualquer remuneracdo e/ou rendimento calculado a partir da respectiva data de
integralizago, conforme aplicavel, e somente as Cotas somente podero ser negociadas entre Investidores
Qualificados, considerando o publico-alvo da Classe. Nesse sentido, cada Investidor devera considerar essas
restri¢des, incluindo essa indisponibilidade de negociacéo temporaria das Cotas no mercado secundario, como fator
gue podera afetar suas decisbes de investimento.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

Risco relacionado ao critério de rateio da Oferta Nao Institucional

Caso, no &mbito da Oferta N&o Institucional, o total de Cotas objeto dos Documentos de Aceitacdo apresentados
pelos Investidores Ndo Institucionais seja superior ao percentual destinado a Oferta N&do Institucional, sera
realizado o procedimento de alocacdo por ordem de chegada dos Documentos de Aceitacdo considerando o
momento de apresentacdo do Documento de Aceitacdo, conforme o caso, pelo respectivo Investidor N&o
Institucional ao Coordenador Lider. O processo de aloca¢do dos Documentos de Aceitacdo apresentados pelos
Investidores Nao Institucionais por ordem de chegada podera acarretar: (1) alocagdo parcial do Documento de
Aceitacdo pelo Investidor N&o Institucional, hipétese em que o Documento de Aceitacdo do Investidor Nao
Institucional podera ser atendido em montante inferior @ Aplicagdo Minima Inicial e, portanto, o Ultimo Investidor
N&o Institucional podera ter o seu Documento de Aceitacdo atendido parcialmente; ou (2) nenhuma alocagéo,
conforme a ordem em que o Documento de Aceitacdo for recebido e processado. Nesses casos o Investidor Ndo
Institucional podera ter seu investimento reduzido ou ndo ser alocado na Oferta, 0 que poderd frustrar sua
expectativa de investimento.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

Risco relativo as novas emissdes de Cotas

No caso de realizacdo de novas emissdes de Cotas pelo Fundo, o exercicio do direito de preferéncia pelos Cotistas do
Fundo em eventuais emissdes de novas cotas depende da disponibilidade de recursos por parte do Cotista. Caso ocorra
uma nova oferta de Cotas e o Cotista ndo tenha disponibilidades para exercer o direito de preferéncia, este podera
sofrer diluicdo de sua participacdo e, assim, ver sua influéncia nas decisdes politicas do Fundo reduzida. Na
eventualidade de novas emissdes de Cotas, os Cotistas incorrerdo no risco de terem a sua participacao no capital do
Fundo diluida.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo
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Risco de falha de liquidagéo pelos Investidores

Caso na respectiva Data de Liquidacdo os Investidores ndo subscrevam e/ou integralizem as Cotas conforme seu
respectivo Boletim de Subscri¢do, o Montante Minimo da Oferta podera nao ser atingido, podendo, assim, resultar
em ndo concretizacdo da respectivo Oferta. Nesta hipo6tese, os Investidores incorrerdo nos mesmos riscos
apontados em caso de ndo concretizacdo da respectivo Oferta.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Risco de quérum qualificado nas deliberagdes a serem tomadas pela Assembleia de Cotistas

Determinadas matérias que sdo objeto de Assembleia de Cotistas somente serdo deliberadas quando aprovadas por
maioria qualificada dos Cotistas. E possivel que as matérias que dependam de quérum qualificado fiquem
impossibilitadas de aprovacdo pela auséncia de quérum para tanto (quando aplicavel) na votacdo em tais
Assembleias de Cotistas. A impossibilidade de deliberacdo de determinadas matérias pode ensejar, dentre outros
prejuizos, a liquidacdo antecipada do Fundo ou da Classe, conforme aplicavel.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Risco decorrente das operac6es no mercado de derivativos

A Classe ndo podera realizar operagdes com derivativos, exceto quando (i) forem realizadas exclusivamente para
fins de protecdo patrimonial da Classe, sem alavancagem; ou (ii) envolverem opcGes de compra e venda de a¢des
de emisséo das sociedades que integrem a carteira com o propdsito de (ii.a) ajustar o preco de aquisicdo das agdes,
com o consequente aumento ou diminuicdo futura na quantidade de a¢des investidas, ou (ii.b) alienar referidas
acles no futuro, como parte da estratégia de desinvestimento. No entanto, ha a possibilidade de ndo se conseguir
contratar tais operacGes ou, ainda, de a outra parte ndo cumprir os termos e condi¢des contratados. Além disso,
essas operagdes podem ndo produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilagdes bruscas e significativas no
resultado da Classe, podendo ocasionar perdas patrimoniais para os Cotistas. Tal situacdo pode ocorrer, dentre
outros, em virtude da distorcdo entre o pre¢o do derivativo e 0 seu ativo objeto, ensejando maior volatilidade da
carteira. A contratacdo deste tipo de operacdo ndo deve ser entendida como uma garantia do Fundo, da Classe, do
Coordenador Lider, da Administradora, da Gestora ou do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do
FGC, ou de remuneragdo das Cotas. A contratacdo de operagdes com derivativos poder resultar em perdas para a
Classe e para os Cotistas.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Inexisténcia de garantia de eliminagéo de riscos

A realizacdo de investimentos na Classe sujeita o investidor a riscos aos quais a Classe e a sua carteira estdo
sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas na Classe. Ndo h& qualquer garantia de
eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. A Classe ndo conta com garantia do
Administrador, da Gestora, de suas respectivas afiliadas, e de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de
seguro ou do FGC, para reducédo ou eliminagdo dos riscos aos quais esta sujeito.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Propriedade de Cotas versus propriedade de Ativos Alvo e Ativos Financeiros

A propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Ativos Alvo ou sobre fracdo
ideal especifica dos Ativos Alvo. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo
ndo individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Risco de liquidez dos ativos integrantes da carteira

As aplicacBes em Ativos Alvo serdo feitas, preponderantemente, em ativos ndo negociados publicamente no
mercado e com liquidez significativamente baixa. Dessa forma, caso: (a) a Classe precise vender os Ativos Alvo
emitidos pelas Entidades Alvo, ou (b) o Cotista receba tais Ativos Alvo como pagamento de resgate ou
amortizagdo de suas Cotas (em ambos os casos, inclusive, para efetuar a Liquidagdo): (1) poderd ndo haver
mercado comprador de tais ativos, ou (2) o prego efetivo de alienagdo de tais ativos podera resultar em perda de
patriménio e, consequentemente, do capital, parcial ou total, investido pelos Cotistas.

Possibilidade de endividamento pela Classe

A Classe podera contrair ou efetuar empréstimos na forma do Regulamento e da Resolu¢do CVM 175, de modo
que o patriménio liquido da Classe e o resultado dos investimentos do Cotistas na Classe poderao ser afetados em
decorréncia da obtencéo de tais empréstimos.

Escala gualitativa de risco: Baixo
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Risco Relacionado a um retorno prefixado

A Gestora buscara, por meio da utilizagdo de derivativos, adotar estratégias de investimento visando estabelecer
um retorno prefixado de sua carteira de investimentos. Ndo ha garantia que as condi¢cdes de mercado sejam
favoraveis a fixacdo do retorno ou que a Gestora serd capaz de estabelecer o retorno prefixado da carteira de
investimentos do Fundo superior ao retorno do CDI, o que podera impactar a carteira do fundo e afetar o retorno
esperado pelos Cotistas. Ademais, investimentos prefixados como os buscados dentro da estratégia do Fundo
podem estar sujeitos a maior volatilidade econdmica e estdo desprotegidos caso ocorram choques monetarios e/ou
inflacionarios, podendo impactar negativamente a carteira do Fundo e afetar o retorno esperado pelos Cotistas.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Inexisténcia de garantia de eliminagéo de riscos

A realizacdo de investimentos no Fundo sujeita o investidor a riscos aos quais 0 Fundo e sua carteira estao sujeitos,
que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo. Nao ha qualquer garantia de eliminagéo
da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

Escala gualitativa de risco: Baixo

O FUNDO E A CLASSE TAMBEM PODERAO ESTAR SUJEITOS A OUTROS RISCOS ADVINDOS
DE MOTIVOS ALHEIOS OU EXOGENOS AO CONTROLE DA ADMINISTRADORA E DA
GESTORA, TAIS COMO MORATORIA, GUERRAS, REVOLUCOES, ALEM DE MUDANCAS NAS
REGRAS APLICAVEIS AOS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA, ALTERACAO NA POLITICA
ECONOMICA E DECISOES JUDICIAIS PORVENTURA NAO MENCIONADOS NESTA SECAO.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO DEFINITIVO NAO
PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA
AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS
INVESTIMENTOS NO FUNDO E NA CLASSE.
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5.1 Cronograma das etapas da oferta, destacando no minimo

(a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensao ou a sua
prorrogacdo, conforme o caso, ou, ainda, na hip6tese de ndo serem conhecidas, a forma como seréo
anunciadas tais datas, bem como a forma como serd dada divulgacdo a quaisquer informacdes
relacionadas a oferta; e

(b)  os prazos, condicdes e forma para: (i) manifestacdes de aceitacdo dos investidores interessados e de
revogacao da aceitacéo; (ii) subscrigdo, integralizacéo e entrega de respectivos certificados, conforme
0 caso; (iii) distribuicdo junto ao publico investidor em geral; (iv) posterior alienagdo dos valores
mobiliarios adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da prestacdo de garantia; (v) devolugéo
e reembolso aos investidores, se for o caso; e (vi) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de
interesse para os investidores ou ao mercado em geral.

Segue abaixo cronograma indicativo dos principais eventos da Oferta;

Ordem dos

Evento Data Prevista ® @
Eventos

Obtencao do Registro Automatico da Oferta na CVM
1 Divulgagéo do Andncio de Inicio 21/05/2026
Disponibilizacéo deste Prospecto Definitivo

2 Inicio das apresentaces a potenciais Investidores 22/05/2026
3 Inicio do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento® 29/05/2026
4 Encerramento do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento 30/06/2026
5 Data de realizagdo do Procedimento de Alocacédo 01/07/2026
6 Data de Liquidacéao da Oferta 03/07/2026
7 | Data maxima para divulgagdo do Andncio de Encerramento 09/10/2026
@ As datas previstas acima sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério

do Coordenador Lider. Caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogacéo, modificacdo, suspensdo ou cancelamento da Oferta,
tal cronograma podera ser alterado. A ocorréncia de revogacéo, suspensdo ou cancelamento na Oferta serd imediatamente divulgada
nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, da Administradora, da Gestora, da CVM e do Fundos.NET,
administrado pela B3, por meio dos veiculos também utilizados para disponibilizacio deste Prospecto Definitivo e da Lamina.

@ Atingido o Montante Minimo da Oferta, o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento podera ser encerrado a qualquer momento,
pela Administradora e pela Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO, MODIFICACAO OU REVOGACAO DA
OFERTA, O CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMACOES A ESSE
RESPEITO, INCLUINDO SOBRE A REVOGACAO DA ACEITACAO E DEVOLUCAO E
REEMBOLSO PARA OS INVESTIDORES, VEJA O ITEM “7.3 ESCLARECIMENTO SOBRE OS
PROCEDIMENTOS PREVISTOS NOS ARTIGOS 69 E 70 DA RESOLUCAO CVM 160 A RESPEITO
DA EVENTUAL MODIFICACAO DA OFERTA, NOTADAMENTE QUANTO AOS EFEITOS DO
SILENCIO DO INVESTIDOR” NA PAGINA 49 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

DURANTE A COLOCACAO DAS COTAS, O INVESTIDOR DA OFERTA QUE SUBSCREVER COTAS
TERA SUAS COTAS BLOQUEADAS PARA NEGOCIACAO EXCLUSIVAMENTE PELA
ADMINISTRADORA E PELO COORDENADOR LIDER, CONFORME PROCEDIMENTOS
OPERACIONAIS ADOTADOS POR ESTES, AS QUAIS SOMENTE PASSARAO A SER LIVREMENTE
NEGOCIADAS NO BALCAO B3 APOS A DATA DE LIQUIDACAO, OBSERVADO QUE AS COTAS
SOMENTE PODERAO SER NEGOCIADAS NO MERCADO SECUNDARIO ENTRE INVESTIDORES
QUALIFICADOS, EM RAZAO DO PUBLICO-ALVO DA CLASSE. PARA MAIORES INFORMACOES,
VIDE FATOR DE RISCO “RISCO RELATIVO A IMPOSSIBILIDADE DE NEGOCIACAO DAS COTAS
NO MERCADO SECUNDARIO ATE O ENCERRAMENTO DA OFERTA”, NA PAGINA 35 DESTE
PROSPECTO DEFINITIVO.

Os Investidores poderdo encontrar, nas paginas da rede mundial de computadores da Administradora, da Gestora, do
Coordenador Lider, da CVM e do Fundos.NET, administrado pela B3, indicados abaixo: (i) este Prospecto Definitivo;
(ii) os anlincios e comunicados da Oferta, conforme mencionados no cronograma desta se¢do 5.1; (iii) informac6es
sobre a manifestacdo de aceitacdo a Oferta e manifestacdo de revogagdo da aceitagdo a Oferta; (iv) informagdes sobre
a modificag8o, suspenséo e cancelamento ou revogacao da Oferta; (v) informagdes sobre prazos, termos, condi¢es
e forma para devolugao e reembolso dos valores dados em contrapartida as Cotas; e (vi) quaisquer outras informagdes
referentes a Oferta;
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Administradora: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste website
clicar em “Fundos de Investimento”, buscar por “RBR Infra Advisory Pré 111 Renda+ Fundo de Investimento em
ParticipacOes Infraestrutura — Responsabilidade Limitada” e, entdo, clicar na opgao desejada);

Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website clicar em “Produtos e Servi¢os”, depois clicar em “Oferta
Publica”, em seguida clicar em “Oferta Piiblica de Distribui¢ao da 1* Emissio de Cotas da Classe Unica do RBR
Infra Advisory Pré 1l Renda+ Fundo de Investimento em Participacdes Infraestrutura — Responsabilidade
Limitada” e, entéo, clicar na op¢io desejada);

Gestora: https://www.rbrasset.com.br (neste website clicar em “Fundos” no canto superior esquerdo, depois
clicar em “RBR Infra Advisory Pré Ill Renda+ FIP ” ou clicar em “Infraestrutura” e buscar por e acessar “RBR
Infra Advisory Pré 11l Renda+ FIP”, em seguida clicar em “Documentos da Oferta”, e, entdo, localizar a opgdo
desejada);

CVM: https://www.gov.bricym/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteudo”, clicar em “Central de
Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas Ptblicas de Distribui¢ao”, em “Ofertas
rito automatico Resolugdo CVM 160” clicar em “Consulta de Informagdes”, buscar por “RBR Infra Advisory Pré
111 Renda+ Fundo de Investimento em Participagdes Infraestrutura” e, entdo, localizar a opgéo desejada); e

Fundos.NET, administrado pela B3: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de
Contetdo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Fundos de Investimento”, em seguida, clicar em
“Fundos Registrados”, em seguida buscar por e acessar “RBR Infra Advisory Pré Ill Renda+ Fundo de
Investimento em Participacdes Infraestrutura”. Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET, e, entdo,
clicar na opcédo desejada).

No ato da subscricdo de Cotas, cada subscritor (i) assinara um termo de adesdo ao Regulamento (“Termo de Adesdo
ao Regulamento™), por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou conhecimento dos termos e das
clausulas do Regulamento, em especial daqueles referentes a politica de investimentos do Fundo, as taxas e aos
fatores de risco; e (ii) se comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele
subscritas, nos termos do Regulamento e deste Prospecto Definitivo. As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas
deverdo atestar esta condi¢do quando da celebragdo do Documento de Aceitagéo.

Caso a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160, todos os atos de aceitacdo
serdo cancelados e o Coordenador Lider comunicard ao Investidor sobre o cancelamento da Oferta. Caso ja tenha
ocorrido a integralizagdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores eventualmente depositados seréo
devolvidos aos respectivos Investidores, com base no Preco de Emissdo, sem juros ou corre¢do monetéaria, sem
reembolso de custos incorridos pelo Investidor ou Cotista e com deducdo dos valores relativos aos tributos e
encargos incidentes, se existentes (“Critérios de Restituicdo de Valores”), no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis
contados da respectiva comunicagdo no &mbito da Oferta.

Para fins da Oferta, “Dia Util” ou “Dias Uteis” significa qualquer dia, exceto (i) sabados, domingos ou feriados
nacionais e (ii) aqueles sem expediente na B3.
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6.1 Cotacdo em bolsa de valores ou mercado de balcéo dos valores mobiliarios a serem distribuidos, inclusive
no exterior, identificando: (i) cotagdo minima, média e maxima de cada ano, nos Ultimos 5 (cinco) anos;
cotacdo minima, média e maxima de cada trimestre, nos ultimos 2 (dois) anos; e cotagdo minima, média e
maxima de cada més, nos ultimos 6 (seis) meses

Considerando que esta é a 12 (primeira) emissdo de Cotas da Classe, ndo houve negociacdo das Cotas em mercado
secundario.

6.2 Informaces sobre a existéncia de direito de preferéncia na subscricéo de Cotas

Tendo em vista que a presente Oferta é relativa a 12 (primeira) emissao de Cotas da Classe, ndo havera abertura de
periodo de exercicio de direito de preferéncia.

Aos Cotistas que tiverem subscrito e integralizado suas Cotas fica assegurado, nas futuras emissdes de Cotas, 0
direito de preferéncia na subscrigdo de novas Cotas, na proporgao do niimero de Cotas que possuirem, direito este
concedido para exercicio durante o periodo minimo que for necessario para que sejam observados ainda 0s
procedimentos operacionais dos mercados a que as Cotas estejam admitidas a negociagdo, se aplicavel, salvo se
de outra forma deliberado pela Assembleia Especial de Cotistas.

Caberd ao Administrador comunicar os Cotistas a cada nova emisséo de Cotas para que exercam o seu direito de
preferéncia, bem como definir a forma de exercicio do direito de preferéncia, observados 0s prazos e o0s
procedimentos operacionais da B3 e do Administrador, na qualidade de Escriturador das Cotas, ou de quem vier a
substitui-lo nessa funcgéo, nos termos e condigdes a serem previstos no ato do Administrador ou ata da Assembleia
Especial de Cotistas, conforme o caso, que aprovar a emissdo de novas Cotas, observados ainda os procedimentos
operacionais dos mercados a que as Cotas estejam admitidas & negociacgéo.

Em caso de existéncia de subclasses, o direito de preferéncia na subscrigdo de novas Cotas da subclasse objeto da
emissdo sera assegurado somente aos Cotistas da mesma subclasse, conforme aplicavel, salvo se acordado de
forma distinta no ato que deliberar pela emissdo de novas Cotas.

6.3 Indicacdo da diluicdo econbmica imediata dos cotistas que nao subscreverem as cotas ofertadas,
calculada pela divisdo da quantidade de Cotas a serem emitidas pela soma dessa quantidade com a
quantidade inicial de cotas antes da emissao em questdo multiplicando o quociente obtido por 100 (cem)

Considerando que a presente Emissdo se caracteriza como a 12 (primeira) emissao de Cotas da Classe, a presente
Emissdo ndo importard em dilui¢do econdmica dos cotistas da Classe.

6.4 Justificativa do preco de emissdo das cotas, bem como do critério adotado para sua fixacdo

Considerando que se trata da 12 (primeira) emissdo de Cotas da Classe, o Preco de Emisséo foi definido a partir de
pardmetro de mercado adotado para as primeiras emissdes de cotas de fundo de investimento em participa¢do em
infraestrutura, considerando um valor por Cota que, no entendimento do Coordenador Lider, da Administradora e
da Gestora, pudesse despertar maior interesse do publico investidor na Classe, bem como gerar maior dispersdo
das Cotas no mercado. O Preco de Emissao sera fixo até a data de encerramento da Oferta.
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7.1 Descricdo de eventuais restricdes a transferéncia das cotas

As Cotas subscritas na presente Oferta ndo estdo sujeitas as restrigdes para negociagcdo no mercado secundario
entre Investidores Qualificados, ap6s o encerramento da Oferta e observados os procedimentos estabelecidos
pela B3.

Os Investidores que subscreverem as Cotas terdo suas Cotas bloqueadas para negociacdo exclusivamente pela
Administradora e pelo Coordenador Lider, conforme procedimentos operacionais adotados por estes, observado
gue as Cotas somente passarao a ser livremente negociadas na B3 apds a Data de Liquidacédo, observado que as
Cotas somente poderdo ser negociadas no mercado secundéario entre Investidores Qualificados, em razéo do
publico-alvo da Classe.

A revenda das Cotas no mercado secundario somente pode ser realizada a Investidores Qualificados, tendo em
vista a restricdo de publico-alvo da Classe.

N&o serd atribuido aos Investidores recibo para as Cotas com direito ao recebimento de quaisquer rendimentos
sobre o valor eventualmente pago a titulo de prego de integralizag&o.

7.2 Declaracdo em destaque da inadequacdo do investimento, caso aplicavel, especificando os tipos de
investidores para os quais o investimento é considerado inadequado

A presente Emissdo e a Oferta ndo sdo destinadas a Investidores que ndo estejam capacitados a compreender e
assumir os seus riscos. O investimento nas Cotas ndo é adequado a Investidores que (i) necessitem de liquidez
imediata, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociagcdes das Cotas no mercado
secundaria, a despeito da possibilidade de as Cotas serem negociadas em mercado de balcéo; e (ii) ndo estejam
dispostos a correr os demais riscos previstos na se¢do “4. Fatores de Risco”, nas paginas 13 a 37 deste Prospecto
Definitivo. Além disso, os fundos de investimento em participagdes em infraestrutura tém a forma de condominio
fechado, ou seja, ndo admitem a possibilidade de resgate de suas cotas, salvo nas hipdteses de sua liquidag&o.
Dessa forma, seus cotistas podem ter dificuldades em realizar a venda de suas cotas no mercado secundario.

RECOMENDA-SE, PORTANTO, QUE OS INVESTIDORES LEIAM CUIDADOSAMENTE A SECAO
“4, FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 13 A 37 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, ANTES DA
TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO, PARA A MELHOR VERIFICACAO DE ALGUNS
RISCOS QUE PODEM AFETAR DE MANEIRA ADVERSA O INVESTIMENTO NAS COTAS.

O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS
POR LEI EM ADQUIRIR COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
EM INFRAESTRUTURA.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO
E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

NENHUMA DAS DISPOSICOES DESTE PROSPECTO DEFINITIVO CONSTITUEM GARANTIAS
DE RETORNO AOS INVESTIDORES. PARA TANTO, EVENTUAIS COMPROMISSOS,
EXPRESSOS OU IMPLICITOS, DECLARACOES, VISOES, PROJECOES E/OU PREVISOES AQUI
CONTIDAS NAO GARANTEM AOS INVESTIDORES QUE SUBSCREVEREM COTAS A UM
RETORNO DE INVESTIMENTO.

7.3 Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 69 da Resolugdo CVM 160 a respeito
da eventual modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor

Caso a Oferta seja modificada ou suspensa, nos termos da regulamentacdo da CVM: (i) a modificacdo ou
suspensdo deverd ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a
divulgacédo da Oferta; e (ii) as InstituicBes Participantes da Oferta deverdo se acautelar e se certificar, no momento
do recebimento das aceitacGes da Oferta, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que
tem conhecimento das novas condigdes.

No caso de oferta submetida ao rito de registro automatico, a modificacdo de oferta ndo depende de aprovagédo
prévia da CVM.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, pelas Instituicbes
Participantes da Oferta, por correio eletrdnico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo
passivel de comprovagdo, a respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem Instituicbes Participantes da
Oferta, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da comunicagio, o interesse em revogar sua
aceitacdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua
aceitacdo. O disposto nesse paragrafo ndo se aplica a hipotese de modificacdo da Oferta para melhora-la em favor
dos Investidores, entretanto a CVM pode determinar a sua adogéo caso entenda que a modificacdo ndo melhora a
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Oferta em favor dos Investidores. EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES
SILENTES PRETENDEM MANTER A DECLARACAO DE ACEITACAO. AS INTITUICOES
PARTICIPANTES DA OFERTA DEVERAO ACAUTELAR-SE E CERTIFICAR-SE, NO MOMENTO
DO RECEBIMENTO DAS ACEITACOES DA OFERTA, DE QUE O INVESTIDOR ESTA CIENTE DE
QUE A OFERTA FOI ALTERADA E QUE TEM CONHECIMENTO DAS NOVAS CONDICOES,
CONFORME O CASO.

Nos termos do paragrafo 4° do artigo 69 da Resolugcdo CVM 160, se o Investidor revogar sua aceitagdo e ja tiver
efetuado a integralizacdo de Cotas, os valores efetivamente integralizados serdo devolvidos de acordo com os
Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicagao,
observado que, mesmo com relacdo as Cotas custodiadas eletronicamente na B3, tal procedimento sera realizado
fora do ambito da B3, de acordo com os procedimentos do Escriturador. Na hipétese de restituicdo de quaisquer
valores aos Investidores, conforme o caso, 0 comprovante de pagamento dos respectivos recursos servira de recibo
de quitacdo relativo aos valores restituidos, e os Investidores deverdo efetuar a devolucdo do Documento de
Aceitagdo, das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

A documentacdo referente ao previsto acima devera ser mantida a disposicdo da CVM, pelo prazo de 5 (cinco)
anos apos a data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento.

Suspenséo, Cancelamento ou Revogacéo da Oferta

Nos termos do artigo 70 da Resolu¢do CVM 160, a CVM: (i) poderd suspender ou cancelar, a qualquer tempo,
a Oferta se: (a) estiver se processando em condigdes diversas das constantes da Resolu¢cdo CVM 160 ou do
registro automatico da Oferta; ou (b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro
suspenso ou cancelado, conforme a regulamentacdo que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de
distribuicdo de valores mobiliarios; ou (c) for havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro automético da Oferta; e (ii) deveré suspender a Oferta
quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis, sendo certo que o prazo de suspensdo da
Oferta ndo poderd ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada.
Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar
a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro automatico.

As Instituigdes Participantes da Oferta e os Ofertantes deverdo dar conhecimento da suspensdo aos Investidores
que ja tenham aceitado a Oferta, a0 menos pelos meios utilizados para a divulgacdo da Oferta, facultando-lhes a
possibilidade de revogar a aceitagdo até as 16:00 (dezesseis) horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em
que foi comunicada ao Investidor a suspensdo da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagdo, o interesse do
Investidor em n&o revogar sua aceitagio. AS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA DEVERAO
DEVERA ACAUTELAR-SE E CERTIFICAR-SE, NO MOMENTO DO RECEBIMENTO DAS
ACEITACOES DA OFERTA, DE QUE O INVESTIDOR ESTA CIENTE DE QUE A OFERTA FOI
SUSPENSA E QUE TEM CONHECIMENTO DAS NOVAS CONDICOES, CONFORME O CASO.

Nos termos do paragrafo 4° do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a rescisdo do Contrato de Distribuicdo, decorrente
de inadimplemento de quaisquer das partes signatarias ou de ndo verificagdo da implementagdo das Condi¢des
Precedentes (conforme abaixo definido), importa no cancelamento do registro da Oferta.

As hipoteses de resilicdo involuntaria previstas no Contrato de Distribuicdo, as quais implicam em revogagdo da
Oferta, nos termos da Resolugdo CVM 160 e do Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE, estdo relacionadas a uma
alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando do requerimento de
registro de oferta pablica de distribuicdo na CVM.

Nos termos do paréagrafo 5° do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a Resilicdo Voluntéria (conforme definido no
Contrato de Distribui¢do) do Contrato de Distribui¢do, por motivo distinto daqueles previstos acima, ndo implica
revogacdo da Oferta, mas sua suspensao, até que novo contrato de distribuicdo seja firmado.

Nos termos do Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE, no caso de ofertas que sigam o rito de registro automatico,

a eventual revogacdo da Oferta prescinde de manifestacdo da CVM, bastando que seja apresentado comunicado
ao mercado notificando os Investidores a respeito da referida revogacdo, bem como de seus fundamentos.
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(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)
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8.1 Eventuais condi¢des a que a oferta publica esteja submetida
Distribui¢do Parcial

Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolucdo CVM 160, a distribuicdo parcial das Cotas (“Distribuicdo
Parcial”), desde que observado o Montante Minimo da Oferta, sendo que a Oferta em nada seré afetada caso ndo haja a
subscricéo e integralizacdo da totalidade das Cotas no ambito da Oferta, desde que seja atingido o Montante Minimo da
Oferta. Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, a Administradora e a Gestora, de comum acordo com o
Coordenador Lider, poderdo encerrar a Oferta a qualquer momento.

As Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribuicdo (conforme
definido abaixo) deverdo ser canceladas pela Administradora.

Em razédo da possibilidade de Distribuigcdo Parcial, os Investidores, terdo a faculdade, como condicéo de eficécia
de seu Documento de Aceitagdo, de condicionar sua adeséo a Oferta a que haja distribuigdo: (i) do Montante Inicial
da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial
da Oferta.

No caso do item “(ii)”” acima, o Investidor deverd, nos termos do artigo 74 da Resolucdo CVM 160, no momento
da aceitagdo da Oferta, indicar se, implementando-se a condigdo prevista, pretende receber: (1) a totalidade das
Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporcdo entre o nimero de Cotas efetivamente distribuidas
e 0 numero de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestacdo, o interesse do Investidor
em receber a totalidade das Cotas objeto do Documento de Aceitagdo (“Critérios de Aceitacdo da Oferta™).

Caso o Investidor indique o item “(2)”” acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor no contexto da Oferta
poderé ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor.

Caso nao seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso ja tenha ocorrido a
integralizacdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores eventualmente j& integralizados serdo devolvidos aos
respectivos Investidores, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias
Uteis contados da respectiva comunicagio do cancelamento da Oferta. Na hipétese de restituicdo de quaisquer
valores aos Investidores, o comprovante de pagamento dos respectivos recursos servird de recibo de quitacéo
relativo aos valores restituidos, e os Investidores deverdo efetuar a devolugdo dos Documentos de Aceitagdo das
Cotas cujos valores tenham sido restituidos, observado que, com relagdo as Cotas custodiadas eletronicamente na
B3, tal procedimento serd realizado fora do ambito da B3, de acordo com os procedimentos do Escriturador.

Caso sejam subscritas e integralizadas Cotas em montante igual ou superior ao Montante Minimo da Oferta, mas
inferior a0 Montante Inicial da Oferta, a Oferta podera ser encerrada, pela Administradora e pela Gestora, de
comum acordo com o Coordenador Lider, e a Administradora realizara o cancelamento das Cotas ndo colocadas,
nos termos da regulamentagdo em vigor, devendo, ainda, devolver aos Investidores que tiverem condicionado a
sua adesdo a colocacdo integral, ou para as hipoteses de alocacdo proporcional, os valores ja integralizados, de
acordo com os Critérios de Restituicio de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva
comunicacdo, observado que, com relagdo as Cotas custodiadas eletronicamente na B3, tal procedimento sera
realizado fora do &mbito da B3, de acordo com os procedimentos do Escriturador.

Na hip6tese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, 0 comprovante de pagamento dos respectivos
recursos servira de recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos, e os Investidores deverdo efetuar a devolugéo
do Documento de Aceitacdo cujos valores tenham sido restituidos.

N&o havera fontes alternativas de captagdo em caso de Distribuicdo Parcial.

PARA MAIORES INFORMACOES, VIDE O FATOR DE RISCO “RISCO DE NAO COLOCACAO DO
MONTANTE INICIAL DA OFERTA”, NA PAGINA 34 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

Condicdes Precedentes

O periodo de distribuicdo somente terd inicio ap6s observar cumulativamente as seguintes condi¢des: (i) obtencéo
do registro da Oferta pela CVM,; e (ii) divulgacdo do Anuncio de Inicio e disponibilizacdo do Prospecto Definitivo
e da Lamina nos Meios de Divulgacdo. A Oferta a mercado é irrevogavel, exceto nos casos de ocorréncia de
qualquer das hipoteses de resilicdo do Contrato de Distribui¢do, nos termos 4 previstos.

O cumprimento, por parte do Coordenador Lider, de todos os deveres e obrigagfes assumidos no Contrato de
Distribuicdo esta condicionado ao atendimento cumulativo das Condi¢Ges Precedentes (conforme abaixo
definido), previstas na Clausula 5.1 do Contrato de Distribuigdo e na se¢do “11. Contrato de Distribuicao” deste
Prospecto Definitivo, conforme pagina 71 deste Prospecto Definitivo. Para mais informagdes sobre as CondigGes
Precedentes, vide se¢do “11.1” na pagina 73 deste Prospecto Definitivo.
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8.2 Eventual destinagéo da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos e a descrigéo
destes investidores

A presente Oferta é destinada aos Investidores Qualificados, sendo dividida para fins de critério de colocacédo das
Cotas entre Investidores N&o Institucionais e Investidores Institucionais, conforme definido no item 2.3 deste
Prospecto Definitivo.

Oferta Ndo Institucional

Durante o Periodo de Coleta de Intencbes de Investimento (conforme abaixo definido), os Investidores N&o
Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas, deverdo
preencher e apresentar a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta um ou mais Documento(s) de Aceitacao,
indicando, dentre outras informacdes, a quantidade de Cotas que pretendem subscrever (observado o Investimento
Minimo por Investidor e o Limite de Participacdo), os quais serdo considerados de forma cumulativa. Os
Investidores N&o Institucionais deverdo indicar, obrigatoriamente, no(s) seu(s) respectivo(s) Documento(s) de
Aceitacdo, a sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu(s) Documento(s) de Aceitacdo ser(em)
cancelado(s) pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta, conforme demanda a ser observada apds o
Procedimento de Alocagdo (conforme abaixo definido).

No minimo, 20% (vinte por cento) do montante final da Oferta serd destinado, prioritariamente, aos Investidores N&o
Institucionais (“Oferta N&o Institucional”), sendo certo que o Coordenador Lider, em comum acordo com a
Administradora e a Gestora, podera aumentar ou diminuir a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Nédo
Institucional até o limite maximo do montante total da Oferta, podendo considerar, inclusive, as Cotas do Lote Adicional
gue vierem a ser emitidas.

Os Documentos de Aceitagao serdo enviados pelos Investidores Né&o Institucionais de maneira irrevogavel e irretratavel,
ressalvado o disposto no Contrato de Distribuicéo e neste Prospecto Definitivo, devendo observar as condices, dentre
outras previstas no préprio Documento de Aceitacdo, os procedimentos e normas de liquidagdo da B3, bem como os
seguintes procedimentos:

(i) fica estabelecido que os Investidores N&o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente,
indicar no(s) seu(s) respectivo(s) Documento(s) de Aceitagdo, a sua condi¢do ou ndo de Pessoa Vinculada. Dessa
forma, serdo aceitos 0s Documentos de Aceitagdo firmados por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitacao,
observado, no entanto, que, no caso de excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas
inicialmente ofertada no &mbito da Oferta (sem considerar eventuais Cotas do Lote Adicional), sera vedada a
colocac8o de Cotas para as Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolu¢cdo CVM 160, observadas as
excecOes previstas nos paragrafos do referido artigo;

(i) durante o Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento, cada Investidor Nao Institucional, incluindo os
Investidores N4o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, devera enviar o0 Documento de Aceitagdo
junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, podendo, em razé&o da possibilidade de Distribuicao
Parcial, condicionar sua adesdo a Oferta a que haja distribuicdo: (2) do Montante Inicial da Oferta; ou (b)
de quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta,
de acordo com os Critérios de Aceitagdo da Oferta;

(iii)  no &mbito do Procedimento de Alocagdo, o Coordenador Lider alocara as Cotas objeto dos Documentos de
Aceitacdo, em observéncia aos Critérios de Rateio da Oferta Nao Institucional (conforme abaixo definido);

(iv)  aquantidade de Cotas adquiridas e o respectivo valor a ser integralizado dos Investidores N&o Institucionais
serdo informados a cada Investidor N&o Institucional até o Dia Util imediatamente anterior & Data de
Liquidacéo pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta junto a qual tenha realizado seus respectivos
Documentos de Aceitacdo, por meio de mensagem enviada ao enderego eletrdnico indicado nos(s)
Documento(s) de Aceitacdo, ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo o pagamento
ser feito de acordo com o item “(v)” abaixo limitado ao valor do(s) Documento(s) de Aceitagéo e observada
a possibilidade de Rateio (conforme abaixo definido), nos termos deste Contrato. Caso tal relacdo resulte
em fracdo de Cotas, o valor do investimento sera limitado ao valor correspondente ao maior nimero inteiro
de Cotas, desprezando-se a referida fracdo; e

(v)  os Investidores Néo Institucionais deverdo efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente nacional, do
valor indicado no inciso “(iv)” acima a Instituicdo Participante da Oferta junto a qual tenha realizado seus
respectivos Documentos de Aceitacdo em recursos imediatamente disponiveis, até as 16:00 (dezesseis)
horas da Data de Liquidacdo. Ndo havendo pagamento pontual, os Documentos de Aceitacdo serdo
automaticamente cancelados pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta junto a qual tenha realizado
seus respectivos Documentos de Aceitagéo.
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Critérios de Rateio da Oferta Nao Institucional

Caso, no ambito da Oferta N&o Institucional, o total de Cotas objeto dos Documentos de Aceitacdo dos Investidores Ndo
Institucionais durante o Periodo de Coleta de IntengGes de Investimento, inclusive aqueles que sejam considerados
Pessoas Vinculadas (“Critérios de Rateio da Oferta N&o Institucional):

(i) seja igual ou inferior a 20% (vinte por cento) do montante final da Oferta (podendo considerar, inclusive,
eventuais Cotas do Lote Adicional que vierem a ser emitidas), ndo havera rateio, sendo integralmente atendidos
todos os Documentos de Aceitagéo dos Investidores Né&o Institucionais (observado o Investimento Minimo por
Investidor e o Limite de Participacdo), de modo que as Cotas remanescentes, se houver, poderdo ser destinadas
a Oferta Institucional, nos termos do item “Oferta Institucional” na pagina 55 deste Prospecto Definitivo; ou

(i) seja superior ao montante total das Cotas destinado a Oferta Nao Institucional (o qual sera de, inicialmente, 20%
(vinte por cento) do montante final da Oferta, considerando a faculdade de referido percentual ser aumentado
pelo Coordenador Lider, em comum acordo com a Administradora e a Gestora, (nos termos previstos neste
Contrato e no Prospecto Definitivo), podendo considerar, inclusive, eventuais Cotas do Lote Adicional que
vierem a ser emitidas, sera realizado rateio das Cotas, por meio da alocacdo destas por ordem de recebimento
dos Documentos de Aceitacdo, considerando o0 momento de apresentacdo do Documentos de Aceitacdo pelo
respectivo Investidor N&o Institucional, inclusive aquele considerado Pessoa Vinculada, as InstituicBes
Participantes da Oferta, limitada ao valor individual de cada Documento de Aceitacdo e ao montante de Cotas
destinadas a Oferta N&o Institucional, desconsiderando-se, entretanto, as fracdes de Cotas, sendo que neste caso,
podera ndo ser observado o Investimento Minimo por Investidor (“Rateio™).

Caso seja aplicado o Rateio indicado acima, 0 Documento de Aceitacdo podera ser atendido em montante inferior ao
indicado por cada Investidor N&o Institucional e/ou ao Investimento Minimo por Investidor, sendo que ndo ha nenhuma
garantia de que os Investidores N&o Institucionais venham a adquirir a quantidade de Cotas desejada, conforme indicada
no seu Documento de Aceitacdo. O Coordenador Lider, em comum acordo com a Administradora e a Gestora, podera
manter a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta N&o Institucional, qual seja, 20% (vinte por cento) do
montante final da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional) ou aumentar tal quantidade a um patamar
compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, aos referidos Documentos de
Aceitacéo, podendo considerar, inclusive, eventuais Cotas do Lote Adicional que vierem a ser emitidas.

Em hipdtese alguma, o relacionamento prévio das Institui¢des Participantes da Oferta e/ou dos Ofertantes com
determinado Investidor N&o Institucional, ou considera¢Bes de natureza comercial ou estratégica, seja das
Instituices Participantes da Oferta e/ou os Ofertantes, poderdo ser consideradas na alocagéo dos Investidores N&o
Institucionais.

O Coordenador Lider garante que mantém controle da data e horario em que o Investidor de fato encaminhou o
respectivo Documento de Aceitagdo as Instituicbes Participantes da Oferta e que o referido controle é considerado
para fins da determinacdo da ordem de chegada das respectivas intencBes de investimento realizadas pelos
Investidores possibilitando, portanto, a utilizagdo do critério de rateio da ordem de chegada.

Na Oferta N&o Institucional ndo serdo consideradas na alocacdo, em nenhuma hipotese, relagdes com clientes e
outras consideracfes de natureza comercial ou estratégica das Instituicfes Participantes da Oferta e/ou dos
Ofertantes.

Oferta Institucional

Apos o atendimento dos Documentos de Aceitacdo apresentados pelos Investidores Néo Institucionais, as Cotas
remanescentes que ndo forem colocadas na Oferta N&o Institucional serdo destinadas a colocagdo junto a
Investidores Institucionais, ndo sendo admitidas, para tais Investidores Institucionais, reservas antecipadas,
observado o Investimento Minimo por Investidor e o Limite de Participacdo, observados os seguintes
procedimentos (“Oferta Institucional”):

(i os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em
subscrever Cotas objeto da Oferta deverdo apresentar seus Documentos de Aceitagdo, exclusivamente ao
Coordenador Lider, até a data de realizacdo do Procedimento de Alocacdo, indicando a quantidade de Cotas
a ser subscrita, inexistindo limites méaximos de investimento, observado o Investimento Minimo por
Investidor. Os Documentos de Aceitagdo, serdo efetuados pelos Investidores Institucionais de maneira
irrevogavel e irretratavel, ressalvado o disposto no Contrato de Distribui¢cdo e neste Prospecto Definitivo,
devendo observar, ainda, as condigdes previstas no Documento de Aceitagéo;

(i)  fica estabelecido que os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdo,
necessariamente, indicar no Documento de Aceitacdo a sua condicéo ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena
de cancelamento do respectivo Documento de Aceitacdo. Dessa forma, serdo aceitos os Documentos de
Aceitacdo enviados por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitacdo, observado, no entanto, que no caso
de distribuicdo com excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente
ofertada no Ambito da Oferta (sem considerar eventuais Cotas do Lote Adicional), sera vedada a colocagdo
de Cotas para as Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolu¢do CVM 160, observadas as
excecdes previstas nos paragrafos do referido artigo;
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(ili)  cada Investidor Institucional, incluindo os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, devera
formalizar Documento de Aceitagdo junto ao Coordenador Lider, podendo, em razdo da possibilidade de
Distribuicdo Parcial, condicionar sua adesdo a Oferta a que haja distribuicdo: (a) do Montante Inicial da
Oferta; ou (b) de quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante
Inicial da Oferta, em razdo da possibilidade de Distribuicdo Parcial, de acordo com os Critérios de
Aceitacéo da Oferta;

(iv)  cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera assumir a obrigacéo
de verificar se esta cumprindo com 0s requisitos para participar da Oferta Institucional, para entdo
apresentar seus Documentos de Aceitacéo;

(v)  aquantidade de Cotas adquiridas e o respectivo valor a ser integralizado dos Investidores Institucionais serdo
informados a cada Investidor Institucional até o Dia Util imediatamente anterior & Data de Liquidago pelo
Coordenador Lider, por meio de mensagem enviada ao endereco eletronico indicado no(s) Documento(s) de
Aceitacdo, ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com
o item “(vi)” abaixo limitado ao valor do(s) Documento(s) de Aceitacéo; e

(vi)  os Investidores Institucionais deverédo efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente nacional, do valor
indicado no inciso “(v)” acima ao Coordenador Lider em recursos imediatamente disponiveis, até as 16:00
(dezesseis) horas da Data de Liquidacdo. Ndo havendo pagamento pontual, os Documentos de Aceitacdo
serdo automaticamente cancelados pelo Coordenador Lider.

Critérios de Colocacdo da Oferta Institucional

Caso os Documentos de Aceitagdo apresentados pelos Investidores Institucionais excedam o total de Cotas
remanescentes ap0s o atendimento da demanda no d&mbito da Oferta N&o Institucional, nos termos do artigo 49,
parégrafo Gnico, da Resolu¢do CVM 160, o Coordenador Lider dara prioridade aos Investidores Institucionais que,
no entender do Coordenador Lider, em comum acordo com a Administradora e a Gestora, melhor atendam os
objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de investidores, integrada por investidores com
diferentes critérios de avaliacdo das perspectivas do Fundo e a conjuntura macroecondmica brasileira, bem como
criar condicOes para o desenvolvimento do mercado local de fundos de investimento em participacfes (“Critérios
de Colocacdo da Oferta Institucional”).

Disposi¢coes Comuns & Oferta N&o Institucional e & Oferta Institucional

Durante a colocacdo das Cotas, o Investidor que subscrever a Cota tera suas Cotas bloqueadas para negociacao
exclusivamente pela Administradora e pelo Coordenador Lider, conforme procedimentos operacionais adotados
por estes, as quais somente passardo a ser livremente negociadas na B3 ap6s a divulgacdo do Anuncio de
Encerramento, observado que as Cotas somente poderdo ser negociadas no mercado secundério entre Investidores
Qualificados, em razdo do publico-alvo da Classe. Também ndo serd atribuido aos Investidores recibo para as
Cotas com direito ao recebimento de quaisquer rendimentos sobre o valor eventualmente pago a titulo de preco de
integralizacéo.

As Instituicdes Participantes da Oferta somente atenderdo aos Documentos de Aceitagdo feitos por Investidores
titulares de conta nele abertas ou mantidas pelo respectivo Investidor.

Nos termos da Resolugdo CVM 27 e da Resolugdo CVM 160, a Oferta ndo contara com a assinatura de boletins
de subscricdo para a integralizacdo pelos Investidores das Cotas subscritas. Para os Investidores que ndo se
enquadrem na definicdo constante no artigo 2°, §2° da Resolucdo CVM 27 e do parégrafo 3°, do artigo 9° da
Resolugdo CVM 160, o Documento de Aceitacdo a ser assinado, é completo e suficiente para validar o
compromisso de integralizacdo firmado pelos Investidores, e contém as informagdes previstas no artigo 2° da
Resolucdo CVM 27.

Caso sejam enviados Documentos de Aceitacdo formalizados por Investidores as Instituicfes Participantes da
Oferta que correspondam a colocacdo integral do Montante Inicial da Oferta, antes da data prevista para o
encerramento do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimentos (conforme prevista no cronograma da Oferta),
0 Coordenador Lider, de comum acordo com os Ofertantes, podera encerrar antecipadamente o Periodo de Coleta
de Intencdes de Investimentos antes de tal data. Nesse caso, quando do encerramento do Periodo de Coleta de
Intencdes de Investimentos e uma vez concedido o registro da Oferta pela CVM e divulgado o AnGncio de Inicio
e 0 Prospecto Definitivo, o Coordenador Lider podera antecipar as datas previstas no cronograma da Oferta para
realizacdo do Procedimento de Alocacdo, da liquidacdo da Oferta e da divulgacdo do Anincio de Encerramento,
e os Ofertantes divulgardo comunicado ao mercado informando sobre: (i) o encerramento antecipado do Periodo
de Coleta de Intengdes de Investimentos; e (ii) as novas datas do Procedimento de Alocacédo, da liquidacdo da
Oferta e da divulgacdo do Andncio de Encerramento. O eventual encerramento antecipado do Periodo de Coleta
de Intencdes de Investimentos e as novas datas do Procedimento de Alocacdo, da liquidagdo da Oferta e da
divulgacdo do Andncio de Encerramento, nos termos deste item, ndo sera considerado como uma modificagdo da
Oferta, razdo pela qual ndo sera aberto periodo de desisténcia aos Investidores que tiverem aderido a Oferta em
tal hipdtese.
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Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Nao Institucional e Oferta Institucional, todas as referéncias a
“Oferta” devem ser entendidas como referéncias a Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional, em conjunto.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS NA SUBSCRIGAO DE COTAS DO FUNDO
QUE LEIAM CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E CONDIGCOES ESTIPULADOS NO DOCUMENTO
DE ACEITACAO DA OFERTA, ESPECIALMENTE NO QUE SE REFERE AOS PROCEDIMENTOS
RELATIVOS A LIQUIDACAO DA OFERTA E AS INFORMAGCOES CONSTANTES NESTE
PROSPECTO DEFINITIVO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” NAS PAGINAS 13 A
37 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, PARA AVALIACAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA
EXPOSTO, BEM COMO AQUELES RELACIONADOS A EMISSAO, A OFERTA E AS COTAS, OS
QUAIS DEVEM SER CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS COTAS, BEM COMO O
REGULAMENTO.

8.3 AutorizacOes necessarias a emissdo ou a distribuigdo das cotas, indicando a reunido em que foi aprovada
a operacéo

A Emissdo e a Oferta, o Preco de Emissdo, dentre outros, foram deliberados e aprovados em conjunto
pela Administradora e pela Gestora por meio do Ato de Aprovacéo da Oferta, constante do Anexo | deste Prospecto
Definitivo.

O Fundo e a Classe deverdo ser registrados na Associagéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (“ANBIMA”), nos termos do artigo 81 e seguintes do Capitulo XII das “Regras e Procedimentos de
Administracio e Gestdo de Recursos de Terceiros”, conforme em vigor (“Regras e Procedimentos AGRT”) e do
artigo 38 do “Cddigo de Administracao e Gestdo de Recursos de Terceiros”, conforme em vigor, da ANBIMA
(“Codigo ANBIMA de Administracdo e Gestdo™).

A Oferta sera registrada na ANBIMA, nos termos do artigo 15 do Capitulo VII das “Regras e Procedimentos de
Ofertas Publicas”, conforme em vigor, da ANBIMA (“Regras e Procedimentos de Ofertas” e, quando em conjunto
com as Regras e Procedimentos AGRT, as “Regras e Procedimentos ANBIMA”) e do “Cédigo de Ofertas
Publicas”, conforme em vigor (“Codigo de Ofertas da ANBIMA” e, em conjunto com o Codigo de Administragdo
e Gestdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA, “Codigos ANBIMA” e, em conjunto com as Regras e
Procedimentos ANBIMA, os “Normativos ANBIMA”), em até 7 (sete) dias contados da data de divulgagdo do
Anlncio de Encerramento.

8.4 Regime de distribuicéo

As Cotas objeto da Oferta serdo distribuidas pelas Instituigdes Participantes da Oferta, sob o regime de melhores
esforcos de colocacdo com relacéo a totalidade das Cotas, inclusive eventuais Cotas oriundas do exercicio, total
ou parcial, do Lote Adicional, que venham a ser emitidas, de acordo com a Resolu¢cdo CVM 160, a Resolugéo
CVM 175 e demais normas pertinentes e/ou legislacdes aplicaveis.

A subscricdo das Cotas objeto da Oferta deve ser realizada no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados da
divulgagédo do antincio de inicio da Oferta (“Andncio de Inicio”), nos termos do artigo 48 da Resolucdo CVM 160
(“Periodo de Distribuicdo™).

8.5 Dindmica de coleta de intencgdes de investimento e determinagdo do preco ou taxa
Plano de distribuicdo

O Coordenador Lider podera, sujeito aos termos e as condi¢bes do Contrato de Distribuigdo, convidar outras
institui¢des financeiras integrantes do sistema de distribuigdo de valores mobilidrios, autorizadas a operar no
mercado de capitais brasileiro e credenciadas ou ndo junto a B3, para participarem do processo de distribuicdo das
Cotas, no ambito da Oferta, desde que ndo represente qualquer aumento de custos para a Gestora e o Fundo
(“Participantes Especiais”, e, em conjunto com o Coordenador Lider, “InstituicBes Participantes da Oferta”). Para
formalizar a adesdo dos Participantes Especiais ao processo de distribuicdo das Cotas, no &mbito da Oferta, os
Participantes Especiais deverdo aderir expressamente ao termo de adesdo ao Contrato de Distribui¢do (“Termo de
Adeséo”). Sera de responsabilidade e exclusivo critério do Coordenador Lider definir a forma de remuneracdo dos
Participantes Especiais, bem como a efetivagdo do pagamento (“Comissionamento dos Participantes Especiais”),
nos termos do Termo de Adesdo ao Contrato de Distribuicdo que vier a ser celebrada pelos Participantes Especiais,
observado que 0 montante do Comissionamento dos Participantes Especiais, do Coordenador Lider estara limitado
ao montante da Remuneracao.

Observadas as disposi¢des da regulamentacdo aplicavel, as Instituigdes Participantes da Oferta realizardo a Oferta,
sob o regime de melhores esforcos de colocacdo, de acordo com a Resolugdo CVM 160, conforme o plano de
distribuicdo adotado em cumprimento ao disposto nos artigos 49, 82 e 83 da Resolugdo CVM 160, o qual leva em
consideracao as relagGes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador
Lider, exceto no caso da Oferta N&o Institucional, na qual tais elementos ndo poderao ser considerados para fins
de alocacgdo, devendo assegurar durante todo o procedimento de distribuicdo: (i) que as informagdes divulgadas e
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a alocacdo da Oferta ndo privilegiem Pessoas Vinculadas, em detrimento de pessoas ndo vinculadas; (ii) a
suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informagdes constantes neste Prospecto Definitivo
e nos documentos da Oferta e demais informagdes fornecidas ao mercado durante a Oferta; (iii) a adequacéo do
investimento ao perfil de risco dos Investidores nos termos do artigo 64 da Resolucdo CVM 160 e diligenciar para
verificar se os Investidores acessados podem adquirir as Cotas ou se ha restricGes que impecam tais Investidores
de participar da Oferta; e (iv) que os Investidores recebam previamente exemplares deste Prospecto Definitivo
para leitura obrigatdria e que suas dlvidas possam ser esclarecidas tempestivamente por pessoas designadas pelas
Instituicdes Participantes da Oferta (“Plano de Distribuicdo™).

A Oferta contara com Prospecto Definitivo e lamina (“L&mina”), elaborados nos termos da Resolugdo CVM 160, a serem
divulgados, com destaque e sem restricGes de acesso, nas paginas da rede mundial de computadores da Administradora,
da Gestora, do Coordenador Lider, da CVM e do Fundos.NET, administrado pela B3, nos termos do artigo 13 da
Resolugdo CVM 160 (em conjunto, “Meios de Divulgacdo™).

O Plano de Distribuicéo sera fixado nos seguintes termos:

() a Oferta tera como publico-alvo: (a) os Investidores Institucionais; e (b) os Investidores N&o Institucionais que
se enquadrem no publico-alvo da Classe, conforme previsto no Anexo | ao Regulamento;

(i)  apos (a) a concessdo do registro automatico da Oferta pela CVM; (b) a disponibilizagdo da Lamina
e deste Prospecto Definitivo nos Meios de Divulgacdo; e (c) a divulgacdo do Anuncio de Inicio nos
Meios de Divulgacéo, poderdo ser realizadas apresentacBes para potenciais Investidores (roadshow e/ou
one-on-ones), conforme determinado pelo Coordenador Lider e observado o inciso “(iii)” abaixo, sendo
certo que, as providéncias constantes dos itens “(b)” e “(c)” deverdo, nos termos do artigo 47 da
Resolucdo CVM 160, ser tomadas em até 90 (noventa) dias contados da concessdo do registro da Oferta
pela CVM, sob pena de decadéncia do referido registro;

(iii)  os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentacGes para potenciais Investidores
eventualmente utilizados serdo encaminhados a CVM em até 1 (um) Dia Util ap6s sua utilizagdo, nos termos
do artigo 12, paragrafo 6°, da Resolugdo CVM 160;

(iv)  durante o periodo de coleta de intengdes de investimento da Oferta, previsto no cronograma indicativo
da Oferta, constante do Prospecto Definitivo (“Periodo de Coleta de IntencBes de Investimento™), as
Instituigdes Participantes da Oferta receberdo os Documentos de Aceitacdo dos Investidores N&o
Institucionais e, até a data do Procedimento de Alocagdo (conforme abaixo definido), inclusive, o
Coordenador Lider, recebera os Documentos de Aceitacdo dos Investidores Institucionais, observado,
em qualquer caso, o Investimento Minimo por Investidor;

(v)  as Institui¢bes Participantes da Oferta disponibilizardo o modelo aplicivel de documento de aceitacéo a
ser enviado/formalizado pelo Investidor interessado, observado o disposto no item “(iv)” acima, e que se
aplicavel, podera ser enviado/formalizado por qualquer meio admitido por lei, inclusive eletronicamente,
nos termos da Resolugdo CVM 160 (“Documento de Aceitacdo™). Ainda, o(s) Documento(s) de Aceitagdo
deverdo: (a) conter as condicGes de integralizago e subscricdo das Cotas; (b) possibilitar a identificagdo
da condicdo de Investidor como Pessoa Vinculada; e (c) incluir declaragéo assinada pelo subscritor de haver
obtido exemplar do Regulamento, deste Prospecto Definitivo e da Lamina;

(vi) s Instituicbes Participantes da Oferta, conforme aplicavel, deverdo receber os Documentos de Aceitacéo
dos Investidores N&o Institucionais durante todo o Periodo de Coleta de Intencbes de Investimento e, no
caso dos Investidores Institucionais, até a data do Procedimento de Alocagdo (conforme abaixo definido),
inclusive, ainda que o total de Cotas correspondente aos Documentos de Aceitagdo recebidos durante o
Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta
N&o Institucional, de modo que eventual excesso de demanda possa ser corretamente verificado pelo
Coordenador Lider no Procedimento de Alocacao;

(vii) o Investidor Nao Institucional, incluindo aquele considerado Pessoa Vinculada, que esteja interessado em
investir em Cotas devera formalizar seu(s) respectivo(s) Documento(s) de Aceitagdo, junto a uma Unica
Instituicdo Participante da Oferta, durante o Periodo de Coleta de Inteng6es de Investimento;

(viii) o Investidor Institucional, incluindo aquele considerado Pessoa Vinculada, que esteja interessado em
investir em Cotas deverad formalizar seu(s) respectivo(s) Documento de Aceitacdo para o Coordenador
Lider até a data do Procedimento de Alocagdo, inclusive;

(ix)  os Investidores interessados na subscricdo das Cotas deverdo enviar Documento de Aceitagdo ao as
Instituicbes Participantes da Oferta, conforme aplicavel, podendo indicar a quantidade de Cotas que
desejam adquirir, observado o Investimento Minimo por Investidor, e, em razdo da possibilidade de
Distribuigdo Parcial, se desejam condicionar sua adesdo a Oferta a que haja distribui¢cdo: (a) do Montante
Inicial da Oferta; ou (b) de quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o
Montante Inicial da Oferta, observados os Critérios de Aceitacdo da Oferta;
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(x)  as Instituigdes Participantes da Oferta deverdo manter controle de data e horario do recebimento de cada
um dos Documentos de Aceitacdo sendo certo que, caso necessario, para fins do rateio de colocacao das
Cotas no ambito da Oferta N&o Institucional prevista acima, na hipétese de alteracdo e reenvio do
Documento de Aceitagdo durante o Periodo de Coleta de Intengbes de Investimento, serd considerado
apenas o valor total das Cotas constantes do ultimo Documento de Aceitagdo enviado por cada Investidor,
sendo desconsiderado qualquer outro envio;

(xi)  os Investidores que tiverem seus Documentos de Aceitagdo alocados, deverdo assinar o termo de ades&o ao
Regulamento (“Termo de Adesdo ao Regulamento”), sob pena de cancelamento dos respectivos
Documentos de Aceitacdo;

(xii) posteriormente a: (a) concessdo do registro da Oferta pela CVM; (b) disponibilizacdo deste Prospecto
Definitivo nos Meios de Divulgacéo; e (c) divulgacdo do Andncio de Inicio nos Meios de Divulgacéo, sera
realizado o Procedimento de Alocacdo, o qual devera seguir os critérios estabelecidos neste Prospecto
Definitivo e no Contrato de Distribuicdo; e

(xiii) uma vez encerrada a Oferta, 0 Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante a divulgacdo
do Anlncio de Encerramento nos Meios de Divulgacdo, nos termos do artigo 76 da Resolucdo CVM 160.

Procedimento de Alocacéo

Havera procedimento de alocacdo no &mbito da Oferta, a ser conduzido pelo Coordenador Lider, posteriormente
ao término do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, & obtengdo do registro automético da Oferta, a
divulgacdo do Anuncio de Inicio e da Ladmina e a disponibilizacdo deste Prospecto Definitivo nos Meios de
Divulgacéo, para a verificagdo, junto aos Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Cotas,
considerando os Documentos de Aceitagdo, sem lotes minimos (observado o Investimento Minimo por Investidor)
ou maximos (observado o Limite de Participa¢do), para (i) verificar se 0 Montante Minimo da Oferta foi atingido;
(ii) verificar se havera emissdo, e em qual quantidade, das Cotas do Lote Adicional; (iii) determinar o0 montante
final da Oferta, considerando que o Montante Inicial da Oferta podera ser aumentado em virtude da possibilidade
da emissdo, total ou parcial, de Cotas do Lote Adicional ou diminuido em virtude da possibilidade de Distribuicéo
Parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta; (iv) determinar o percentual do montante final da
Oferta a ser destinado a Oferta N&o Institucional (se 20% ou maior, nos termos previstos no Contrato de
Distribui¢do e neste Prospecto Definitivo) e, assim, definir a quantidade de Cotas a ser destinada a Oferta N&o
Institucional e se serd necessario aplicar o Rateio, caso em que serdo observados os critérios de Rateio da Oferta
N&o Institucional; e (v) apés a alocacéo da Oferta Néo Institucional, realizar a alocagfo das Cotas junto aos
Investidores Institucionais, observados, se necessarios, os Critérios de Colocacdo da Oferta Institucional.
(“Procedimento de Alocagdo™).

Poderdo participar do Procedimento de Alocacao os Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, sem
limite de participacdo em relacdo ao Montante Inicial da Oferta, observado, no entanto, que, caso seja verificado
excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no &mbito da Oferta
(sem considerar as Cotas do Lote Adicional), os Documentos de Aceitacdo das Pessoas Vinculadas serdo
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolucdo CVM 160, o observado que, conforme previsto
no §1° do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, a referida vedacdo ndo se aplica (i) as instituicGes financeiras
contratadas como formadores de mercado; (ii) aos gestores de recursos e demais entidades ou individuos sujeitos
a regulamentacédo que exija a aplicacdo minima de recursos em fundos de investimento para fins da realizacéo de
investimentos por determinado tipo de investidor, exclusivamente até 0 montante necessario para que a respectiva
regra de aplicacdo minima de recursos seja observada; e (iii) caso, na auséncia de colocacdo para as Pessoas
Vinculadas, a demanda remanescente seja inferior a quantidade de valores mobiliérios inicialmente ofertada.

Liguidac¢éo

A liquidacdo fisica e financeira dos Documentos de Aceitacao se dara na Data de Liquidacéo da Oferta, conforme
datas previstas no cronograma da Oferta constante deste Prospecto Definitivo, desde que cumpridas as Condigdes
Precedentes (conforme abaixo definido), observados os procedimentos operacionais da B3 ou do Escriturador,
conforme o caso, sendo certo que a B3 informard ao Coordenador Lider o volume financeiro recebido em seu
ambiente de liquidacéo.

No ato da subscrigdo de Cotas, o subscritor: (i) se comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar
as Cotas por ele subscritas, nos termos do Regulamento e do respectivo suplemento e/ou Documento de Aceitacdo
ou outro documento que venha a formalizar a subscricdo e integralizacdo das Cotas; e (ii) por meio da assinatura
do Termo de Adesdo ao Regulamento, devera atestar que esté ciente das disposi¢bes contidas no Regulamento.

A integralizagdo de cada uma das Cotas sera realizada em moeda corrente nacional, quando da sua liquidacéo,
pelo Preco de Emissdo, ndo sendo permitida a aquisicdo de Cotas fracionadas, observado que eventuais
arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para
baixo). Cada um dos Investidores devera efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Cotas que
subscrever, observados os procedimentos de colocacdo, a Instituicdo Participante da Oferta junto a qual tenha
realizado seus respectivos Documentos de Aceitacao .
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Caso, na Data de Liquidagdo, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos Investidores
e/ou das InstituicOes Participantes da Oferta, a integralizagdo das Cotas objeto da falha podera ser realizada junto
ao Escriturador até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente subsequente & Data de Liquidagéo da Oferta, pelo Preco
de Emissédo. Caso, apds a possibilidade de integralizacdo das Cotas junto ao Escriturador, ocorram novas falhas
por Investidores de modo a ndo ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e as Instituicdo
Participantes da Oferta deverdo devolver aos Investidores os recursos eventualmente depositados, de acordo com
os Critérios de Restituicio de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicagao.

Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores o comprovante de pagamento dos respectivos
recursos servira de recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos.

8.6 Admissdo a negociagdo em mercado organizado

As Cotas serdo depositadas para (i) distribuicdo, no mercado primario, no MDA administrado e operacionalizado
pelo Balcdo B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio do Balcdo B3; e (ii) negociacdo, no
mercado secundario, no Fundos 21, administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo as negociacGes € 0s
eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente no Balcdo B3. A
colocacéo de Cotas para Investidores que ndo possuam contas operacionais de liquidacdo dentro dos sistemas de
liquidagdo da B3 no ambiente de balcdo podera ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pelo Coordenador Lider
sob procedimento de distribuigdo por conta e ordem, de acordo com as regras definidas entre o Coordenador Lider
e a Administradora.

8.7 Formador de mercado

O Coordenador Lider recomendou a Classe, de forma facultativa e ndo obrigatoria, a contratacéo de institui¢do
financeira para atuar, exclusivamente as expensas da Classe, no ambito da Oferta por meio da inclusdo de ordens
firmes de compra e de venda das Cotas, em plataformas administradas pela B3, na forma e conforme disposi¢des
da Resolu¢do CVM 133, e do Regulamento para “Credenciamento do Formador de Mercado nos Mercados
Administrados” pela B3, anexo ao Oficio Circular 004/2012-DN da B3. A contratagdo de formador de mercado
é opcional, a critério da Administradora e da Gestora, e tem por finalidade fomentar a liquidez das Cotas no
mercado secundario.

A Classe nédo possui, nesta data, prestador de servicos de formagédo de mercado.
E vedado a Administradora e a Gestora o0 exercicio da funcéo de formador de mercado para as Cotas da Classe.

A contratacdo de partes relacionadas a Administradora e a Gestora para o exercicio da funcdo de formador de
mercado deve ser submetida a aprovacao prévia da Assembleia Geral do Fundo, nos termos da regulamentagdo
vigente aplicavel.

8.8 Contrato de estabilizacdo, quando aplicavel

N&o serd (i) constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou (ii) firmado contrato de garantia de liquidez para as
Cotas. Néo serd firmado contrato de estabilizagdo de preco das Cotas no ambito da Oferta.

8.9 Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

A quantidade minima a ser subscrita por cada Investidor no contexto da Oferta sera de 10 (dez) Cotas,
correspondente a R$ 1.000,00 (mil reais) (“Investimento Minimo por Investidor), observado que a quantidade de
Cotas atribuidas ao Investidor poderd ser inferior ao minimo acima referido se (i) caso o total de Cotas
correspondente aos Documentos de Aceitagdo exceda o percentual prioritariamente destinado & Oferta Nao
Institucional, ocasido em que as Cotas destinadas & Oferta N&o Institucional serdo rateadas entre os Investidores
N&o Institucionais, o que podera reduzir o Investimento Minimo por Investidor; ou (ii) na hip6tese de Distribuicdo
Parcial, caso o Investidor tenha condicionado sua adesdo a Oferta, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolucdo
CVM 160, hipbtese na qual o valor a ser subscrito pelo Investidor no contexto da Oferta podera ser inferior ao
Investimento Minimo por Investidor.

N&o ha valor maximo de aplicagdo por Investidor em Cotas do Fundo, observado o limite maximo de aplicacao
por Investidor N&o Institucional e o Limite de Participa¢do (conforme abaixo definido).

O Fundo devera ter, individualmente, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter,
direta ou indiretamente, mais do que 30% (trinta por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento
superior a 30% (trinta por cento) do rendimento total do Fundo, ndo obstante o disposto na Lei n° 11.478,
observadas ainda as regras aplicaveis ao Limite de Participacdo, conforme indicadas abaixo e no Regulamento.

Nesse sentido, cada Cotista ndo podera deter, direta ou indiretamente, mais de 30% (trinta por cento) das Cotas da
Classe, ou auferir rendimento superior a 30% (trinta por cento) do rendimento da Classe (“Limite de

Participacdo”).
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Os Caotistas estdo obrigados a informar a Administradora e a Gestora, todas as vezes em que (a) realizarem
negociaces relevantes de Cotas, assim entendidas a negocia¢do ou conjunto de negocia¢cdes por meio das quais a
participacdo direta ou indireta de um Cotista ultrapassar para cima ou para baixo os patamares de 5% (cinco por
cento), 10% (dez por cento), 15% (quinze por cento), 20% (vinte por cento) e 25% (vinte e cinco por cento) do
total de Cotas emitidas pela Classe, e assim sucessivamente, sem prejuizo do disposto nos paragrafos seguintes
abaixo; e/ou (b) atingirem o Limite de Participaco.

Os Prestadores de Servicos Essenciais envidardo os melhores esforcos para, dentro dos seus respectivos limites de
atuagdo, contribuir com as verificages previstas neste item, reportando imediatamente ao Escriturador caso
identifiqguem a existéncia de Cotistas desenquadrados ao Limite de Participacéo.

Na hip6tese de um Cotista atingir o Limite de Participacdo, caso o Cotista ndo enquadre suas Cotas ao Limite de
Participacdo no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados de seu desenquadramento, a Administradora devera
envidar os melhores esforgcos para realizar, compulsoriamente, sem necessidade de aprovagdo pelos Cotistas, a
conversdo das Cotas que excedam o Limite de Participacdo em cotas com direitos distintos, nos termos do Anexo
Normativo I'V da Resolugdo CVM 175 (“Cotas Convertidas™), no montante estritamente suficiente para que, apos
referida conversdo e posterior amortizacdo das Cotas Convertidas, o referido Cotista passe a deter participagédo
inferior a 30% (trinta por cento) do total de Cotas ou auferir rendimento inferior a 30% (trinta por cento) do
rendimento da Classe. O calculo da quantidade de Cotas Convertidas devera considerar a amortizagcdo e
cancelamento das Cotas Convertidas. As Cotas Convertidas terdo seus direitos politicos suspensos, incluindo, sem
limitagdo, o direito de votar nas Assembleias de Cotistas.

Para fins de clareza, sem prejuizo dos melhores esfor¢cos da Administradora, eventuais limitagdes sistémicas e
operacionais poderdo impossibilitar a realizacdo da conversdo compulséria das Cotas que excederem o Limite de
Participacéo.

As Cotas Convertidas serdo, automatica e compulsoriamente, amortizadas integralmente e canceladas pela
Administradora, em valor equivalente a 75% (setenta e cinco por cento) do valor de mercado das Cotas ou 75%
(setenta e cinco por cento) de seu valor patrimonial, o que for menor, apurado no Dia Util imediatamente anterior
a data da conversdo, sendo tais valores revertidos em beneficio da Classe observado o disposto nos itens abaixo.
Para os fins da realizacdo do pagamento indicado no presente item, ndo haverd qualquer obrigacéo pela Classe
guanto a atualizacdo dos laudos de avaliagdo do valor justo dos Ativos Alvo investidos pela Classe.

Para fins de implementacdo das disposi¢Oes dos itens acima, os Cotistas, ao subscreverem ou adquirirem Cotas,
autorizam seus respectivos custodiantes e/ou intermediarios, bem como outorgam a Administradora todos os
poderes necessarios (e este envidara seus melhores esforgos para proceder conforme o disposto neste item), nos
termos do artigo 684 do Codigo Civil, a, mediante a verificacdo de que o Limite de Participacdo foi ultrapassado
pelo Cotista, solicitar, no Dia Util imediatamente subsequente ao término do prazo referido acima, ao depositario
central do mercado organizado administrado pela B3, a conversdo de suas Cotas que excedam o Limite de
Participacdo em Cotas Convertidas, bem como todos os atos que se fagam necessarios para tanto, incluindo, sem
limitar-se a, requerer a transferéncia das Cotas que excedam o Limite de Participacdo e/ou Cotas Convertidas (j&
considerando-se, para efeito de célculo, aamortizagdo das Cotas Convertidas) depositadas junto a B3 para o regime
escritural, sendo que as Cotas Convertidas serdo mantidas exclusivamente em regime escritural diretamente junto
ao Escriturador, observado o disposto abaixo. No caso de o Cotista ter mais de um custodiante e/ou intermedidrio,
a Administradora devera utilizar os poderes conferidos nos termos deste item, preferencialmente, junto ao
custodiante ou intermediario que detiver a maior custodia de Cotas do Cotista, sendo certo que os eventos referidos
neste item devem ser tratados como eventos incidentes sobre os valores mobiliérios custodiados, nos termos da
resolucdo que dispde sobre a prestacdo de servigos de custddia de valores mobiliarios, de modo que obrigam os
referidos custodiantes.

Adicionalmente ao previsto no item acima, 0s Cotistas, ao subscreverem ou adquirirem Cotas, expressamente
autorizam seus custodiantes, intermediarios e a B3, nos termos do artigo 1°, paragrafo terceiro, inciso V, da Lei
Complementar n° 105, de 10 de janeiro de 2001, conforme alterada (“Lei Complementar n® 105”), mediante a
verificacdo de que o Limite de Participacdo foi ultrapassado pelo Cotista, fornecer ao Escriturador as informacg6es
que se fagam necessarias ao efetivo cumprimento do mandato outorgado nos itens acima, incluindo, sem limitar-
se a, informagBes que permitam ao Escriturador: (i) identificar e contatar os custodiante e/ou intermediario
responsaveis pelas Cotas do Cotista que excedeu o Limite de Participacdo; (ii) a identificar a quantidade de Cotas
mantidas pelo Cotista que excedeu o Limite de Participagdo (ja considerando-se, para efeito de calculo, a
amortizacdo das Cotas Convertidas) junto a dado custodiante ou intermediéario; e (iii) requerer a transferéncia de
suas Cotas e/ou Cotas Convertidas depositadas junto a B3 para o regime escritural.

A totalidade das Cotas Convertidas serdo amortizadas integralmente e canceladas pela Administradora, sendo que
o valor correspondente a amortizagdo compulsoria das Cotas Convertidas, conforme descrito acima, serd pago em
uma ou mais parcelas, em moeda corrente, no Gltimo Dia Util de cada semestre, proporcionalmente ao nimero de
Cotas Convertidas na data de sua amortizagdo, sem qualquer atualizagdo monetaria, juros e/ou encargos, e estara
condicionado a manutencdo apds referido pagamento, em caixa da Classe, de recursos liquidos que sobejem a
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soma de (i) 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido da Classe; (ii) montante suficiente para pagamento dos
encargos da Classe nos 6 (seis) meses subsequentes; e (iii) valor de todas as obrigacGes de investimento assumidas
pela Classe.

N&o havendo valores que sobejem a soma acima suficientes para a amortizacdo total das Cotas Convertidas no
dltimo Dia Util de um determinado semestre, o saldo pendente poderé ser pago no ultimo Dia Util do semestre
subsequente, quando novamente sera aplicada a regra prevista neste item, podendo o pagamento do saldo ser
sucessivamente prorrogado até o integral pagamento do saldo devido.

Caso o pagamento das Cotas Convertidas ndo tenha sido concluido pela Classe no prazo de 12 (doze) meses
contados da data da determinacao da amortizacéo, incidird sobre a parcela ndo paga corre¢do monetaria pelo IPCA,
calculada pro rata die desde a data de determinagdo da amortizagdo até a data do efetivo pagamento.

Todos os procedimentos descritos acima, incluindo a conversao das Cotas que excedam o Limite de Participacéo
em Cotas Convertidas, sua amortizacéo e liquidacdo financeira: (i) devem ser tratados como eventos incidentes
sobre os valores mobiliarios custodiados, nos termos do artigo 1° da Lei Complementar n° 105; e (ii) ocorrerao
fora do ambiente administrado pela B3, devendo ser integralmente realizados diretamente junto ao Escriturador,
gue envidara seus melhores esforcos para coordenar a parte operacional dos procedimentos e exigir a colaboragao
dos prestadores de servicos envolvidos, tais como, sem limitar-se a, custodiantes e representantes do Cotista que
houver excedido o Limite de Participag&o.

Na hipotese de desenquadramento passivo de qualquer Cotista ao Limite de Participagdo em decorréncia da
amortizacdo de Cotas Convertidas nos termos acima, a parcela de Cotas que exceder o Limite de Participagdo
passivamente ndo sujeitara o respectivo titular a conversao automatica prevista nos itens acima. Sem prejuizo, seré
vedada qualquer aquisi¢cdo adicional de Cotas pelo Cotista desenquadrado passivamente e, na hipotese de
descumprimento, o Cotista que exceder o Limite de Participacao estara sujeito ao procedimento de descrito acima.

A Administradora e/ou Escriturador ndo estdo obrigados a ativamente identificar o desenquadramento de qualquer
Cotista ao Limite de Participacéo, cabendo exclusivamente ao Cotista notificar (i) o distribuidor por conta e ordem,
gue por sua vez notificard a Administradora, se aplicavel; ou (ii) a Administradora acerca do atingimento do Limite
de Participacao, sendo de Unica e exclusiva responsabilidade do Cotista qualquer prejuizo que eventualmente
venha a ser sofrido pela Administradora, pela Gestora, pelo Fundo e/ou pelos demais Cotistas nesse sentido.

A Assembleia Especial de Cotistas podera dispensar o Cotista que exceder o Limite de Participacdo de quaisquer
das obrigacBes previstas no Regulamento, caso seja do interesse da Classe, mediante aprovagdo de Cotistas
titulares da maioria das Cotas subscritas, sendo certo que tal Cotista ndo podera votar e ndo sera contabilizado para
fins de computo do quérum de instalagdo e/ou deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas em questéo.

Sem prejuizo dos termos e condigdes aplicaveis a hipdtese de desenquadramento do Limite de Participagéo por
algum Cotista, para que a Classe se enquadre dentro dos requisitos da Lei 11.478, que estabelece tratamento
tributério benéfico para cotistas de fundos de investimentos em participacdes em infraestrutura, cada Cotista ndo
poderé deter mais do que 40% (quarenta por cento) das Cotas emitidas pela Classe ou auferir rendimento superior
a 40% (quarenta por cento) do rendimento da Classe. Adicionalmente, a propriedade de montante superior a 40%
(quarenta por cento) da totalidade das Cotas emitidas, bem como a titularidade de Cotas que garantam o direito ao
recebimento, por determinado Cotista, de rendimentos superiores a 40% (quarenta por cento) do total de
rendimentos auferidos pela Classe, poderdo resultar em liquidacdo da Classe ou sua transformacdo em outra
modalidade de fundo de investimento, no que couber, bem como em impactos tributéarios para os Cotistas.

Portanto, no &mbito da Oferta, nenhum Investidor poderé subscrever Cotas em montante superior a 30% (trinta
por cento) da quantidade de Cotas emitidas pela Classe (considerando o total de Cotas efetivamente distribuidas
na Oferta).
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9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA
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9.1 Estudo de viabilidade técnica, comercial, econémica e financeira do fundo que contemple, no minimo,
retorno do investimento, expondo clara e objetivamente cada uma das premissas adotadas para a
sua elaboracéo

Nos termos da secdo 9.1 do Anexo C da Resolugcdo CVM 160, o estudo de viabilidade econdmico-financeira ndo
é obrigatdrio para fundos de investimento em participacgdes.
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10. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES

67




-
=
@
=
)
o
©
=
©
=

-
[
w
wv
©

(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)

68




=
@
EE
@
o
©
mc
©
€
E§
©

10.1 Descricéo individual das operacgdes que suscitem conflitos de interesse, ainda que potenciais, para o
gestor ou administrador do fundo, nos termos da regulamentacao aplicavel ao tipo de fundo objeto de oferta

Relacionamento entre a Administradora e o0 Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, exceto pelo relacionamento decorrente de outras ofertas puablicas de distribuicdo de
valores mobiliarios emitidos por veiculos administrados pela Administradora, a Administradora e o Coordenador
Lider ndo possuem qualquer relagdo societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como
contrapartes de mercado.

N&o obstante, o Coordenador Lider podera no futuro manter relacionamento comercial com o Fundo, oferecendo
seus produtos e/ou servicos no assessoramento para a realizacdo de investimentos e/ou em quaisquer outras
operacBes de banco de investimento, incluindo a coordenacéo de outras ofertas de cotas do Fundo e de outros
fundos administrados pela Administradora, podendo vir a contratar o Coordenador Lider ou qualquer outra
sociedade de seu conglomerado econémico tais produtos e/ou servicos de banco de investimento necessarios a
conducdo das atividades da Classe, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que concerne a
realizacdo de negdcios entre as partes.

A Administradora e o Coordenador Lider ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos
acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relacdo ao Fundo.

Exceto por relacionamentos comerciais em razdo da administracdo pela Administradora de outros fundos de
investimento investidos por pessoas do mesmo grupo econdmico do Coordenador Lider e/ou por clientes deste e
em razdo da presente Oferta, a Administradora ndo possui qualquer relacionamento relevante com o Coordenador
Lider nos altimos 12 (doze) meses.

Relacionamento entre a Administradora e a Gestora

Na data deste Prospecto, a Administradora e a Gestora ndo possuem qualquer relacdo societaria entre si, e 0
relacionamento entre eles se restringe a atuagdo da Administradora como institui¢do administradora de fundos de
investimento cujas carteiras sdo geridas pela Gestora.

A Gestora e a Administradora ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima
descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relacdo a Classe.

Relacionamento entre a Administradora e o Custodiante

Na data deste Prospecto, o BANCO BTG PACTUAL S.A., conforme acima qualificado, na qualidade de Custodiante,
serd responsavel pela custddia das Cotas. O Custodiante ndo identificou conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relacéo a Classe.

Relacionamento entre a Administradora e o Escriturador

Na data deste Prospecto, 0 BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, conforme acima qualificado, na qualidade de Escriturador, sera
responsavel pela escrituracdo das Cotas, concentrando as tarefas na mesma pessoa juridica. O Escriturador ndo
identificou conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacfes de
cada parte com relacdo a Classe.

Relacionamento entre a Gestora e 0 Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da Oferta, da administracdo de fundos de investimento
geridos pela Gestora e do eventual relacionamento comercial no curso normal dos negdcios, a Gestora ndo possui
qualquer outro relacionamento societario relevante com o Coordenador Lider ou seu conglomerado econémico.

Pela disponibilizacdo, manutengdo e operacionalizacdo dos canais digitais ou eletronicos a serem utilizados pelos
Cotistas da Classe que sejam clientes do Coordenador Lider, o Coordenador Lider fara jus a uma remuneracao
correspondente a (i) determinada parcela da totalidade da Taxa Global, devida pela Classe, sendo certo que o
percentual aplicavel sera descontado da parcela da Taxa Global devida pela Classe; e (ii) determinada parcela da
Taxa de Performance devida a Gestora. Referidos valores serdo descontados da remuneracdo devida a Gestora,
razdo pela qual ndo serdo cobrados da Classe e/ou dos investidores/cotistas quaisquer valores adicionais além
daqueles previstos no Anexo | ao Regulamento e neste Prospecto. Assim, tal remuneracgdo ndo acarretara quaisquer
custos adicionais aos investidores/cotistas.

Nos ultimos 12 (doze) meses, 0 Coordenador Lider atuou como coordenador lider da oferta pablica de distribuicao
(i) da 12 (primeira) emissdo de cotas da classe Unica do RBR Infra DI Renda Mais Fundo Incentivado de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada (CNPJ n° 60.022.798/0001-02), gerido pela
RBR Infra Gestora de Recursos Ltda. (CNPJ 44.361.607/0001-72), no valor total de R$ 161.909.000,00. A
referida oferta teve inicio em 01 de abril de 2025, conforme anlncio de inicio divulgado na referida data, e
encerrou-se em 04 de junho de 2025, conforme anincio de encerramento divulgado na mesma data; e (ii) da 12
(primeira) emissdo de cotas da classe Unica do RBR Renda Fixa CDI+ Fundo de Investimento Imobiliario
Responsabilidade Limitada (CNPJ n° 65.787.500/0001-60), gerido pela RBR Private Equity Gestdo de Recursos
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Ltda. (CNPJ 40.147.051/0001-65), no valor total de R$ 154.801.700,00. A referida oferta teve inicio em 26 de
marco de 2026, conforme andncio de inicio divulgado na referida data, e encerrou-se em 06 de maio de 2026,
conforme andncio de encerramento divulgado na mesma data. Pelos servigos prestados no ambito da oferta publica
acima, o Coordenador Lider, na qualidade de coordenador lider, recebeu, aproximadamente, R$ 4.970.000,00.

O Coordenador Lider podera atuar como instituicdo intermediaria (lider ou ndo) em ofertas de cotas de outros
fundos de investimento geridos pela Gestora.

N4o obstante, o Coordenador Lider podera no futuro manter relacionamento comercial com a Gestora e/ou com o
Fundo, oferecendo seus produtos e/ou servigos no assessoramento para realizacdo de investimentos e/ou em
quaisquer outras operagdes de banco de investimento, incluindo a coordenagdo de outras ofertas de cotas do Fundo
e de outros fundos geridos pela Gestora, podendo vir a contratar com o Coordenador Lider ou qualquer outra
sociedade de seu conglomerado econémico tais produtos e/ou servigos de banco de investimento necessarias a
conducdo das atividades da Gestora e/ou do Fundo, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no
gue concerne a realizacdo de negocios entre as partes e a contratacdo pelo Fundo, conforme aplicavel.

O Fundo, a Gestora e as sociedades pertencentes ao conglomerado econdmico da Gestora poderdo vir a contratar,
no futuro, o Coordenador Lider e/ou sociedades de seu conglomerado econémico para celebrar acordos e para a
realizacdo de operacdes financeiras, em condi¢cdes a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo,
entre outras, investimentos, emissdes de valores mobiliarios, distribuicdo por conta e ordem, prestacao de servigos
de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagdes
financeiras necessérias a conducgéo de suas atividades, sempre observando a regulamentacéo em vigor.

A Gestora e 0 Coordenador Lider ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima
descritos e as respectivas atuacGes de cada parte com relacdo ao Fundo. O Coordenador Lider e/ou qualquer
sociedade do seu grupo econdmico poderdo negociar no futuro Cotas de emissdo do Fundo, nos termos da
regulamentacdo aplicével.

Relacionamento entre a Gestora e 0 Custodiante

Na data deste Prospecto, a Gestora e o Custodiante ndo possuem qualquer relacdo societaria entre si, e 0
relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como contrapartes de mercado. A Gestora e o Custodiante ndo
identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de
cada parte com relacéo ao Fundo.

Relacionamento entre a Gestora e 0 Escriturador

Na data deste Prospecto, a Gestora e o Escriturador ndo possuem qualquer relacdo societaria entre si, e 0
relacionamento entre eles se restringe & atuacdo como contrapartes de mercado. A Gestora e o Escriturador ndo
identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuag@es de
cada parte com relacéo ao Fundo.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Custodiante

Na data deste Prospecto, 0 Coordenador Lider e o Custodiante ndo possuem qualquer relacao societaria entre si, e
o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes de mercado. O Coordenador Lider e 0
Custodiante ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as
respectivas atuages de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Escriturador

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e o Escriturador ndo possuem qualquer relag8o societaria entre si,
e o relacionamento entre eles se restringe & atuagdo como contrapartes de mercado. O Coordenador Lider e o
Escriturador ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as
respectivas atuages de cada parte com relagdo ao Fundo.

Potenciais Conflitos de Interesses

Os atos que caracterizem situacdes de conflito de interesses entre o Fundo e a Administradora e entre o Fundo e a
Gestora dependem de aprovacéo preévia, especifica e informada em Assembleia Especial da Classe, nos termos do
artigo 27 do Anexo Normativo IV a Resolugdo CVM 175. Apos a divulgacdo do Andncio de Encerramento da
Oferta, a Administradora convocara a Assembleia de Conflito de Interesses para deliberar sobre as matérias
descritas no item 3.2 deste Prospecto, incluindo a aquisi¢do e/ou alienagdo de Ativos Conflitados, o recebimento,
pela Gestora e/ou por pessoas ligadas a ela, de eventual remuneracdo de originacdo e/ou estruturacéo limitada a
1% (um por cento) do montante total do respectivo Ativo Conflitado, e a possibilidade de substituicdo ou sucessdo
da Gestora por sociedade integrante de seu grupo econdmico, nas condi¢des ali previstas.

Para mais informaces sobre potenciais conflitos de interesse, a Assembleia de Conflito de Interesses, a Procuragdo
de Conflito de Interesses e 0 Manual de Exercicio de Voto, veja o item 3.2, a se¢do “Fatores de Risco”, em especial
o Fator de Risco “Risco de potencial conflito de interesses”, e o Anexo III deste Prospecto Definitivo.
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11. CONTRATO DE DISTRIBUICAO
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(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)
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11.1 Condigdes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicdo das cotas junto ao publico
investidor em geral e eventual garantia de subscricéo prestada pelos coordenadores e demais consorciados,
especificando a participacao relativa de cada um, se for o caso, além de outras clausulas consideradas de
relevancia para o investidor, indicando o local onde a copia do contrato estara disponivel para consulta
ou reproducéo

Contrato de Distribuicao

Por meio do Contrato de Distribuigdo, a Classe, representada por sua Gestora, contratou o Coordenador Lider para
atuar como instituicao intermedidria lider da Oferta, responsavel pelos servicos de distribuigdo das Cotas.

O Contrato de Distribuicdo esta disponivel para consulta e obtencdo de copias junto ao Coordenador Lider,
no enderego indicado na Segéo “Identificagdo das Pessoas Envolvidas”, na pagina 87 deste Prospecto Definitivo.

Condic¢bes Precedentes

Observado o disposto abaixo, sob pena de resilicio, e sem prejuizo do reembolso das despesas
comprovadamente incorridas e do pagamento da Remuneracdo de Descontinuidade (conforme definida no
Contrato de Distribuicdo), caso aplicavel, nos termos do Contrato de Distribuicdo, o cumprimento dos deveres e
obrigacdes do Coordenador Lider previstos no Contrato de Distribuicdo esta condicionado, mas ndo limitado, ao
atendimento, até a data da obtencéao do registro da Oferta na CVM ou até a Data de Liquida¢&o, conforme o caso,
sendo certo que as condicdes verificadas anteriormente a obtencdo do registro da Oferta na CVM deverdo ser
mantidas até a Data de Liquidacao, das seguintes condi¢des precedentes consideradas condi¢fes suspensivas nos
termos do artigo 125 da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2022, conforme alterada (“Cddigo Civil” e “Condicdes
Precedentes”, respectivamente), a exclusivo critério do Coordenador Lider, sem prejuizo de outras que vierem a
ser convencionadas entre as Partes nos documentos a serem celebrados posteriormente para regular a Oferta,
inclusive em decorréncia da diligéncia prévia a ser realizada (“Due Diligence”):

0] obtencdo pelo Coordenador Lider, de todas as aprovac@es internas necessarias para a prestacdo dos
servicos objeto do Contrato de Distribuicdo, incluindo, mas ndo se limitando, das &reas juridica,
socioambiental, contabilidade, risco e compliance, além de regras internas da organizagéo;

(i) manutencdo do registro da Gestora perante a CVM, bem como do Formulario de Referéncia na CVM
devidamente atualizado;

(iii)  negociacéo, preparacdo e formalizagdo de toda documentacdo necessaria a efetivacdo da Oferta, em forma
e substancia satisfatdria ao Coordenador Lider, elaborada pelos assessores legais, incluindo, mas ndo se
limitando o Prospecto, a LAmina, o Anlncio de Inicio, o Anlncio de Encerramento, o material de
marketing a ser utilizado durante o processo de apresentacdo da Oferta aos potenciais Investidores, fatos
relevantes, entre outros, 0s quais conterdo todas as condi¢fes da Oferta estabelecidas no Contrato de
Distribui¢do (“Documentos da Oferta™);

(iv) obtencdo do registro das Cotas para (a) distribuicdo, no mercado primario, no MDA, administrado e
operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio do Balcéo B3;
e (b) negociacdo, no mercado secundario, no Fundos 21 — Mddulo de Fundos, administrado e
operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo as negociacBes e 0s eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente no Balcéo B3;

(V) recebimento, pelo Coordenador Lider, de checklist de cumprimento das disposi¢des vigentes dos
Normativos ANBIMA e das demais regras e procedimentos, deliberacbes e normativos da ANBIMA
vinculados e aplicaveis aos Normativos ANBIMA, a ser enviado pelos assessores juridicos do
Coordenador Lider, antes da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio;

(vi)  obtencdo (a) do parecer da ANBIMA sobre o registro da Oferta; e (b) do registro da Oferta sob o rito
automatico concedido pela CVM, com as caracteristicas descritas no Contrato de Distribuicéo;

(vii)  fornecimento pelos Ofertantes ao Coordenador Lider e aos assessores legais, de todos os documentos
necessarios para a comprovagdo de que (a) a Classe esta apta a realizar a Oferta; e (b) os representantes da
Administradora possuem poderes para celebrar os contratos e demais documentos que integram 0s
Documentos da Oferta;

(viii)  suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informag6es enviadas e declaraces feitas
pelos Ofertantes, conforme o caso, e constantes dos Documentos da Oferta, sendo que os Ofertantes,
conforme o caso, serdo responsaveis pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade,
completude e suficiéncia das informacdes por eles fornecidas, sob pena do pagamento de indenizacdo nos
termos do Contrato de Distribuicéo;
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(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

recebimento, com antecedéncia de 2 (dois) Dias Uteis da Data da Liquidacdo da Oferta, em termos
satisfatorios ao Coordenador Lider, da redacgdo final do parecer legal (legal opinion) dos assessores legais,
e elaborada de acordo com as praticas de mercado para operagdes da mesma natureza, em termos
satisfatorios ao Coordenador Lider;

conclusdo, de forma satisfatoria ao Coordenador Lider, da Due Diligence juridica elaborada pelos
Assessores Legais nos termos do Contrato de Distribuigdo e conforme padréo usualmente utilizado pelo
mercado de capitais em operacdes similares;

obtencdo pelos Ofertantes de todas e quaisquer aprovacdes, averbacdes, protocolizacdes, registros e/ou
demais formalidades necessarias a realizagdo, efetivacdo, formalizacdo, precificacdo, liquidagao,
conclusdo e validade da Oferta e dos Documentos da Oferta, junto e quando aplicaveis: (a) aos 6rgaos
governamentais e ndo governamentais, entidades de classe, oficiais de registro, juntas comerciais e/ou
agéncias reguladoras do seu setor de atuacdo; (b) a quaisquer terceiros, inclusive credores e instituicfes
financeiras, se aplicavel; e (c) as instancias de aprovacdo competentes da Administradora e/ou Gestora,
conforme o caso;

manutencdo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que ddo aos
Ofertantes condic¢do fundamental de funcionamento;

recebimento, pelo Coordenador Lider, de declaragdo assinada pela Gestora e pela Administradora, com
antecedéncia de 1 (um) Dia Util da Data da Liquidagéo, atestando a suficiéncia, veracidade, preciséo,
consisténcia e atualidade das informag6es constantes dos Documentos da Operacdo, demais informacGes
fornecidas ao mercado durante a Oferta e das declaracOes feitas pela Gestora, no &mbito da Oferta e do
procedimento de Due Diligence, nos termos da regulamentacdo aplicavel, em especial, do artigo 24 da
Resolugdo CVM 160;

inexisténcia de violagéo ou indicio de violacdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento,
nacional ou estrangeiro, contra prética de corrupcdo ou atos lesivos & administragdo publica e ao
patriménio publico, crimes contra a ordem econdmica ou tributéria, de “lavagem” ou oculta¢do de bens,
direitos e valores, ou contra o sistema financeiro nacional, incluindo, sem limitagéo, a Lei n°® 9.613 de 03
de marco de 1998, conforme alterada, a Lei n® 12.529 de 30 de novembro de 2011, conforme alterada, a
Lei n° 12.846 de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, o Decreto n°® 11.129, de 11 de julho de 2022, a
U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e o UK Bribery Act of 2010, conforme aplicaveis (“Leis
Anticorrupcéo”) pelos Ofertantes, suas sociedades controladoras, qualquer de suas controladas, coligadas
ou sociedades sob controle comum (diretas ou indiretas) e/ou por qualquer dos respectivos administradores
ou funcionérios;

rigoroso cumprimento pela Gestora, pela Administradora, esta exclusivamente na qualidade de
administradora do Fundo, e qualquer sociedade do Grupo Econémico da Gestora (conforme adiante
definido), da legislacdo ambiental e trabalhista em vigor aplicaveis a condi¢do dos negécios da Gestora,
do Fundo e da Classe, incluindo, mas ndo se limitando, crime contra o meio ambiente, & Politica Nacional
do Meio Ambiente, as ResolucBes do Conselho Nacional do Meio Ambiente (CONAMA) aplicaveis ao
setor de atuacdo do Fundo e as demais legislacBes e regulamentagdes ambientais supletivas aplicaveis e
legislacéo trabalhista em vigor, incluindo com relagdo & seguranca e medicina do trabalho, bem como das
normas regulamentadoras do Ministério do Trabalho e Emprego — MTE e do Ministério dos Direitos
Humanos e Cidadania — MDHC, adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatorias, destinadas a
evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades
descritas em seu objeto social (“Legislacdo Socioambiental”), adotando as medidas e a¢des preventivas
ou reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores
decorrentes das atividades descritas em seu objeto social. A Gestora e a Administradora, esta
exclusivamente na qualidade de administradora do Fundo e da Classe, obrigam-se, ainda, a proceder a
todas as diligéncias exigidas para as atividades econdmicas da Gestora, do Fundo e da Classe, preservando
0 meio ambiente e atendendo as determinacdes dos Orgdos municipais, estaduais e federais que,
subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

inexisténcia de violacdo, pela Gestora, pela Administradora, esta exclusivamente na qualidade de
administradora do Fundo, e qualquer sociedade do Grupo Econémico da Gestora (conforme adiante
definido) da legislacdo e regulamentacdo em vigor quanto & nao utilizacdo de mado-de-obra infantil ou em
condicBes analogas a de escravo, ndo incentivo a prostituicdo ou, ainda, relacionados a discriminacéo de
raca e género (“Legislacdo de Protecdo Social™);

ndo ocorréncia de (a) liquidacdo, dissolucdo, decretacdo de faléncia, intervencdo, regime de administragcdo
especial temporaria e situagdes analogas da Gestora e/ou de qualquer de suas respectivas controladoras
(ou grupo de controle), e controladas ou coligadas (diretas ou indiretas) ou sociedades sob controle comum
(“Grupo Econémico”); (b) pedido de autofaléncia da Gestora e/ou de qualquer sociedade do respectivo
Grupo Econdmico; (c) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Gestora e/ou de qualquer
sociedade do respectivo Grupo Econdmico e ndo devidamente elidido no prazo legal ou antes da data da
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(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xXxv)

(xxvi)

(xxvii)

realizacdo da Oferta, o que ocorrer primeiro; (d) propositura, pela Gestora e/ou por qualquer sociedade do
respectivo Grupo Econdmico, de plano de recuperacdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de
credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacdo judicial do referido plano ou
medidas preparatérias ou antecipatérias para quaisquer procedimentos da espécie ou, ainda, qualquer
processo similar em outra jurisdi¢do; ou (e) ingresso da Gestora e/ou de qualquer sociedade do respectivo
Grupo Econdmico em juizo com requerimento de recuperacéo judicial, independentemente de deferimento
do processamento da recuperacdo ou de sua concessao pelo juiz competente;

ndo ocorréncia de alteracBes na legislacdo e regulamentagdo relativa a fundos de investimento em
participagdes em infraestrutura ou mesmo indicacdes de possiveis alteragcGes por parte das autoridades
governamentais que afetem ou que possam vir a afetar negativamente o prego de mercado das Cotas,
conforme o caso, e que tornem impossivel ou desaconselhavel a qualquer das Partes o cumprimento das
obrigacgdes assumidas, incluindo normas tributarias que criem tributos ou aumentem aliquotas incidentes
sobre o investimento nas Cotas aos potenciais investidores;

ndo ocorréncia de alteracdo adversa nas condi¢des econdmicas, financeiras, reputacionais ou operacionais
dos Ofertantes e/ou de qualquer pessoa de seu respectivo Grupo Econdmico, a exclusivo critério do
Coordenador Lider, que altere a razoabilidade econdmica da Oferta e/ou torne inviavel ou desaconselhavel
0 cumprimento das obrigacgdes aqui previstas com relacdo a Oferta;

ndo ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que resulte em alteragdo ou incongruéncia verificada nas
informagdes fornecidas ao Coordenador Lider que, a exclusivo critério do Coordenador Lider, devera
decidir sobre a continuidade da Oferta;

ndo ocorréncia, com relacdo a Administradora ou qualquer sociedade de seu Grupo Econdmico, de (a)
interven¢do, regime de administragdo especial temporaria (“RAET”), liquidagdo, dissolugcdo ou
decretacdo de faléncia da Administradora; (b) pedido de autofaléncia, intervencdo, RAET; (c) pedido de
faléncia, intervengdo, RAET formulado por terceiros ndo devidamente elidido no prazo legal; (d)
propositura de plano de recuperacdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacé&o judicial do referido plano; ou (e) ingresso
em juizo com requerimento de recuperacdo judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperacdo ou de sua concessdo pelo juiz competente, sendo certo que, na ocorréncia
das hipotese descritas nos itens de (a) a (e) acima, as Partes poderdo decidir de comum acordo pela
substituicdo da Administradora;

cumprimento, pelos Ofertantes, de todas as obrigaces apliciveis previstas na Resolugdo CVM 160,
incluindo, sem limitagdo, as regras de periodo de siléncio relativas & ndo manifestagdo na midia
sobre a Oferta previstas na regulamentacdo emitida pela CVM, bem como pleno atendimento ao
Codigo ANBIMA;

recolhimento, pela Gestora e/ou pela Administradora, conforme o caso, de todos os tributos, taxas e
emolumentos necessarios a realizacao da Oferta, inclusive aqueles cobrados pela B3;

cumprimento, pelos Ofertantes, de todas as suas obriga¢Bes previstas no Contrato de Distribui¢do, em
especial, mas ndo se limitando, as obrigacdes previstas na Clausula Sétima abaixo e nos demais
Documentos da Oferta de que sejam parte;

a Oferta devera atender aos requisitos dos Codigos ANBIMA, quando aplicavel;

ndo ocorréncia de alteracdo do controle societario direto e/ou indireto da Administradora e/ou da Gestora
(conforme definicédo de controle prevista no artigo 116 da Lei n° 6.404/76);

verificacdo de que todas e quaisquer obrigacGes pecuniérias assumidas pelos Ofertantes e seus respectivos
Grupos Econdmicos perante o Coordenador Lider, advindas de quaisquer contratos, termos ou
compromissos, estdo devidas e pontualmente adimplidas. As obrigagdes pecuniarias dos Ofertantes
mencionadas neste item ndo se referem exclusivamente as obrigagdes pecunidrias assumidas no ambito da
Oferta e do Contrato de Distribuicéo;

(xxviii) que os documentos apresentados pelos Ofertantes ndo contenham impropriedades que possam prejudicar

(xxix)

(xxx)

a emissdo das Cotas e/ou a regularidade da Oferta e/ou o que esta estabelecido nos Documentos da Oferta;

acordo entre a Gestora, a Administradora e o Coordenador Lider, nos limites da legislacdo em vigor, para
divulgar os termos e condicGes da Oferta, por qualquer meio, para potenciais investidores interessados em
adquirir as Cotas, com 0 uso, a critério do Coordenador Lider, da logomarca da Gestora e da
Administradora e dos demais prestadores de servigo, conforme necessario, nos termos do artigo 12 da
Resolugdo CVM 160, para fins de marketing, atendendo a legislagao e regulamentacéo aplicaveis, recentes
decisbes da CVM e as praticas de mercado; e

pagamento de todas as despesas relativas a Oferta pela Classe.
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De forma a resguardar a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade dos documentos da Oferta e
demais informacbes fornecidas ao mercado durante a Oferta e em cumprimento ao dever de diligéncia do
Coordenador Lider, este, e os Ofertantes, acordaram o conjunto de Condigdes Precedentes, previstas acima,
consideradas suspensivas nos termos do artigo 125 do Cdédigo Civil, cujo ndo implemento de forma satisfatoria
pode configurar alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da
estruturacdo da Oferta e aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta.

Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais Condigdes Precedentes até a obtengéo do registro da Oferta
ou até a Data de Liquidagdo, conforme o caso, nos termos acima, o Coordenador Lider avaliara, no caso concreto,
se houve aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta e podera optar por conceder prazo adicional para
seu implemento ou, caso ndo haja aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta, renunciar a referida
Condicdo Precedente, observado o disposto abaixo. A ndo implementacdo de qualquer uma das Condicdes
Precedentes, que ndo tenham sido dispensadas por parte do Coordenador Lider, ensejara a inexigibilidade das
obrigacgdes do Coordenador Lider, bem como eventual modificacdo ou revogacdo da Oferta, nos termos do artigo
67 da Resolucdo CVM 160 e do paragrafo 6° do Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE. Neste caso, se a Oferta ja
tiver sido divulgada publicamente por meio do Antncio de Inicio e o registro da Oferta ja tiver sido obtido, podera
ser tratado como evento de rescisdo do Contrato de Distribuicdo, provocando, portanto, a revogacdo da Oferta.

Sem prejuizo da possibilidade de o Coordenador Lider renunciar, nos termos acima, a observacao de determinada
Condic¢do Precedente ou de conceder prazo adicional para seu implemento, os Ofertantes, desde j4, se obrigam a
cumprir com as CondicGes Precedentes que sejam imputaveis a eles ou a seu grupo econémico, conforme o caso,
sob o risco da incidéncia do artigo 67 conjugado com o artigo 70, paragrafo 4°, ambos da Resolu¢cdo CVM 160 e
do parégrafo 6° do Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE.

A renuncia pelo Coordenador Lider, ou a concessao, em qualquer caso, por escrito, de prazo adicional que entenda
adequado, a seu exclusivo critério, para verificagdo de qualquer das CondicBes Precedentes descritas acima ndo
poderé (i) ser interpretada como uma renuncia do Coordenador Lider quanto ao cumprimento, pelos Ofertantes,
conforme o caso, de suas obrigaces previstas no Contrato de Distribui¢do; ou (ii) impedir, restringir ou limitar o
exercicio, pelo Coordenador Lider, de qualquer direito, obrigacdo, recurso, poder ou privilégio pactuado no
Contrato de Distribuig&o.

A verificag¢do do atendimento das Condic¢es Precedentes acima sera feita pelo Coordenador Lider, segundo seu
julgamento exclusivo, que sempre devera ser justificado e razodvel, observado o prazo limite constante acima. O
cumprimento pelo Coordenador Lider das obriga¢cdes assumidas nos termos do Contrato de Distribuicdo é
condicionado a satisfacdo, observado o prazo limite constante acima, das CondicGes Precedentes.

Observado o disposto acima, em caso de resilicdo do Contrato de Distribuicdo, a Oferta ndo seré efetivada e ndo
produzird efeitos com relacdo a qualquer das Partes, exceto pela obrigacdo da Gestora de reembolsar o
Coordenador Lider por todas as despesas incorridas com relacdo a Emissdo e a Oferta e o pagamento, conforme o
caso, o da Remuneragdo de Descontinuidade, nos termos do Contrato de Distribuicéo.

Remunerac¢do do Coordenador Lider

Pela coordenacao e estruturagdo da Oferta e pela distribuicdo das Cotas, a Classe pagara, com recursos proprios,
ao Coordenador Lider, a vista e em moeda corrente nacional, até 1 (um) Dia Util da Data de Liquidacdo da Oferta,
em conta corrente indicada pelo Coordenador Lider, as seguintes comissfes e remuneragdes, observado o disposto

abaixo (“Remuneracdo”):

0] “Comissao de Coordenacao e Estruturag@o™: valor equivalente ao percentual de 1,25% (um inteiro e vinte
e cinco centésimos por cento) incidente sobre o valor total das Cotas efetivamente subscritas e
integralizadas no &mbito da Oferta, incluidas as eventuais Cotas do Lote Adicional, calculado com base no
Preco de Emissao (“Comissdo de Coordenacao e Estruturacdo”); e

(i)  “Comissdo de Distribui¢do™: o valor equivalente ao percentual de 2,25% (dois inteiros e vinte e cinco
centésimos por cento) incidente sobre o valor total das Cotas efetivamente subscritas e integralizadas no
ambito da Oferta, incluidas as eventuais Cotas do Lote Adicional, calculado com base no Preco de Emissdo
(“Comissdo de Distribuicdo™).

A Remuneracdo sera paga ao Coordenador Lider liquida de qualquer retencéo, dedugdo e/ou antecipacdo de
qualquer tributo (com excecdo do Imposto sobre a Renda — IR e da Contribuicao Social Sobre o Lucro Liquido —
CSLL), taxa ou contribui¢do que incida ou venha a incidir, com base em norma legal ou regulamentar, sobre os
pagamentos a serem realizados ao Coordenador Lider nos termos do Contrato de Distribuicdo, bem como
quaisquer majoracOes das aliquotas dos tributos ja existentes, em moeda corrente nacional. Dessa forma, todos os
pagamentos relativos & Remuneracdo serdo acrescidos dos valores relativos ao Imposto Sobre Servicos de
Qualquer Natureza — ISS, a Contribuicdo para o Programa de Integracdo Social — PIS, a Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social — COFINS e aos demais tributos eventualmente aplicaveis (exceto os acima
expressamente mencionados), de forma que o Coordenador Lider receba a Remuneragdo como se tais tributos ndo
fossem incidentes (gross-up).
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11.2 Demonstrativo dos custos da distribuicdo, discriminando

a) a porcentagem em relacdo ao preco unitario de subscrigdo; b) a comissdo de coordenagdo; c) a
comissdo de distribuicdo; d) a comissdo de garantia de subscricdo, se houver; e) outras comissdes
(especificar); f) os tributos incidentes sobre as comissdes, caso estes sejam arcados pela classe de cotas;
g) o custo unitario de distribuicdo; h) as despesas decorrentes do registro de distribuicdo; e i) outros
custos relacionados.

Os custos e despesas da Oferta serdo de responsabilidade da Classe.
A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculada com base no valor da Oferta

na data de emissdo, assumindo a colocagdo da totalidade das Cotas inicialmente ofertadas, podendo haver
alteracBes em eventual emissdo das Cotas do Lote Adicional ou de Distribuicéo Parcial.

% em relagdo ao
preco unitario da

% em relacdo | Valor por

Custos Indicativos da Oferta 3 Emissio Cota (R$)

Cota
Comissdo de Coordenagéo e Estruturagdo 3.750.000,00 1,25% 1,25 1,25%
Tributos sobre a Comissdo de Coordenago e Estruturagéo 267.139,80 0,09% 0,09 0,09%
Comissdo de Distribuicdo 6.750.000,00 2,25% 2,25 2,25%
Tributos sobre a Comisséo de Distribuicdo 480.851,63 0,16% 0,16 0,16%
Assessores Legais 260.000,00 0,09% 0,09 0,09%
Tributos sobre os Assessores Legais 26.501,38 0,01% 0,01 0,01%
CVM - Taxa de Registro 112.500,00 0,04% 0,04 0,04%
B3 - Taxa de Registro de Valores Mobilirios 52.500,00 0,02% 0,02 0,02%
ANBIMA - Taxa de Registro FIP 7.793,00 0,00% 0,00 0,00%
Custos de Marketing e Outros Custos 280.000,00 0,09% 0,09 0,09%
TOTAL 11.987.285,81 4,00% 4,00 4,00%

! Valores estimados com base na colocacdo do Montante Inicial da Oferta, acrescido de tributos.

Em raz&o da atuagdo do Coordenador Lider como distribuidor por conta e ordem das Cotas, o Coordenador Lider
fard jus a uma remuneracdo correspondente a (i) determinada parcela da totalidade da Taxa Global, devida pela
Classe, sendo certo que o percentual aplicavel serd descontado da parcela da Taxa Global devida pela Classe; e
(i) determinada parcela da Taxa de Performance devida a Gestora. Referidos valores serdo descontados da
remuneracdo devida a Gestora, razdo pela qual ndo serdo cobrados da Classe e/ou dos investidores/cotistas
quaisquer valores adicionais além daqueles previstos no Anexo | ao Regulamento e neste Prospecto. Assim, tal
remuneracao ndo acarretard quaisquer custos adicionais aos investidores/cotistas.

O CUSTO UNITARIO POR COTA E A PORCENTAGEM DOS CUSTOS EM RELACAO AO
MONTANTE INICIAL DA OFERTA DISPOSTOS ACIMA CONSIDERAM QUE A OFERTA
ALCANCE O MONTANTE INICIAL DA OFERTA. EM CASO DE EXERCICIO DA OPCAO DO LOTE
ADICIONAL, OS VALORES DAS COMISSOES SERAO RESULTADO DA APLICACAO DOS
MESMOS PERCENTUAIS ACIMA SOBRE O VALOR TOTAL DISTRIBUIDO CONSIDERANDO AS
COTAS DO LOTE ADICIONAL.
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12. INFORMAGOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS
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12.1 Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao investimento em emissor que ndo possua
registro junto a CVM:

a) denominacao social, CNPJ, sede, pagina eletrdnica e objeto social; e

b) informacdes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario
de referéncia.

Conforme previsto na Segdo 3.1. deste Prospecto Definitivo, na data deste Prospecto Definitivo, a Classe néo
possui ativos pré-determinados ou especificos para a aquisigdo com os recursos decorrentes da Oferta.

Caso, no curso da presente Oferta, seja identificado um ativo no qual haja investimento dos recursos da Oferta de
forma preponderante, a Classe se compromete a divulgar as seguintes informagdes relativas ao destinatario dos
recursos destinados ao investimento em emissor que ndo possua registro junto a CVM, conforme aplicavel: (a)
denominacao social, CNPJ, sede, pagina eletronica e objeto social; e (b) informagdes descritas nos itens 1.1, 1.2,
1.11,1.14,6.1,7.1,8.2,11.2,12.1 e 12.3 do formulario de referéncia.

PARA MAIS INFORMAGCOES SOBRE A DESTINACAO DE RECURSOS, VIDE SECAO
«3.1 EXPOSICAO CLARA E OBJETIVA DO DESTINO DOS RECURSOS PROVENIENTES DA
EMISSAO COTEJANDO A LUZ DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DESCREVENDO-A
SUMARIAMENTE” NA PAGINA 9 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.
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13. DOCUMENTOS E INFORMACOES INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO POR REFERENCIA
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13.1 Regulamento do Fundo, contendo corpo principal, e anexo da classe de cotas, se for o caso

Para acesso ao Regulamento, consulte: https://www.gov.br/cvym/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar
em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados 8 CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar
em “Fundos Registrados”, buscar por e acessar “RBR Infra Advisory Pré |1l Renda+ Fundo de Investimento em
ParticipacOes Infraestrutura”. Selecione “aqui” para acessO ao sistema Fundos.NET e, entdo, procure pelo
“Regulamento”, e selecione a ultima versao disponivel.

Ainda, o Regulamento vigente consta do Anexo | deste Prospecto Definitivo.

13.2 Demonstragdes financeiras da classe de cotas, relativas aos 3 (trés) tltimos exercicios encerrados, com
0s respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes, exceto quando o emissor nao
as possua por nao ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo

Tendo em vista se tratar da 12 (primeira) emisséo de Cotas da Classe, ndo ha demonstracdes financeiras do Fundo
relativas aos trés Ultimos exercicios sociais ou ainda, os informes mensais, trimestrais e anuais. Passando a serem
disponibilizados, a consulta podera ser realizada nos seguintes enderecos:

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados
CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em “Consulta a informagdes de fundos”,
em seguida em “fundos de investimento registrados”, buscar por e acessar “RBR Infra Advisory Pré 11l Renda+
Fundo de Investimento em Participagdes Infraestrutura” e “Fundos de Investimento” e clicar no link do nome do
Fundo para acessar a opcao de download desejada.

Caso, ao longo do periodo de distribui¢do da Oferta, haja a divulgacéo pela Classe de alguma informacéo periédica
exigida pela regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider realizaré a insercdo neste Prospecto das informagées
previstas pela Resolucdo CVM 160.
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14. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS
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14.1 Denominac¢do social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones das pessoas envolvidas

na oferta

Administradora

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA
DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Botafogo,
CEP 22250-040, Rio de Janeiro - RJ
Telefone: (11) 3383-2715

E-mail: OL-Middle-Ofertas-Psf@btgpactual.com | ol-estruturacao-
tfs@btgpactual.com | ri.fundoslistados@btgpactual.com

Gestora

RBR INFRA GESTORA DE RECURSOS LTDA.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.400, 12° andar, conjunto 122
CEP 04543-000, S&o Paulo - SP

Telefone: (11) 4083-9144

E-mail: ra@rbraset.com.br | legal@rbrasset.com.br

14.2 Nome, endereco comercial e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.) envolvidos na oferta e
responsaveis por fatos ou documentos citados neste Prospecto

Coordenador Lider

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.

Praia de Botafogo, n° 501, bloco |, Botafogo

CEP 22290-210, Rio de Janeiro - RJ

Telefone: (11) 3027-2237

E-mail: dem@xpi.com.br | juridicomc@xpi.com.br

Assessor Juridico do
Coordenador Lider

CESCON, BARRIEU, FLESCH & BARRETO ADVOGADOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 949, 10° andar,

CEP 05426-100, Sao Paulo - SP

Telefone: (11) 3089-6500

Assessor Juridico da
Gestora

DEMAREST ADVOGADOS
Avenida Pedroso de Morais, n° 1.201, Pinheiros,

CEP 05419-001, S&o Paulo - SP
Telefone: (11) 3356-1800

Custodiante

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Praia de Botafogo, n°® 501, 6° andar, Botafogo,
CEP 22250-040, Rio de Janeiro - RJ
Telefone: (11) 3383-2000

Escriturador

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte), Botafogo,
CEP 22250-040, Rio de Janeiro - RJ
Telefone: (11) 3383-2715
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14.3 Nome, endereco comercial e telefones dos auditores responsaveis por auditar as demonstragdes
financeiras dos 3 (trés) Gltimos exercicios sociais

Auditor Independente Empresa de auditoria independente de primeira linha, que venha a ser
contratada pela Administradora, conforme definido de comum acordo com
a Gestora, para a prestacdo de tais servicos. O Fundo esta em fase pré-
operacional e, portanto, ainda ndo foi contratada empresa de auditoria.

14.4 Declaracdo de que quaisquer outras informacgdes ou esclarecimentos sobre a classe de cotas e
a distribuicdo em questdo podem ser obtidos junto a coordenador lider e demais instituicdes consorciadas
e na CVM

QUAISQUER INFORMACOES, RECLAMACOES, SUGESTOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O
FUNDO E/OU SOBRE A OFERTA PODERAO SER OBTIDOS JUNTO A ADMINISTRADORA, AO
COORDENADOR LIDER E A GESTORA, CUJOS ENDERECOS E TELEFONES PARA CONTATO
ENCONTRAM-SE INDICADOS ACIMA.

Os Investidores poderdo obter, no endereco indicado no item 13.1 acima, o Regulamento, o histérico de
performance do Fundo, bem como informac6es adicionais referentes ao Fundo.

14.5 Declaragdo de que o registro de emissor se encontra atualizado

Os registros de funcionamento do Fundo e da Classe foram concedidos em 19 de maio de 2026, sob 0 n° 0126134,
e encontram-se atualizados.

14.6 Declaracéo nos termos do artigo 24 da Resolu¢do CVM 160, atestando a veracidade das informagdes
contidas neste Prospecto

A Administradora e a Gestora declaram e garantem, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, que os
documentos da Oferta e demais informacGes fornecidas por cada uma delas ao mercado durante a Oferta sdo
suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas.

O Coordenador Lider garante, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, que tomou todas as cautelas e agiu
com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que as
informagdes prestadas pelos Ofertantes, inclusive aquelas eventuais ou periédicas constantes da atualizagdo do
registro do Fundo e da Classe na CVM, sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.
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15. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGCOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS

91




-
=
@
=
)
o
©
=
©
=

-
[
w
wv
©

(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)

92




Item néo aplicavel, considerando que a Oferta foi submetida ao rito de registro automatico, nao sujeito a analise
prévia da CVM, conforme previsto no artigo 26, inciso VI, alinea “b”, da Resolugdo CVM 160.
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16. INFORMAGOES ADICIONAIS
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Parte das informac6es contidas nesta Sec@o foram obtidas do Regulamento do Fundo, o qual se encontra anexo
ao presente Prospecto Definitivo, em sua forma consolidada, na forma do Anexo |. Recomenda-se ao potencial
Investidor a leitura cuidadosa do Regulamento antes de tomar qualquer decisdo de investimento no Fundo.

Algumas das informacdes contidas nesta secdo destinam-se ao atendimento pleno das disposicfes contidas no
Codigo ANBIMA. O selo ANBIMA incluido neste Prospecto Definitivo ndo implica recomendacdo de investimento.

Base legal

O Fundo é regido pela Lei n° 11.478, pela Resolugdo CVM 175, pela Resolugcdo CVM 160, pelo Regulamento e
pelas demais disposicdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Prazo de duracéo

A Classe tera prazo de duragdo de 5 (cinco) anos contados da primeira integralizagdo de cotas da Classe,
prorrogavel por até 2 (dois) periodos adicionais de 1 (um) ano cada, a critério da Gestora, sem necessidade de
deliberacdo pela Assembleia Geral de Cotistas (“Prazo de Duracdo™).

Remuneracgdo da Administradora, da Gestora e dos demais prestadores de servigo

As seguintes remuneracgtes serdo devidas pela Classe para remunerar os seus prestadores de servigos (base
252 dias):

Base de célculo e percentual ‘

Transparéncia Informacional. Em linha com o Oficio-Circular n® 3/2024/CVM/SIN, o Oficio-Circular n°
6/2024/CVMI/SIN e com as Regras e Procedimentos de Administragdo e Gestao de Recursos da ANBIMA, o
presente Anexo informa (i) a taxa global, equivalente a 1,40% (um inteiro e quarenta centésimos por cento) ao
ano sobre o Patrimdnio Liquido da Classe (“Taxa Global™), e (ii) a Taxa de Performance de forma segregada.

Taxa Global. No ambito da Classe, a Taxa Global corresponde aos valores devidos pela Classe a titulo de taxa
de administragdo em contraprestagao aos servigos de administragao fiduciéria, custddia e escrituragdo de Cotas
prestados pelo Administrador ou terceiros contratados (“Taxa de Administracdo™), taxa de gestdo devida a
Gestora pelos servigos de gestdo da carteira da Classe (“Taxa de Gestdo”) e Taxa Maxima de Distribuiggo,
conjuntamente.

Nos termos do Oficio-Circular n° 2/2024/CVMI/SIN, a Taxa de Administragéo, a Taxa de Gestdo e a Taxa de
Performance poderdo ser reajustadas durante o Prazo de Duragéo da Classe entre os Prestadores de Servigo
Essenciais e, se aplicavel, o distribuidor das Cotas, desde que sem aumento de custos para os Cotistas, por meio
de ato unilateral celebrado entre os Prestadores de Servico Essenciais. As informacdes atualizadas sobre a
divisdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestéo e da Taxa de Performance entre os Prestadores de Servico
Taxa Global Essenciais poderdo ser consultadas por meio da Plataforma de Transparéncia de Taxas no enderego:
www.data.anbima.com/busca/transparencia-de-taxas-de-fundos.

Na operacéo da Classe, ndo havera cobranga de taxa de estruturacéo de previdéncia.

A Taxa Global sera calculada diariamente na base de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos),
devendo ser provisionada diariamente como despesa da Classe Unica e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia
Util do més subsequente, com os proprios recursos da carteira da Classe.

Para fins do Artigo 98 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e observado o disposto no §2° do referido Artigo,
a taxa maxima de administracéo, compreendendo a parcela da Taxa de Administracdo incluida na Taxa Global
e as taxas de administracdo dos fundos e/ou classes eventualmente investidos(as) pela Classe, estara limitada a
Taxa Global.

Para fins do Artigo 98 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e observado o disposto no 82° do referido Artigo,
a taxa maxima de gestdo, compreendendo a parcela da Taxa de Gestdo incluida na Taxa Global e as taxas de
gestdo dos fundos e/ou classes eventualmente investidos(as) pela Classe, estara limitada & Taxa Global,
equivalente a 1,40% (um inteiro e quarenta centésimos por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido da Classe.

EVERYEVUNEN TN GLER A taxa de custodia esta englobada na Taxa de Administragdo (“Taxa Maxima de Custodia™).

A presente Classe pagaré aos prestadores de servicos 0 montante total e somado constante acima, conforme aplicavel. Para consultar
as taxas segregadas dos prestadores de servigos, acesse a Plataforma de Transparéncia de Taxas no endereco
www.data.anbima.com/busca/transparencia-de-taxas-de-fundos.

Em adicdo a Taxa de Gestdo, a Gestora fara jus ao recebimento de Taxa de Performance, a qual serd apurada

Tere 3 PRl Bz e e paga ao final do Prazo de Duracéo da Classe, na forma abaixo.

Taxa de Ingresso Néo sera cobrada dos Cotistas Taxa de Ingresso.

Sem prejuizo do disposto acima, adicionalmente & Taxa Maxima de Distribui¢do, em linha com o Oficio
Circular n° 6/2024/CVM/SIN, considerando que no ambito da operacionalizagdo da Classe prestadores de
Taxa Méaxima de servico de distribuicéo de Cotas serdo contratados e remunerados de forma continua pela prestacéo de servico
Distribuicéo relacionado ao mecanismo de distribuicdo por conta e ordem, as taxas segregadas dos prestadores de servi¢o
poderdo ser consultadas por meio da Plataforma de Transparéncia de Taxas no enderego:
www.data.anbima.com/busca/transparéncia-de-taxas-de-fundos.

LEYCH A NG NIIRETs 28 N&o sera cobrada, dos Cotistas, taxa de ingresso ou saida.
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Taxa de Performance

Além da remuneragdo que lhe é devida a titulo de Taxa Global, a Gestora fara jus a uma taxa de performance
(“Taxa de Performance”), a qual sera calculada da seguinte forma: (a) até que haja o retorno sobre 100% (cem por
cento) do valor integralizado correspondente a quantidade de Cotas subscritas pelo respectivo preco de
integralizacdo de cada Cota, corrigido pela variacdo do CDI pro rata temporis, por meio de distribuicdo de
rendimentos, de resultado e/ou amortizacdo de Cotas e/ou dacdo em pagamento de quaisquer ativos da Classe, a
Gestora ndo fara jus a Taxa de Performance, sendo certo que, a cada distribuicdo de rendimentos, de resultado e/ou
amortizacdo de Cotas e/ou dacdo em pagamento, a base de calculo a ser corrigida sera reduzida, de forma que o
indice de correcdo nao incida sobre a parcela da base reduzida; e (b) apés a devolucdo do valor originalmente
integralizado e a devida correcdo incidente na forma do item (a) acima, quaisquer montantes adicionais pagos aos
Caotistas serdo distribuidos da seguinte forma: (b.1) 80% (oitenta por cento) serdo entregues aos Cotistas, como
distribuicdo a qualquer titulo de Cotas da Classe; e (b.2) 20% (vinte por cento) serdo pagos a Gestora a titulo de
Taxa de Performance.

A Taxa de Performance sera provisionada diariamente, sendo apurada e paga a Gestora ao final do Prazo de Duragdo
da Classe, quando da sua liquidacdo, apds a deducdo de todas as despesas da Classe, inclusive da Taxa Global,
podendo incluir na base do calculo os valores recebidos pelos Cotistas a titulo de amortizagdo ou de rendimentos.
N&o havera pagamentos intermediarios da Taxa de Performance ao longo do Prazo de Duragéo da Classe.

Breve historico dos prestadores de servicos essenciais do Fundo
Breve histdrico da Administradora

A BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, controlada integral do
Banco BTG Pactual S.A., é a empresa do grupo econdmico dedicada a prestagdo de servicos de administracao
fiduciéria e controladoria de ativos para terceiros. A BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios, atualmente, administra aproximadamente R$ 1.087.704.000.000,00 (um trilhdo,
oitenta e sete bilhdes e setecentos e quatro milhdes de reais) (ANBIMA, outubro/2025), incluindo fundos de
investimento multimercado, fundos de investimento em ag¢des, fundos de renda fixa, fundos imobiliarios, fundos
de investimento em direitos creditérios e fundos de investimento em participagdes.

O Banco BTG Pactual S.A. ¢ a sociedade lider do conglomerado BTG Pactual e oferece diversos produtos aos seus
clientes nas areas de investment banking, corporate lending, sales and trading, dentre outros. Por meio de suas
subsidiarias, 0 Banco BTG Pactual S.A. oferece produtos complementares, como fundos de investimento e produtos de
wealth management. A BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios é uma
sociedade detida e controlada 100% diretamente pelo Banco BTG Pactual S.A., atuando na administragéo de fundos de
investimento, tanto para clientes do Banco BTG Pactual S.A., quanto para clientes de outras institui¢des, de acordo e em
conformidade com as diretrizes da instituicdo e do conglomerado BTG Pactual, embora, cumpre ressaltar, que tal
sociedade atua de forma apartada em suas operacdes e atividades, possuindo uma administragao e funciondrios proprios.

Fonte: Administradora
Breve histdrico da Gestora

A RBR Asset foi fundada em 2013 e é uma gestora independente de recursos, composto por 16 s6cios em um modelo
partnership dindmico e um time formado por profissionais com ampla experiéncia no mercado imobiliario,
infraestrutura e financeiro. Considerando as empresas coligadas do grupo RBR, a Gestora possui cerca de R$
4.000.000.000,00 sob gestéo em fundos de investimento e carteiras administradas. A gestora iniciou sua atuacdo com
foco no mercado imobiliario e, em 2022, a Gestora iniciou seus investimentos em infraestrutura, como inicial em
crédito por meio de operagdes de Project Finance.

Fonte: Gestora

Adicionalmente, a Assembleia de Conflito de Interesses, conforme descrita na Secéo 3.2 deste Prospecto, também
deliberara sobre a possibilidade da Gestora ser substituida ou sucedida por sociedade integrante do mesmo grupo
econdmico da Gestora, desde que (i) tal sociedade sucessora esteja sob 0 mesmo controle societario da Gestora ou
seja controlada, controladora ou coligada da Gestora ou de sociedade de seu grupo econémico, bem como a
manutenc&o do diretor responsavel CVM da gestora sucessora seja 0 mesmo diretor responsavel CVM da Gestora;
e (ii) seja autorizada a Administradora promover a atualizagdo do Regulamento para refletir tal substituicdo ou
sucessdo, quando realizada.

Da mesma forma, os Investidores, ao aceitarem participar da Oferta durante o Periodo de Coleta de Intenc8es de
Investimento, serdo convidados, mas ndo obrigados, a outorgar Procuracdo de Conflito de Interesses para fins de
deliberacdo, em assembleia de Cotistas, sobre a possibilidade da Gestora ser substituida ou sucedida por sociedade
integrante do mesmo grupo econdmico da Gestora, nos termos acima indicados, sendo, portanto, observados 0s
mesmos termos previstos na Se¢éo 3.2 deste Prospecto a respeito da Procuracdo de Conflito de Interesses.
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Regras de tributacdo aplicaveis a Classe e aos Investidores

As regras de tributacéo adiante descritas tomam como base o disposto nas regras brasileiras em vigor na data deste
Prospecto, incluindo a interpretagdo predominante dos tribunais e autoridades governamentais e tém por objetivo
descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas e ao Fundo caso cumpridas todas as
condicBes e requisitos previstos na Lei n°® 11.478 e na Resolugdo CVM 175, quando aplicavel, assumindo ainda,
para esse fim, que o Fundo ira cumprir as regras de carteira constantes da regulamentacéo estabelecida pela CVM.

O ndo atendimento das condicdes e requisitos previstos na Lei n°® 11.478 e na Resolucdo CVM 175, quando
aplicavel, podera resultar na sua liquidacdo ou transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento, nos
termos o artigo 1, § 9°, da Lei n® 11.478.

Os Catistas ndo devem considerar unicamente os comentarios aqui contidos para fins de avaliar o tratamento
tributario de seu investimento, devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual
estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a ganhos
porventura auferidos. As informacfes aqui contidas levam em consideracdo as previsdes de legislagdo e
regulamentacéo aplicaveis vigentes nesta data.

As consideragOes aqui detalhadas tém o proposito de descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel,
sem, portanto, exaurir os potenciais impactos fiscais inerentes ao investimento. O tratamento tributario pode sofrer
alteracbes em funcdo de mudancas futuras na legislacdo pertinente, jurisprudéncia judicial e/ou administrativa e
na interpretacdo da RFB sobre o cumprimento dos requisitos aqui descritos.

Tributacdo do Fundo
As regras de tributacdo aplicaveis ao Fundo sdo as seguintes:

i Os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira da Classe sdo isentos do IR, salvo no caso de
rendimentos recebidos de debéntures emitidas nos termos do artigo 2° da Lei n® 14.801, de 29 de janeiro de
2023, que estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte a aliquota de 10% (dez por cento).

ii. As aplicacdes realizadas pela Classe estdo sujeitas atualmente a incidéncia do Imposto sobre Operacbes
Financeiras (“IOF”) envolvendo titulos ou valores mobiliarios (“1OF/Titulos”) a aliquota de 0% (zero por
cento). O Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do IOF/Titulos até o percentual de
1,5% (um e meio por cento) ao dia, relativamente a opera¢Bes ocorridas apds este eventual aumento,
excecdo feita as operacdes com derivativos, cuja aliquota pode ser majorada até 25% (vinte e cinco cento)
para transacdes realizadas ap6s este eventual aumento.

Tributacdo dos Cotistas

Desde que a Classe cumpra os limites de diversificagcdo e as regras de enquadramento previstas na Lei n® 11.478,
as regras de tributacéo relativas ao IR aplicaveis aos Cotistas sdo as seguintes:

i Cotista Residente Pessoa Fisica: os Cotistas pessoas fisicas residentes para fins fiscais no Brasil serdo
isentos do IR na fonte e na declaracdo anual, sobre os rendimentos auferidos por ocasido de resgate e
amortizagdo de Cotas, bem como no caso de liquidacdo da Classe. Além disso, os ganhos auferidos na
alienagdo de Cotas sdo tributados a aliquota zero do IR em operages realizadas em bolsa ou fora de bolsa.

ii. Cotista Residente Pessoa Juridica: (i) os rendimentos auferidos por ocasido do resgate ou amortizagao
das Cotas ou por ocasido da liquidacdo da Classe ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15%
(quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor da amortizagdo ou resgate e o custo de aquisi¢do
das Cotas, bem como deverdo ser computados no lucro real, presumido ou arbitrado; (ii) os ganhos
auferidos na alienagdo de Cotas dentro ou fora de bolsa serdo tributados sob a sistematica de ganhos liquidos
a aliquota de 15% (quinze por cento) e deverdo ser computados no lucro real, presumido ou arbitrado; e
(iii) as perdas apuradas em razao do investimento na Classe ndo serdo dedutiveis na apuracéao do lucro real.

iii. Cotistas investidores ndo residentes: (“INR”): aos Cotistas que invistam nos mercados financeiro e de
capitais brasileiros por meio da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n.° 4.373, de 29 de setembro
de 2014 — “Resolucdo 4.373” — (“Cotistas INR”) ¢é aplicavel tratamento tributario especifico determinado
em fun¢do de residirem ou ndo em pais ou jurisdi¢do tributagdo favorecida (“JTFE”), conforme listadas na
Instrucdo Normativa da Receita Federal do Brasil (“REB”) n° 1.037, de 4 de junho de 2010 - “IN
RFB 1.037”.
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Considera-se JTF o pais ou dependéncia: (i) que ndo tribute a renda; ou (ii) que tribute a renda a aliquota maxima
inferior a 17% (dezessete por cento), conforme alteracdo da Lei 14.596, de 14 de junho de 2023, com eficacia
desde 01 de janeiro de 2024 (anteriormente, a aliquota para realizar esse teste era de 20% (vinte por cento)); ou
(i) cuja legislagdo interna ndo permita acesso a informacgoes relativas a composicéo societaria de pessoas juridicas
ou a sua titularidade, ou a identificacéo do beneficiario efetivo de rendimentos atribuidos a nao residentes.

A legislacdo tributaria faz alusdo apenas a investidores que residam em JTF, que se baseia em interpretacdo formal
conforme a IN n° 1.037/10; e ndo aqueles que podem porventura se beneficiar de regimes fiscais privilegiados (ou
“REP”), cujo conceito leva em consideragéo abordagem substantiva. Destaque-se que até este momento a Instrucéo
Normativa RFB n° 1.037, cujo artigo 1° lista os paises e dependéncias considerados JTF, ndo foi atualizada para
refletir a alteracdo na aliquota minima de 20% (vinte por cento) para 17% (dezessete por cento), conforme
modificacdo introduzida pela Lei n°® 14.596, de 14 de junho de 2023 (“Lei n® 14.596™).

A Lei n° 14.596 ainda reduziu a aliquota maxima de 20% (vinte por cento) para 17% (dezessete por cento) para
fins do conceito de regime fiscal privilegiado (“RFP”). Ha certa controvérsia acerca da possibilidade de tal reducéo
também ser observada para fins da definicdo do regime tributario aplicavel a investimentos de investidores
residentes, domiciliados ou com sede no exterior nos mercados financeiro e de capitais ou se esta deve ser
observada exclusivamente para fins de aplicacéo das regras de precos de transferéncia e subcapitaliza¢do. De todo
modo, a despeito do conceito legal, no entender das autoridades fiscais sdo atualmente consideradas JTF os paises
ou dependéncias listadas no artigo 1° da IN RFB 1.037 conforme reconhecido pelas proprias autoridades fiscais
no artigo 99, §2° da Instru¢do Normativa n° 1.585, de 31 de agosto de 2015 — “IN 1.585”.

Para identificacdo do domicilio do Cotista INR, deve ser considerada a jurisdi¢do do investidor que detém,
diretamente, o investimento no Brasil (i.e., primeiro nivel), nos termos do Ato Declaratério Interpretativo n® 05,
de 17 de dezembro de 2019 — ADI n° 05, com excecdo de transa¢8es com dolo, simulacdo ou fraude.

iv. Cotistas INR n&o residentes em JTF: desde que a Classe seja caracterizada como entidade de
investimento, nos termos da Resolugdo CMN n® 5.111, de 21 de dezembro de 2023, conforme alterada
(“Resolucdo CMN 5.111”) (i) os rendimentos auferidos por ocasido de resgate, amortizagdo e liquidacéo
do Fundo ficam sujeitos a incidéncia do IRRF & aliquota zero, nos termos da alteracdo promovida pela Lei
n° 14.711, de 30 de outubro de 2023 — “Lei n® 14.711”, que incluiu tal previsdo no §4°, I do artigo 3° da
Lei n° 11.312, de 27 de junho 2006; e (ii) os ganhos auferidos na alienacdo de Cotas por Cotista INR se
submetem a aliquota zero do IRRF em operagdes realizadas em bolsa ou fora de bolsa.

V. Cotistas INR residentes em JTF: Os Cotistas INR residentes em JTF apresentam algumas especificidades
em seu tratamento tributario: (i) o ganho auferido pelo Cotista INR residente em JTF na alienagdo das Cotas
esta sujeito ao IRRF & aliquota de 15%; (ii) quanto aos ganhos e rendimentos decorrentes da amortizagdo
de Cotas, existem dlvidas quanto ao tratamento tributario aplicavel aos Cotistas INR residentes em JTF.
Embora exista uma regra geral de equiparacdo do INR & pessoa fisica residente no Brasil para fins fiscais,
a aplicacdo da aliquota zero ndo é clara nesse caso e a aplicacdo da aliquota de 15% poderia ser considerada.

Desenguadramento para fins fiscais:

A inobservancia pelo Fundo de qualquer das condicfes dispostas na Lei n°® 11.478 implicard na perda, pelos
Caotistas, do tratamento tributario diferenciado previsto, podendo acarretar a liquidacéo ou transformacéo do Fundo
em outra modalidade de fundo de investimento, observado, ainda, o disposto na Politica de Investimento.

Neste cenario, como regra geral os rendimentos auferidos pelos Cotistas, pessoas fisicas ou juridicas residentes no
Brasil, poderdo ser submetidos a tributacdo pelo IR na fonte a aliquotas regressivas em funcdo do prazo de suas
aplica¢des, conforme segue: 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para aplicacdes com prazo até
180 dias, 20% (vinte por cento) para aplicacdes de 181 até 360 dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos
por cento) para aplicacdes de 361 a 720 dias e 15% (quinze por cento) para aplicacdes com prazo superior a 720
dias. No caso de Cotista pessoa juridica, a tributagdo ndo sera considerada como exclusiva na fonte.

Por sua vez, para os Cotistas INR ndo-residentes em JTF, os rendimentos auferidos serdo tributados pelo IRRF a
aliquota de 15% (quinze por cento) — aliquota também aplicavel caso a Classe ndo seja classificada como entidade
de investimento, nos termos da Resolu¢do CMN 5.111.

As regras de tributacéo relativas ao 10F aplicdveis aos Cotistas sdo as seguintes:

i. IOF/Cambio: as operacGes de cAmbio para compra e venda de moeda estrangeira, conduzidas por Cotistas
INR, independentemente da jurisdi¢do de residéncia, desde que vinculadas as aplicacfes na Classe, estdo
sujeitas atualmente ao IOF (“IOF/Cambio”™) a aliquota zero, seja na entrada dos recursos no Brasil para
investimento na Classe seja na remessa desses recursos para o exterior. A aliquota do I0OF/Cambio pode
ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por
cento), relativamente a transacdes ocorridas apos este eventual aumento.
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ii. IOF/Titulos: as operagdes com as Cotas podem estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos, cobrado a
aliquota maxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da operagdo, em
funcdo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007,
sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior
a 30 (trinta) dias. A aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, com efeitos
para transacdes realizadas ap6s tal aumento.

Podem existir excegBes e tributos adicionais aplicaveis aos diversos tipos de Cotistas, a depender de sua
qualificagdo, e/ou residéncia fiscal, motivo pelo qual os Cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relacéo a tributagdo especifica e aplicavel aos investimentos realizados na Classe.

Politica de exercicio de direito de voto em assembleias de ativos detidos pelo Fundo, em conformidade com
o disposto na regulacéo e autorregulacdo vigente

A Gestora, em relagdo a esta Classe, adota politica de exercicio de direito de voto, disponivel em sua pagina na
rede mundial de computadores.

Objetivo e politica de investimentos

O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, nos médio e longo prazos, por
meio da aplicacdo de seu Patrimdnio Liquido em investimentos em Ativos Alvo.

Adicionalmente, os recursos da Classe que ndo estiverem aplicados nos Ativos Alvo, nos termos deste Anexo I,
poderdo ser alocados em (i) titulos de emissdo do Banco Central e/ou do Tesouro Nacional em suas diversas
modalidades operacionais, pré ou pés—fixadas; (ii) operacdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados
no item “(i)” acima; (iii) titulos emitidos por institui¢des financeiras, incluindo, sem limitagdo Certificado de
Deposito Bancério, Letras Financeiras, Letras de Crédito Imobiliario; (iv) renda fixa; (v) certificados de recebiveis
imobilirios; (vi) notas comerciais; (vii) quaisquer produtos financeiros estruturados e ativos financeiros de crédito
privado, assim entendidos os ativos e modalidades operacionais representativos de dividas ou obrigacGes de
responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito privado, nos termos da regulamentacéo aplicavel; e/ou
(viii) cotas de fundos de investimento, qualquer que seja 0 seu tipo, incluindo fundo de investimento em
participacdes, incluindo fundos administrados e/ou geridos pela Administradora e/ou pela Gestora e/ou sociedades
de seus respectivos grupos econdmicos, observado que tais fundos, observado o disposto nas respectivas politicas
de investimento, poderé realizar aplicagdes diretas e/ou indiretas em produtos financeiros estruturados e ativos de
crédito privado (“Ativos Financeiros”).

O objetivo da Classe, bem como seus resultados passados, ndo representa, sob qualquer hipétese, garantia,
promessa ou sugestdo da Classe, do Fundo ou de seus Prestadores de Servigos Essenciais quanto a seguranca,
rentabilidade e liquidez aos Cotistas.

A Classe investira, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimdnio Liquido em Ativos Alvo, aos quais
serdo somados, para fins de atendimento ao disposto neste item, os valores referidos no Art. 11, paragrafo quarto,
do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175 (“Alocacdo Minima™). A Classe devera participar no processo
decisério das Entidades Alvo, com efetiva influéncia na defini¢do de sua politica estratégica e gestdo (“Politica de
Investimentos”).

A Classe participara do processo decisdrio das Entidades Alvo, seja por meio da detencéo de participagdo societaria
gue componha o respectivo bloco de controle dessas Entidades Alvo, da celebracdo de acordo de acionistas, de
acordo de cotistas ou, ainda, pela celebracdo de qualquer contrato, acordo, negécio juridico ou adogdo de outro
procedimento que assegure a Classe efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo,
inclusive por meio de indicacdo de membros do conselho de administracdo, observadas as excec¢des previstas no
Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

As Entidades Alvo constituidas na forma de companhias de capital fechado nas quais a Classe invista deverdo
necessariamente seguir as praticas de governanga corporativa previstas no Anexo Normativo 1V da Resolugdo
CVM 175.

Nos termos da Lei n® 11.478, a Classe tera o prazo maximo de 360 (trezentos e sessenta) dias a partir da data de
registro de funcionamento na CVM para iniciar as suas atividades, salvo se estabelecido prazo distinto pelo Anexo
Normativo 1V, situacdo na qual deve ser observado o menor prazo entre eles.

A Classe podera investir em debéntures, objeto de ofertas publicas ou emissdes privadas, ndo conversiveis em
acoes, e em outros titulos de divida ndo conversiveis, desde que: (i) seja assegurado a Classe a participagdo no
processo decisorio e a efetiva influéncia na definicéo da politica estratégica e na gestdo das Entidades Alvo; e (ii)
seja imposto as Entidades Alvo (emissoras das debéntures simples) a observancia, no minimo, das praticas de
governanca corporativa exigidas pelo Anexo Normativo 1V da Resolu¢do CVM 175.
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A Classe podera investir até 100% (cem por cento) do total do Patriménio Liquido em Ativos Alvo de 1 (um)
Unico emissor até o 24° (vigésimo quarto) més (inclusive) contado da data de integralizagdo das Cotas no ambito
da Primeira Emisséo.

A partir do 25° (vigésimo quinto) més (inclusive), a Classe podera investir até 25% (vinte e cinco por cento) do
total do Capital Subscrito em Ativos Alvo de 1 (um) tnico emissor (“Limite de Concentracdo”), sendo certo que
devera ser observado pela Gestora, sob sua exclusiva responsabilidade, o Limite de Concentracdo, a partir do
investimento pela Classe, especialmente durante os periodos mencionados. Além disso, o Limite de Concentracao
ndo sera aplicavel (i) caso a Classe realize desinvestimento de ao menos 1 (um) Ativo Alvo durante o Periodo de
Investimento e realize amortizacfes de Cotas no montante do respectivo desinvestimento, e/ou (ii) a partir do
encerramento do Periodo de Investimento.

Caso a Classe possua recursos que nao estejam investidos em Ativos Alvo das Entidades Alvo, a parcela
remanescente do Patrimdnio Liquido devera estar alocada em Ativos Financeiros.

Os Ativos Financeiros detidos pela Classe poderdo ser de um UGnico emissor.

Nos termos do Artigo 1°, 8 10 da Lei n® 11.478, o Fundo tem os prazos de 360 (trezentos e sessenta) dias, contados
da data da obtencéo do registro de funcionamento do Fundo perante a CVM para iniciar suas atividades e de 24
(vinte e quatro) meses contados da data de registro de funcionamento do Fundo perante a CVM para atingir a
Alocacdo Minima.

A Administradora deve comunicar imediatamente & CVM, depois de ultrapassado o prazo referido no caput, a
ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas, informando ainda o reenquadramento da carteira,
quando ocorrer.

Para o fim de verificacdo de enquadramento da Alocacdo Minima, deverdo ser somados aos Ativos Alvo
0S montantes:

(i) destinados ao pagamento de despesas da Classe, desde que limitados a, no minimo, a Reserva de Caixa e,
no maximo, 5% (cinco por cento) do capital subscrito da Classe (“Capital Subscrito™);

(i) decorrentes de operacdes de desinvestimento da Classe:

(@  no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Gltimo Dia Util do 2° (segundo) més
subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento dos recursos em Ativos
Alvo;

(b)  no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Gltimo Dia Util do més subsequente
a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo; ou

(c)  enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;
(iii)  areceber decorrentes da alienacéo a prazo dos Ativos Alvo emitidos pelas Entidades Alvo; e

(iv)  aplicados em titulos pablicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de financiamento de
projetos de infraestrutura junto a instituicGes financeiras.

Caso o desenquadramento ao limite do item acima perdure por periodo superior ao prazo de aplicagéo dos recursos
previsto no caput, a Gestora deverd, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo para aplica¢do dos
recursos:

(i reenquadrar a carteira; ou

(i) solicitar a Administradora a devolugao dos valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que
tiverem integralizado Cotas na Gltima Emissdo de Cotas para integralizacdo a vista, sem qualquer
rendimento, na proporcao por eles integralizada.

Os valores restituidos aos Cotistas, na forma do inciso (ii) acima, ndo serdo contabilizados como Capital
Integralizado e deverdo recompor o Capital Subscrito do respectivo Cotista, valores estes que poderdo ser
chamados novamente pela Administradora, nos termos do Regulamento e do respectivo Documento de Aceitagéo.

Em carater suplementar, a Classe também podera buscar a valorizacdo de suas Cotas por meio de aplicacdo de
seus recursos em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios de composicdo e diversificacdo de carteira
dispostos no Anexo | ao Regulamento, nos termos da Politica de Investimentos, sendo que, durante o periodo de
enquadramento, ndo serdo respeitados limites de concentragdo por emissor ou por classe de ativos em relagdo aos
Ativos Financeiros.
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Informacdo sobre possiveis conflitos de interesses existentes entre a Administradora e/ou a Gestora e 0
Fundo e/ou suas Classe e/ou seus Cotistas

No momento da aquisicdo de suas respectivas Cotas, cada Cotista devera reconhecer a existéncia de conflito de
interesses presentes e potenciais relacionados ao proprio Cotista, sendo certo que a Assembleia Especial de
Cotistas sera responsavel por deliberar acerca de situacdes de conflito de interesses nos termos do Anexo | da
Classe e da regulamentacédo aplicavel. Na hipotese de existéncia de conflito ou potencial conflito de interesses, o
Cotista conflitado estara impedido de votar em qualquer matéria relacionada ao respectivo conflito.

A Gestora e as Afiliadas da Gestora atuam em varios segmentos. As Afiliadas da Gestora desenvolvem atividades
de gestdo de ativos, crédito estruturado, securitizagdo, distribuicdo de valores mobiliarios (incluindo, sem
limitagdo, a distribuicdo das Cotas da Classe no &mbito da Primeira Emissdo e eventuais distribuicdes
subsequentes), assessoria financeira, banco de investimentos, entre outras.

Em razdo da diversidade das atividades desenvolvidas pelas Afiliadas da Gestora, poderdo ocorrer situacées nas
quais os respectivos interesses das Afiliadas da Gestora estejam em conflito com os interesses da Classe. Na
hipétese de potenciais situaces de conflito de interesses acima mencionadas, incluindo a sua contratagdo para
prestacdo de servigos e a celebracdo de transacOes entre tais Afiliadas e a Classe e/ou as Entidades Alvo, a Gestora
deverd sempre assegurar que tal relacionamento siga padrdes de mercado, levando em consideragdo o melhor
interesse da Classe e seus Cotistas, respeitado o disposto no Anexo | da Classe e na regulamentacéo aplicavel sobre
conflito de interesses.

A Classe podera investir parcela de seu Patriménio Liquido ndo alocada em Ativos Alvo, nos termos do Anexo |
da Classe, em Ativos Financeiros de emissdo da Administradora, Gestora, Custodiante e/ou suas partes
relacionadas, bem como Ativos Financeiros que sejam fundos de investimento geridos e/ou administrados por tais
entidades. Fica desde ja estabelecido que o investimento em tais Ativos Financeiros ndo configurara conflito
de interesses.

A aquisicdo ou venda de participacdo em Ativo Alvo ou Entidades Alvo, poderd ter, como contraparte, partes
relacionadas da Administradora e/ou da Gestora ou outros fundos de investimento administrados e/ou geridos pela
Administradora e/ou pela Gestora e/ou por suas Afiliadas, sendo certo que a eventual participacdo e os termos e
condices gerais das aquisi¢des ou vendas de participacdo em Ativos Alvo ou Entidades Alvo serdo submetidos a
prévia aprovacdo da Assembleia de Cotistas. Adicionalmente, desde que aprovado pela Assembleia de Cotistas, a
Classe poderd investir em Ativo Alvo ou Entidades Alvo na quais participem outros fundos de investimento
geridos pela Gestora e/ou suas Afiliadas. N&o obstante, a Assembleia de Cotistas podera aprovar os critérios
cumulativos a serem observados pela Classe no investimento em Ativos Alvo ou Entidades Alvo (i) que tenham
Afiliadas da Gestora ou outros fundos de investimento geridos pela Administradora e/ou pela Gestora e/ou por
suas Afiliadas como contraparte; e/ou (ii) nos quais participem outros fundos de investimento geridos pela Gestora,
suas Afiliadas e/ou partes relacionadas, os quais serdo verificados na data de aquisicdo de tais Ativos Alvo ou
Entidades Alvo, conforme aplicavel, sem a necessidade de aprovacdo especifica em Assembleia de Cotistas para
cada operacéo.

A Administradora e as Afiliadas da Administradora desenvolvem outras atividades no mercado financeiro e de
capitais, como distribuicdo, gestdo, custédia e escrituragdo. Contudo, potenciais conflitos de interesse foram
devidamente identificados, bem como eliminados ou mitigados, na forma da regulamentacéo em vigor.

Regras e critérios para fixacdo dos prazos para efetivacao dos investimentos da Classe

A Classe efetuara seus investimentos por um periodo de 3 (trés) anos, com inicio na data da primeira integralizacéo
de Cotas (“Data da Primeira Integralizacdo de Cotas” e “Periodo de Investimento”, respectivamente). Para fins de
esclarecimento, qualquer operagdo de investimento em Ativos Alvo que tenha sua estruturagdo iniciada dentro do
Periodo de Investimento serd considerada como vaélida para tanto, mesmo que a sua conclusdo ocorra
posteriormente ao término de tal marco temporal, bem como eventuais integralizagGes posteriores de operagdes ja
subscritas e ainda ndo integralizadas.

Durante o Periodo de Investimento, serd realizado o trabalho de identificacdo e selecdo de oportunidades de
investimento, negociacdo e fechamento de operacBes de aquisicdo e geréncia do portfélio buscando sempre a
valorizacdo das Entidades Alvo.

As decis0es relativas aos investimentos e desinvestimentos da Classe serdo aprovadas de forma discriciondria e
serdo de responsabilidade exclusiva da Gestora.

A Classe poderd, excepcionalmente, realizar investimentos ou reinvestimentos durante o Periodo de
Desinvestimento (conforme definido abaixo), desde que: (a) relativos a obrigagdes assumidas pela Classe antes do
término do Periodo de Investimento; ou (b) para impedir diluicdo de participacdo societaria da Classe nas
Entidades Alvo.
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Durante o Periodo de Investimento, quaisquer recursos recebidos pela Classe provenientes da amortizagéo, resgate
ou quaisquer outros pagamentos ou distribuicBes referentes aos ativos integrantes da Carteira, poderdo ser
utilizados para realizacdo de novos investimentos pela Classe em Entidades Alvo, em Ativos Alvo ou para
amortizag8o de Cotas.

O periodo de desinvestimento da Classe iniciara no 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao término do Periodo de
Investimento e se estendera até o término do Prazo de Duragdo (“Periodo de Desinvestimento™).

Durante o Periodo de Desinvestimento, a Gestora:

Q) devera buscar as melhores estratégias a serem desenvolvidas e implementadas para a alienagcdo dos
investimentos da Classe;

(i)  envidara seus melhores esforgos no processo de desinvestimento total da Classe, de acordo com estudos,
analises, e estratégias de desinvestimento, sendo que 0s recursos provenientes da alienacdo dos
investimentos deverdo ser utilizados para o pagamento de despesas, incluindo prestadores de servicos, e
para a amortizagdo de suas Cotas, nessa ordem;

(iii)  poderéa utilizar quaisquer possibilidades, procedimentos e estratégias que sejam admitidos pela legislacao e
regulamentacdo aplicéveis, a seu exclusivo critério, incluindo, sem limitagdo: (a) a oferta dos Ativos Alvo
em mercado de bolsa; (b) processos competitivos com participantes estratégicos no mercado de atuagéo
das Entidades Alvo; ou (c) transagdes privadas; e

(iv)  como forma de otimizar a performance dos investimentos e obter os melhores resultados para a Classe, a
Gestora devera priorizar iniciativas de negocio que agreguem valor a possiveis compradores estratégicos e
facilitem possiveis transagdes via (i) a construcdo de modelos de negdcio sélidos e comprovados; (ii) a
contratacdo de times de gestdo profissionais; (iii) a introducdo de processos e principios corporativos;
(iv) a producdo de reportes de gestdo e demonstrativos financeiros auditados; e (v) a implementacdo de um
modelo de governanca corporativa. O time de investimentos da Gestora deverd também iniciar e
desenvolver relacionamentos com possiveis compradores para as Entidades Alvo, no Brasil e no exterior,
ja no inicio do processo de investimento.

Equipe-chave da Gestora

A Gestora devera assegurar que a sua equipe-chave, envolvida diretamente nas atividades de gestdo da Classe, seja
sempre composta por um grupo de profissionais dedicados a investimentos relacionados ao objetivo da Classe.
A equipe-chave serd composta por profissionais seniores da Gestora, 0s quais nao terdo qualquer obrigacdo de
exclusividade ou necessidade de alocagdo de tempo minimo a Classe, sendo necessariamente a0 menos um
deles diretor responsavel pela administracdo de recursos de terceiros perante a CVM, nos termos da Resolucéo
CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021, conforme alterada. Os membros da Equipe-Chave deverdo cumprir 0s
seguintes requisitos (“Requisitos Minimos da Equipe Chave”):

0] graduacdo em curso superior, em instituicdo reconhecida oficialmente, no Brasil ou no exterior;

(i) possuir experiéncia em operacdes financeiras e de mercado de capitais, seja na area de gestdo de recursos
de terceiros, ou de operacdes de crédito, aquisicdo, gestdo e desinvestimento de ativos, com conhecimento
e atuacdo de no minimo de 5 (cinco) anos nessas areas;

(iii)  ndo ter tido imposta contra si sancdo restritiva de direito nos termos do art. 20 do Decreto n.° 6.514, de 22
de julho de 2008; conforme alterado; e

(iv) ndo ter sofrido condenacdo por pratica que importe discriminacdo de qualquer tipo, trabalho infantil ou
escravo, crime ambiental ou assédio moral ou sexual.

Regras, critérios e procedimentos para distribuicdo de recursos aos Cotistas da Classe por meio de
amortizacao de Cotas, incluindo, conforme aplicavel, informacéo sobre prazos e condicdes de pagamento

Em cada Data de Pagamento, a Classe podera, a exclusivo critério da Gestora, destinar aos Cotistas, por meio da
amortizagdo de suas Cotas (observados os prazos e procedimentos dos mercados regulamentados em que as cotas
encontrem-se depositadas), uma parcela ou a totalidade dos rendimentos efetivamente recebidos pela Classe,
advindos dos Ativos Alvos e dos Ativos Financeiros de titularidade da Classe, incluindo, sem limitacéo, os recursos
recebidos pela Classe a titulo de distribuicdo de rendimentos, valor de principal, juros remuneratdrios, corre¢éo
monetaria, venda secundaria de ativos, ganhos de capital decorrentes da alienacéo de ativos e/ou quaisquer outros
recebimentos pelo Fundo (“Rendimentos”), observados os prazos e procedimentos dos mercados regulamentados
em que as Cotas encontrem-se depositadas (“Distribui¢do de Rendimentos™).
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A Distribuigdo de Rendimentos, se houver, podera ser realizada a exclusivo critério da Gestora, em regime de
melhores esforgos, sempre na data prevista na comunicacdo, pela Gestora, acerca da Distribuicdo de Rendimentos,
comunicago esta que ocorrera no 2° (segundo) Dia Util de um Més-Calendario, de acordo com 0s prazos e 0s
procedimentos operacionais do mercado regulamentado em que as cotas encontrem-se depositadas, exceto se, a
critério da Gestora, outra data for determinada e informada aos Cotistas (“Data de Pagamento™).

Havendo resultado a ser distribuido aos Cotistas e observados os termos do paragrafo acima, a Distribuicdo de
Rendimentos poderd, ainda, ser realizada de forma antecipada, a critério da Gestora, em outra data determinada
pela Gestora.

Considera-se, para fins do Regulamento, como “Més-Calendario”, cada més do calendario civil.

Para fins de amortizacdo de Cotas, sera considerado o valor da Cota do segundo Dia Util anterior & data do
pagamento da respectiva parcela de amortizacédo, correspondente a divisdo do Patriménio Liquido pelo nimero de
Cotas emitidas e em circulagdo, ambos apurados no segundo Dia Util anterior & referida data do pagamento da
respectiva parcela de amortizacdo.

Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagdo de Cotas aos Cotistas cair em dia que ndo seja
Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte.

O pagamento de quaisquer valores devidos aos Cotistas seré feito (i) no &mbito da B3, observados os prazos e
procedimentos operacionais da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3, bem como abrangeréo todas as Cotas
nesta custodiadas eletronicamente, de forma igualitaria, sem distin¢&o entre os Cotistas; ou (ii) em conta corrente
de titularidade do Cotista, caso as Cotas ndo se encontrem depositadas na central depositaria da B3. As
amortizacdes das Cotas Convertidas deverdo ser feitas por meio de transferéncia eletrénica disponivel TED, ou
por qualquer outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central.

Ao final do Prazo de Duragdo ou quando da liquidacéo antecipada da Classe, todas as Cotas deveréo ter seu valor
integralmente amortizado. Ndo havendo recursos em moeda corrente nacional suficientes para realizar o
pagamento da amortizacdo total das Cotas em circulagdo a época da liquidacdo da Classe, tal resgate de Cotas
poderé ser efetuado em Ativos Alvo para os Cotistas.

Descri¢do da forma de pagamento do prego de integralizacéo

As Cotas serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, conforme estipulado no ato que aprovar a
respectiva Emisséo de Cotas, observadas as condi¢des estabelecidas nos respectivos Documentos de Subscricdo.

Taxa de ingresso e de saida
Né&o sera cobrada dos Cotistas Taxa de Ingresso ou Taxa de Saida.

Informacgbes sobre os qudéruns minimos estabelecidos para as deliberacdes das assembleias gerais de
titulares de Cotas

A Assembleia Especial de Cotistas desta Classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as matérias
especificas da referida Classe, na forma da Resolugdo CVM 175.

Exceto se disposto de forma contréria, aplicam-se as Assembleias Especiais as disposicBes previstas na Parte Geral
do Regulamento quanto & Assembleia Geral de Cotistas.

Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam inadimplentes na data da
convocacgdo da Assembleia Especial de Cotistas ndo tém direito a voto sobre a respectiva parcela subscrita e néo
integralizada.

O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da Classe.

Os seguintes quéruns deverdo ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas ao deliberar as matérias abaixo,
excluidos os votos conflitados e/ou impedidos:

Matéria ‘ Quérum ‘

alteracdo do Anexo | ou a Parte Geral do Regulamento, que ndo aquelas matérias

. it K Maioria das Cotas subscritas
expressamente previstas abaixo, quando proposta pela Gestora;

(i) destituicdo ou substituicdo da Administradora ou do Custodiante, bem como a

escolha de seus respectivos substitutos; Maioria das Cotas subscritas

(iii) destituicdo ou substituicdo da Gestora sem Justa Causa, bem como a escolha de 75% (setenta e cinco por cento) das
seu substituto; Cotas subscritas
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Matéria ’ Quérum ‘

(iv) destituicdo ou substituicdo da Gestora com Justa Causa, bem como a escolha de

o Maioria das Cotas subscritas
seu substituto;

Maioria simples das Cotas presentes na
Assembleia, desde que presentes 25%
(vinte e cinco por cento) das Cotas subscritas

(V) fusdo, incorporagdo, cisdo, transformagdo ou eventual liquidacdo da Classe,
conforme proposta da Gestora;

(vi) fusdo, incorporacéo, cisdo, transformacéo ou eventual liquidacdo da Classe, que 75% (setenta e cinco por cento) das
ndo seja realizada conforme proposta da Gestora; Cotas subscritas

(vii) Emissdo e distribuicdo de novas Cotas em quantidade superior ao Capital Maioria simples das Cotas presentes na
Autorizado da Classe; Assembleia

(viii)  eventual aumento na Taxa Global e/ou na Taxa de Performance; Maioria das Cotas subscritas

75% (setenta e cinco por cento) do total das

(ix) alteracdo da Remuneracéo Extraordinaria da Gestora; Cotas subscritas

x) alteragdo da politica de investimento da Classe; Maioria das Cotas subscritas

Maioria simples das Cotas presentes

(xi) prorrogagdo e/ou alteragdo do Prazo de Duragéo da Classe; na Assembleia

Maioria das Cotas subscritas ou o0 quérum
(xii) alteragdo do quérum de instalagéo e deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas; | minimo de aprovacéo relativo & matéria cujo
quérum se pretende alterar, o que for maior

(xiii)  amortizagdo e/ou o resgate de Cotas, exceto nas hip6teses previstas no Anexo |, Maioria simples das Cotas subscritas
conforme proposta da Gestora; presentes na Assembleia de Cotistas

(xiv)  amortizagdo e/ou o resgate de Cotas, exceto nas hipdteses previstas no Anexo I, | 75% (setenta e cinco por cento) do total das
que ndo seja realizada conforme proposta da Gestora; Cotas subscritas

(xv) instalacéo, composicéo, organizagdo e funcionamento dos comités e conselhos da

AN Maioria das Cotas subscritas
Classe, se aplicavel;

(xvi)  requerimento de informagdes por parte de Cotistas, observado o Art. 26, paragrafo | Maioria das Cotas subscritas (excluidos os
primeiro, do Anexo Normativo IV, da Resolugdo CVM 175; Cotistas que requereram a informagao)

(xvii)  aprovagdo dos atos que configurem potenciais conflito de interesses entre a Classe
e sua Administradora ou Gestora e entre a Classe e qualquer Cotista, ou grupo de Maioria das Cotas subscritas
Cotistas, que detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas subscritas;

(xviii) inclusdo de Encargos ndo previstos neste Anexo | ou na regulamentagao aplicavel,
observado o disposto no Anexo I, ou 0 aumento dos limites maximos previstos no Maioria das Cotas subscritas
Anexo I;

(xix)  aprovagdo do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos, caso utilizados na
integralizacdo de Cotas da Classe, se aplicavel, conforme o inciso IV do Art. 21 da Maioria das Cotas subscritas
Resolugdo CVM 175;

(xx) liquidagdo da Classe nos termos do subitem “iii” do item 12.3 abaixo do Anexo I,
e deliberar sobre as providéncias a serem tomadas para a distribuicdo de bens e/ou Maioria das Cotas subscritas
direitos da Classe aos Cotistas; e

(xxi)  contratacdo de formador de mercado, caso este seja parte relacionada da

Administradora e/ou da Gestora. Maioria das Cotas subscritas

Respeitada a regulamentacdo da CVM, os Cotistas dissidentes ndo terdo o direito de reembolso e, por
consequéncia, de saida do Fundo, caso seja aprovado, em sede de Assembleia de Cotistas, a fusdo, cisdo,
transformagéo ou incorporacao da Classe.

O Anexo | da Classe pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de Cotistas, nos casos previstos
na Resolucdo CVM 175.

Considera-se o correio eletronico (e-mail) uma forma de correspondéncia valida entre a Administradora e 0s
cotistas, inclusive para convocacdo de Assembleias de Cotistas e procedimentos de consulta formal, sendo
obrigacdo do cotista manter seus dados atualizados junto a Administradora. Caso o cotista ndo tenha comunicado
ao administrador a atualizagdo de seu endereco fisico ou eletronico, o administrador fica exonerado do dever de
envio das informagdes e comunicagdes previstas na Resolucdo CVM 175 ou no Regulamento, a partir da primeira
correspondéncia que houver sido devolvida por incorre¢do no endereco declarado.
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ANEXO | INSTRUMENTO DE CONSTITUICAO DO FUNDO E APROVACAO DA EMISSAO E DA OFERTA

ANEXO 11 MATERIAL PUBLICITARIO

ANEXO 11 MANUAL DE EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO E MINUTA DA PROCURAGCAO DE CONFLITO
DE INTERESSES
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INSTRUMENTO DE CONSTITUICAO DO FUNDO E APROVAGCAO DA EMISSAO E DA OFERTA
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERAGAO CONJUNTA DE CONSTITUIGAO DO
RBR INFRA ADVISORY PRE Ill RENDA+ FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES
INFRAESTRUTURA

Pelo presente instrumento particular de constituicdo (“Instrumento de Constituicdo”), o BTG
PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOSsociedade anénima, com sede no municipio e Estado do Rio de Janeiro, na Praia
de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Botafogo, Torre Corcovado, CEP 22250-040, inscrita no
Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas (“CNPJ”) sob o n° 59.281.253/0001-23, devidamente
habilitada para o exercicio da atividade de administragdo de carteiras de titulos e valores
mobiliarios perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”), nos termos do Ato Declaratério
CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006 (“Administradora”), e a RBR INFRA GESTORA DE
RECURSOS LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.400, 12° andar, conjunto 122, CEP
04543-000, inscrita no CNPJ sob o n° 44.361.607/0001-72, devidamente autorizada pela CVM
ao exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, na
categoria de “gestor de recursos”, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 19.781, de 03 de
maio de 2022 (“Gestora” e, em conjunto com a Administradora, os “Prestadores de Servicos
Essenciais”), neste ato representados nos termos de seus documentos constitutivos,
CONJUNTAMENTE, na qualidade de Prestadores de Servigos Essenciais, nos termos da
Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM
175”), por meio deste Instrumento de Constituicdo, RESOLVEM:

1. constituir, nos termos da Lei n° 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada, da
Resolugao CVM 175 e seu respectivo Anexo Normativo IV, bem como das demais disposicoes
legais e regulamentares aplicaveis, o “RBR INFRA ADVISORY PRE Il RENDA+ FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES INFRAESTRUTURA” bem como sua classe Unica de
cotas, denominada CLASSE UNICA DO RBR INFRA ADVISORY PRE lll RENDA+ FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA - RESPONSABILIDADE
LIMITADA (‘Fundo” e “Classe Unica’, respectivamente), sob a categoria de “fundo de
investimento em participagbes em infraestrutura”, constituido na forma de condominio fechado
de natureza especial, com prazo de duragdo determinado de 5 (cinco) anos, contado da
primeira integralizacdo de cotas do Fundo, prorrogavel por até 2 (dois) periodos adicionais de 1
(um) ano cada, a critério da Gestora, sem necessidade de deliberacdo pela Assembleia Geral
de Cotistas, regido pelo seu Regulamento (conforme abaixo definido);

2. aprovar o regulamento do Fundo, incluindo o anexo descrito da Classe Unica,
substancialmente no teor e na forma constante do Anexo A ao presente Instrumento de
Constituigdo (em conjunto, o “Regulamento”), sendo certo que todas as informagbes e
documentos relativos ao Fundo e & Classe Unica que, por forca do Regulamento e/ou normas
aplicaveis, devem ficar disponiveis aos cotistas da Classe, poderdo ser obtidos e/ou
consultados na sede da Administradora ou em sua pagina na rede mundial de computadores
no seguinte endereco: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria;

3. aprovar a 12 (primeira) emissdo de cotas da Classe (“Cotas” e “Primeira Emiss&o”,
respectivamente) para distribuicdo publica, nos termos da Resolucdo CVM n° 160, de 13 de
julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”), da Resolugdo CVM 175 e demais leis
e regulamentagdes aplicaveis (“Oferta”), sob coordenacdo do Coordenador Lider (conforme
abaixo definido), bem como seus principais termos e condigdes, observados os seguintes
termos e condi¢bes abaixo:

a. Quantidade de Cotas: inicialmente, 3.000.000 (trés milhdes) de Cotas;

b. Preco de Emissdo: R$100,00 (cem reais) por Cota, considerando o Custo
Unitario de Distribuigdo, conforme definido abaixo (“Preco de Emissao”);

C. Montante da Primeira_Emissdo: inicialmente, R$300.000.000,00 (trezentos
milhdes de reais), podendo o montante da Primeira Emissdo ser diminuido em virtude
da Distribuicdo Parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta; ou
aumentado em virtudedas Cotas Adicionais (conforme definido abaixo) (“Montante
Inicial da Oferta”). O valor total da Primeira Emiss&o, considerando o Montante Inicial
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da Oferta e eventual colocagdo integral das Cotas Adicionais, serd de até
R$375.000.000,00 (trezentos e setenta e cinco milhdes de reais), equivalente a até
3.750.000 (trés milhdes e setecentas e cinquenta mil) Cotas;

d. Lote Adicional: nos termos do art. 50 da Resolugdo CVM 160, caso seja
verificado um excesso de demanda pelas Cotas no ambito da Oferta, a quantidade de
Cotas inicialmente ofertada podera ser acrescida em até 25% (vinte e cinco por cento),
ou seja, em até 750.000 (setecentas e cinquenta mil) Cotas adicionais (“Cotas
Adicionais”), correspondentes a até R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais),
nas mesmas condicbes e com as mesmas caracteristicas das Cotas inicialmente
ofertadas, a critério da Gestora, em comum acordo com o Coordenador Lider. As Cotas
Adicionais, caso emitidas, serdo destinadas a atender um eventual excesso de
demanda que venha a ser constatado pelo Coordenador Lider, conforme procedimento
a ser descrito nos documentos da Oferta.

e. Rito de Registro: a Oferta sera registrada na CVM sob o rito automatico, nos
termos da Resolugdo CVM 160 e demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis;

f. Data de Emiss&o: para todos os fins, a data de emissdo das Cotas
correspondera a data de liquidagao da Oferta;

g. Periodo de Distribuicdo: as Cotas poderdo ser distribuidas pelo periodo de até
180 (cento e oitenta) dias, contados da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, nos
termos da Resolugdo CVM 160, observado que a Administradora e a Gestora, em
comum acordo, poderdao decidir por encerrar a Oferta a qualquer tempo, mediante
verificagdo da subscricdo do Montante Minimo da Oferta (conforme definido abaixo);

h. Distribuicdo Parcial: sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente
ofertadas, nos termos do art. 73 da Resolugdo CVM 160, desde que subscrita a
quantidade minima de 300.000 (trezentas mil) Cotas, totalizando o montante minimo de
R$30.000.000,00 (trinta milhées de reais), com base no Prego de Emisséo (“Montante
Minimo da Oferta” e “Distribuicdo Parcial”, respectivamente). Caso a Emisséo seja
cancelada em razdo do n&o atingimento do Montante Minimo da Oferta, os valores ja
integralizados serdo devolvidos aos investidores, acrescidos dos respectivos
rendimentos liquidos auferidos pelos investimentos temporarios, nos termos do Art. 27
da parte geral da Resolugdo CVM 175, calculados pro rata temporis, a partir da data de
liquidagao da Oferta Publica, com deducéao, se for o caso, dos valores relativos aos
tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 05 (cinco) dias
Uteis contados do anuncio de cancelamento da Oferta Publica que sera divulgado pelo
Administrador. Na hipotese de colocagéo parcial da Primeira Emisséo, o saldo das
cotas nao colocados sera cancelado pelo Administrador;

i. Série: a Primeira Emissio sera efetuada em série Unica;

j- Publico-Alvo da Oferta: a Oferta sera destinada a investidores qualificados, nos
termos do art. 12 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada,
que se enquadrem na definigdo de publico-alvo prevista no Regulamento;

k. Forma de Subscricdo e Integralizacdo: as Cotas deverdo ser subscritas e
integralizadas pelo Preco de Emissdo a vista junto ao seu respectivo agente de
custédia e/ou da Administradora na qualidade de escriturador das cotas, e na data de
liquidagao da Oferta Publica, em moeda corrente nacional,

I Registro para Distribuicdo e Negociacdo: as Cotas serdo registradas para
distribuicdo no mercado primario, no Moédulo de Distribuicdo de Ativos — MDA,
administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcao B3 (“B3”
e “Balcdo B3”, respectivamente), sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por
meio do Balcdo B3, de acordo com os procedimentos da B3. As Cotas poderado ser
depositadas para negociagdo no mercado secundario, no Fundos21 — Mdédulo de
Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negocia¢des realizadas no
mercado secundario e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas
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custodiadas eletronicamente na B3. A transferéncia de Cotas estara sujeita a
observancia do disposto no Regulamento e na regulamentagao e legislagao aplicaveis;

m. Aplicacdo Minima por Investidor: o valor minimo a ser subscrito por cada
Investidor no contexto da Oferta sera de R$1.000,00 (mil reais), correspondente a 10
(dez) Cotas;

n. Custo Unitario de Distribuicdo: o custo de distribuicdo dividido pelo nimero de
Cotas subscritas no ambito da Oferta, sera de R$ 4,00 (quatro reais) por Cota;

0. Destinacdo dos Recursos: os recursos liquidos a serem captados na Oferta,
deduzidas as comissbes e as despesas estimadas da Oferta, serdo destinados ao
investimento em Ativos Alvo e Ativos Financeiros, nos termos do Regulamento; e

p- Demais Termos e Condicdes: os demais termos e condicbes da Primeira
Emisséo e da Oferta serdo descritos nos documentos da Oferta.

4. Submeter a CVM este Instrumento de Constituicdo e os demais documentos exigidos
pelo art. 10 da Resolugdo CVM 175 para a obtencdo do registro automatico de constituicdo e
funcionamento do Fundo e da Classe.

5. Deliberar sobre a contratagdo, nos termos da Resolugdo CVM 175, dos seguintes
prestadores de servigos para o Fundo e a Classe, a serem contratados pela Administradora
el/ou pela Gestora, conforme aplicavel:

a. Coordenador Lider da Oferta: a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicao financeira integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, Bloco |, Botafogo,
CEP 22250-911, inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0001-04 (“Coordenador Lider”),
para estruturar, coordenar e distribuir as Cotas objeto da Primeira Emisséo;

b. Escriturador: as atividades de escrituragdo serao prestadas pela Administradora,
acima qualificada;

c. Custodiante: o BANCO BTG PACTUAL S.A,, instituigao financeira, com sede na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com o Ato
Declaratério CVM n° 7.204, de 25 de abril de 2003; e

d. Auditor Independente: a ser contratado nos termos da regulamentagéo aplicavel.

6. Em atencéo ao disposto no art. 10, inciso Il, da Resolugdo CVM 175, os Prestadores de
Servigos Essenciais declaram que o Regulamento do Fundo esta plenamente aderente a
legislacado vigente.

7. Fica desde ja estabelecido, na forma da regulamentagéo aplicavel, que o Fundo e a
Classe Unica terdo seu nimero de CNPJ atribuido pela CVM quando do seu registro na pagina
mundial de computadores da mesma. O numero estara disponivel na ficha de cadastro do
Fundo e da Classe disponivel ao publico no sistema da CVM.

8. Este Instrumento de Constituicdo e a aprovacdo do Regulamento é dispensado de
registro nos termos do art. 7° da Lei n°® 13.874/2019, que alterou o art. 1.368-C do Cddigo
Civil.

9. Os termos e expressodes iniciados em letras maiusculas e utilizados neste Instrumento
de Constituicdo, estejam no singular ou no plural, que ndo sejam diversamente definidos neste
Instrumento de Constituicdo terdo os significados que Ihes s&o atribuidos no Regulamento.

Em face das deliberagdes acima, os Prestadores de Servigos Essenciais, nos termos definidos
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pela Resolugdo CVM 175, DECLARAM, por seus representantes legais que ao final assinam o
presente Instrumento de Constituicdo, que o Regulamento estd plenamente aderente a
legislagéo vigente.

Nada mais havendo a tratar, o presente Instrumento de Constituicao foi assinado digitalmente,
nos termos da Lei n° 13.874, de 20 de setembro de 2019, conforme alterada, da Medida
Proviséria n°® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, conforme alterada, do Decreto 10.278, de 18
de marco de 2020, e, ainda, do Enunciado n° 297 do Conselho Nacional de Justica, com a
utilizagao da infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil), instituida pelo Governo
Federal por meio da MP 2.200.

O Regulamento e seu Anexo passam a vigorar e a fazer parte integrante do presente
Instrumento de Constituicdo, na forma do Anexo A, com vigéncia a partir do registro do Fundo e
da Classe na CVM.

Sao Paulo, 19 de maio de 2026.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. D[STRIBUIDORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS
Administradora

RBR INFRA GESTORA DE RECURSOS LTDA.
Gestora
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ANEXO A

REGULAMENTO

(restante da pagina intencionalmente deixado em branco)
(Regulamento segue nas paginas seguintes)
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Regulamento

btgpactual

RBR INFRA ADVISORY PRE Il RENDA+ FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

INFRAESTRUTURA

CAPITULO 1 - FUNDO

PARTE GERAL

1.1 O RBR INFRA ADVISORY PRE lll RENDA+ FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
INFRAESTRUTURA (“Fundo”), regido pela Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada
(“Codigo Civil”), pela Lei n® 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada (“Lei n°® 11.478”), pela
parte geral e pelo Anexo Normativo IV da Resolugdo da Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n°
175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolug¢ao CVM 175” e “Anexo Normativo IV”),
bem como pelas demais disposi¢des legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, tera como
principais caracteristicas:

Classe de Cotas

Prazo
Duracgao

Administrador

Foro Aplicavel
Encerramento do
Exercicio Social

Classe Unica.

Prazo determinado de 5 (cinco) anos, contados da primeira integralizagéo de
cotas do Fundo, prorrogavel por até 2 (dois) periodos adicionais de 1 (um) ano
cada, a critério do Gestor, sem necessidade de deliberacao pela Assembleia
Geral de Cotistas (“Prazo de Duragao”).

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, sociedade anénima, com sede no municipio e estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado,
Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23 e
autorizada a prestagado de servigos de administradora de carteira de titulos e
valores mobiliarios, na categoria “administrador fiduciario”, de acordo com o Ato
Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006 (“Administrador”).

RBR Infra Gestora de Recursos Ltda., com sede na cidade de Sao Paulo e
estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.400,
12° andar, conjunto 122, CEP 04543-000, Vila Nova Conceicao, inscrito no
CNPJ sob o n° 44.361.607/0001-72, devidamente autorizada pela CVM ao
exercicio da atividade de administracido de carteiras de titulos e valores
mobiliarios, na categoria de “gestor de recursos”, nos termos do Ato
Declaratério CVM n° 19.781, de 03 de maio de 2022 (“Gestor” e, quando
referido conjuntamente com o Administrador, os “Prestadores de Servigos
Essenciais”).

Foro da cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo.

Ultimo dia do més de junho de cada ano.

1.2 Este regulamento é composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o niumero de classes
aqui previsto, e seus respectivos apéndices, relativo a cada subclasse de cotas (respectivamente,

LT

“‘Regulamento”, “Parte Geral”, “Anexos”, “Apéndices” e “Cotas”), conforme a tabela a seguir:

Denominagao da Classe

Classe Unica do RBR Infra Advisory Pré Il
Renda+ Fundo de Investimento em

Participagdes Infraestrutura -

Anexo | (“Anexo I”)

Responsabilidade Limitada
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1.3

14

1.5

1.6

O Fundo é representado, na presente data, por classe unica de Cotas. Durante o Prazo de Duragao do
Fundo, o Fundo, por meio de prévia aprovagdao em Assembleia Geral, podera constituir diferentes
classes de cotas (“Classes”), sendo que cada Classe tera patrimbnio segregado e direitos e obrigacdes
distintos das demais Classes, nos termos do Art. 5° da Resolugao 175.

1.3.1 No caso de criagédo de novas Classes, na forma do item 1.3 acima, este Regulamento devera
ter sua alteracao aprovada no ambito da Assembleia Geral que aprovar a constituicdo de nova
Classe, para inclusdo dos respectivos Anexos e Apéndices e realizagdo das adaptagdes
necessarias, conforme aplicavel, que deverao regrar as caracteristicas e condicées da Classe
e suas respectivas Subclasses.

O Anexo da Classe dispde, sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na
regulamentacdo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a indicagao dos demais
prestadores de servicos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de insolvéncia; (iii) caracteristicas,
direitos, condigdes de emissao, subscrigdo, integralizagdo, amortizagdo e resgate de Cotas; (iv)
assembleia especial de cotistas e demais procedimentos aplicaveis as manifestagdes de vontade dos
cotistas; (v) remuneracao dos prestadores de servigos; (vi) politica de investimentos e composigéo e
diversificagdo da carteira, bem como os requisitos e critérios correlatos referentes a selegédo e
realizacdo de investimentos e desinvestimentos; e (vii) fatores de risco.

O Apéndice de cada subclasse de Cotas (“Subclasse”), conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de
outros requisitos e informagodes previstos na regulamentagéo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas
gerais, incluindo publico-alvo e direito de preferéncia para aquisicdo de cotas em novas emissoes; e
(ii) bases de calculo e percentuais para calculo da Taxa Global e da Taxa de Performance (conforme
definidas no Anexo e/ou no Apéndice), se aplicavel.

Para fins do disposto neste Regulamento, nesta Parte Geral, no(s) seu(s) Anexo(s) e Apéndice(s), se
aplicavel: (i) os termos e expressodes indicados em letra maiuscula, no singular ou no plural, terdo os
significados atribuidos a eles no decorrer do documento entre parénteses e em negrito (“Termos
Definidos”); (ii) referéncias a artigos, paragrafos, incisos ou itens aplicam-se a artigos, paragrafos,
incisos ou itens deste Regulamento, nesta Parte Geral, em seu(s) Anexo(s) e Apéndice(s), conforme
aplicavel; (iii) todos os prazos previstos neste Regulamento, nesta Parte Geral, seu(s) Anexo(s) e
Apéndice(s) serao contados na forma prevista no Artigo 224 da Lei n® 13.105, de 16 de marco de 2015,
conforme alterada, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento; (iv) caso
qualquer data em que venha a ocorrer evento nos termos deste Regulamento, seu(s) Anexo(s) e
Apéndice(s) néo seja Dia Util, conforme defini¢do nele prevista, considerar-se-4 como a data do referido
evento o Dia Util imediatamente seguinte; (v) em caso de conflito de interpretacdes entre a Parte Geral,
o(s) Anexo(s) e/ou Apéndice(s), as disposi¢cdes mais especificas deverdo prevalecer em relagcdo as
disposicdes genéricas, isto &, as disposicbes do Apéndice se sobrepdéem as disposicbes do seu
respectivo Anexo e/ou da Parte Geral, e as disposi¢cdes do Anexo se sobrepdem as da Parte Geral; (vi)
salvo quando expressamente disposto de forma distinta, as disposi¢cbes do(s) Anexo(s) e do(s)
Apéndice(s) sdo aplicaveis, exclusivamente, ao(s) seu(s) respectivo(s) Anexo(s) e Apéndice(s); (vii)
“Dia Util” significa qualquer dia, exceto (a) sabados, domingos ou feriados nacionais, no Estado ou na
Cidade de Séao Paulo e (b) com relagao a qualquer pagamento realizado por meio da B3, aqueles sem
expediente na B3; e (viii) caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos do Regulamento
nao sejam Dia Util, conforme esta definicdo, considerar-se-a4 como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

21 Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigos do Fundo respondem perante
a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagao, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei,
ao Regulamento ou a regulamentagéo vigente, praticados com dolo ou ma-fé, sem prejuizo do exercicio
do dever de fiscalizar, nas hipoteses previstas na regulamentagéo aplicavel.

BTG Pactual

QAC:- NRNN 772 2227 | Niwiidaria- NRNN 722 0048 | btgpactuaLcom 2

117



btgpactual

Regulamento ) )
RBR INFRA ADVISORY PRE Il RENDA+ FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
INFRAESTRUTURA

2.2

23

2.4

211 Nao obstante as atribui¢cbes previstas neste Regulamento e na regulamentagéo aplicavel, cabe
ao Administrador praticar os atos necessarios a administragcao do Fundo, provendo diretamente
ou mediante a contratagcdo, em nome do Fundo ou da classe Unica de Cotas do Fundo
(“Classe”), dos seguintes servigos: (a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b)
escrituracdo das Cotas; (¢) auditoria independente; (d) custddia; e, eventualmente, (e) outros
servigos em beneficio do Fundo ou da Classe.

2.1.2 Nao obstante as atribuigdes previstas neste Regulamento e na regulamentacgéo aplicavel, cabe
ao Gestor praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos do Fundo, o que inclui,
mas nao se limita a contratagdo, em nome do Fundo ou da Classe, conforme o caso, dos
seguintes servigos: (a) intermediacao de operagdes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de
Cotas; (c) consultoria de investimentos ou consultoria especializada; (d) classificagdo de risco
por agéncia de classificacdo de risco de crédito; (e) formador de mercado de classe fechada;
(f) cogestao da carteira de ativos; e, eventualmente; (g) outros servigos em beneficio do Fundo
ou da Classe.

2.1.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servi¢o prestado ao Fundo nao se encontre
dentro da esfera de atuagdo da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais serao
responsaveis apenas pela fiscalizagao de tal servigo nos termos da regulamentagéo aplicavel.
As atribuicbes e a responsabilidade pela prestagcédo deste tipo de servigo perante o Fundo e
seus cotistas continuaréao a exclusivo cargo do respectivo prestador de servigo ora contratado.

Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os titulares de Cotas (“Cotistas”), em suas
respectivas esferas de atuagao, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a
este Regulamento ou a regulamentacédo aplicavel, comprovados em sentenga judicial ou arbitral
transitada em julgado.

2.21 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da realizagdo de suas
operagoes.

2.2.2 Sem prejuizo do disposto no item 2.2, os Prestadores de Servigos Essenciais n&o responderéo
perante o Fundo ou os Cotistas, individual ou solidariamente, por eventual Patriménio Liquido
negativo da Classe.

Nao ha solidariedade entre os prestadores de servigos do Fundo, incluindo os Prestadores de Servigos
Essenciais, e a contratagao de outros prestadores de servigos n&o altera o regime de responsabilidade
dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante os Cotistas, o Fundo
e/ou a CVM.

Os investimentos no Fundo ndo sdo garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito (“FGC”), de modo que nenhuma disposi¢cao
deste Regulamento devera ser interpretada como qualquer promessa do Fundo, do Administrador e/ou
do Gestor acerca da rentabilidade das aplicagbes dos recursos do Fundo.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

31

O Fundo tera encargos que lhe poderédo ser debitados diretamente, nos termos da parte geral da
Resolugcdo CVM 175 (“Encargos”), e quaisquer despesas que nao constituam Encargos conforme a
parte geral da Resolu¢do CVM 175 e o Anexo Normativo IV correm por conta do Prestador de Servigo
Essencial que a tiver contratado, sem prejuizo da existéncia de Encargos adicionais previstos no Anexo
| ao presente Regulamento.
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CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A assembleia geral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
Classes (“Assembleia Geral de Cotistas” ou “Assembleia Geral”), conforme aplicavel, na forma
prevista na Resolugdo CVM 175, observado que as matérias especificas da Classe ou Subclasse serao
deliberadas em sede de assembleia especial de cotistas (“Assembleia Especial de Cotistas” ou
“Assembleia Especial’), sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentagao
vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposi¢des procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas.
4.1.1 A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias corridos de

antecedéncia, e far-se-a exclusivamente por meio de correio eletrénico (e-mail) enderegado aos
Cotistas, conforme dados de contato contidos no(s) documento(s) de subscrigdo, cadastro do
cotista junto ao Administrador e/ou Escriturador, ou conforme posteriormente informados ao
prestador de servigo responsavel pelo recebimento de tal informagao, caso as Cotas estejam
admitidas a negociagdo em mercado de balcao organizado, conforme aplicavel.

4.1.2 Ainstalagdo ocorrera com a presenga de qualquer numero de Cotistas.

4.1.3 A presenga da totalidade dos Cotistas suprira eventual auséncia de convocagao.

4.1.4 Seréo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocagao, para a coleta das manifestagdes dos Cotistas.

4.1.5 Exceto se de outro modo previsto neste Regulamento, a cada Cotista cabe uma quantidade de
votos representativa de sua participacao financeira no Fundo, no caso de Assembleia Geral de
Cotistas e/ou na Classe e/ou na Subclasse, conforme aplicavel, no caso de Assembleia
Especial de Cotistas, sendo certo que a cada Cota subscrita cabera 1 (um) voto.

4.1.6 As demonstragdes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada podem
ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral correspondente nao
seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas.

4.2 As deliberagbes em sede de Assembleia Geral serdo tomadas, via de regra, pelo quérum da maioria
das Cotas subscritas presentes na respectiva Assembleia Geral, sem prejuizo da observancia dos
quoruns especificos indicados neste Regulamento e na Resolugdo CVM 175.

4.3 As deliberagbes privativas de Assembleia de Cotistas poderdo ser adotadas em consulta formal, por
meio eletrénico, dirigido pelo Administrador a cada Cotista.

4.3.1 A resposta pelos Cotistas a consulta formal devera se dar dentro do prazo de 10 (dez) dias,
admitida assinatura fisica ou eletronica, salvo se prazo diverso for exigido pela regulamentacéo
aplicavel. A auséncia de resposta neste prazo sera considerada como uma abstengao por parte
do Cotista. A aprovacao da matéria objeto da consulta formal obedecera aos mesmos quéruns
de aprovacdo previstos neste Regulamento, considerando-se presentes os Cotistas que
tenham respondido a consulta.

4.4 Seréo excluidos do codmputo dos quéruns de deliberagao as Cotas de titularidade dos Cotistas que se
declarem em situagao de conflito de interesses.

4.5 Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo CVM 175.

4.6 Exceto se o Anexo | dispuser de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais de Cotistas as
disposigdes previstas neste Capitulo 4 quanto a Assembleia Geral de Cotistas.
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CAPITULO 5 - DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVIGCO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

5.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminharéo de forma eletrénica as informagdes de envio obrigatério previstas na
regulamentacéo aplicavel.

5.2 O Administrador mantém servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamacgoes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048

* k *

BTG Pactual
QAC:- NRNN 772 2227 | Niwiidaria- NRNN 722 0048 | btgpactuaLcom 5

120



btgpactual

Anexo | ao Regulamento ]
CLASSE UNICA DO RBR INFRA ADVISORY PRE Il RENDA+ FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA - RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO |

CLASSE UNICA DO RBR INFRA ADVISORY PRE Il RENDA+ FUNDO DE INVESTIMENTO EM

PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA - RESPONSABILIDADE LIMITADA
CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da Classe estdo descritas abaixo:

Prazo determinado de 5 (cinco) anos, contados da primeira integralizagao
de cotas da Classe, prorrogavel por até 2 (dois) periodos adicionais de 1
(um) ano cada, a critério do Gestor, sem necessidade de deliberagao pela
Assembleia Especial de Cotistas (“Prazo de Duragao”).

O Administrador mantera a Classe e, consequentemente, o Fundo em
funcionamento apdés o Prazo de Duragdo, independentemente de
Prazo de Duragao deliberagdo em Assembleia de Cotistas, caso ainda vigorem direitos e
obrigagdes contratuais principais e acessoérias, parcelas a receber, earn-
outs, contingéncias ativas e passivas, valores mantidos pela Classe para
fazer frente a tais contingéncias passivas, valores em contas escrow ou
vinculadas e valores a indenizar pela Classe relativamente a
desinvestimentos do Fundo, os quais, ao final do Prazo de Duragéo, nao
tenham seus prazos contratuais ou de prescricdo e/ou decadéncia
legalmente transcorridos.

O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de
suas Cotas, nos médio e longo prazos, por meio da aplicagdo de seu
Patriménio Liquido (conforme definido abaixo) em investimentos em (1) (i)
acdes; (ii) bonus de subscrigéo; (iii) debéntures simples ou conversiveis
em agoes, inclusive aquelas enquadradas na Lei n°® 12.431, de 24 de junho
de 2011, conforme alterada (“Lei n® 12.431"); (iv) notas comerciais; ou (v)
outros titulos e valores mobiliarios, podendo ser conversiveis ou
permutaveis em agdes, nos termos do art. 5° do Anexo Normativo IV da
Resolugdo CVM 175, em qualquer dos casos, conforme aplicavel, de
sociedades andnimas, de capital aberto ou fechado, que desenvolvam (a)
projetos de infraestrutura implementados apdés 22 de janeiro de 2007,
e/ou (b) expansbes de projetos de infraestrutura ja existentes,
implantados ou em processo de implantagao, desde que os investimentos
e os resultados da expansao sejam segregados mediante a constituicdo
de sociedade de propdsito especifico ja constituida em razdo de
celebracdo de contrato de concessdo, permissdo, arrendamento ou
autorizagdo de empresa com entidade publica (“Novos Projetos”) nos
setores que trata a Lei n® 11.478 e outras areas tidas como prioritarias pelo
Poder Executivo Federal (“Entidades Alvo”); e (2) cotas de outros fundos
de investimento em participagdes que invistam nos ativos acima indicados
(“Ativos Alvo”).

Objetivo

Adicionalmente, os recursos da Classe que ndo estiverem aplicados nos
Ativos Alvo, nos termos deste Anexo |, poderéo ser alocados em (i) titulos
de emissao do Banco Central e/ou do Tesouro Nacional em suas diversas
modalidades operacionais, pré ou poés—fixadas; (ii) operacdes
compromissadas lastreadas nos titulos mencionados no item “(i)” acima;
(iii) titulos emitidos por instituicbes financeiras, incluindo, sem limitagdo
Certificado de Deposito Bancario, Letras Financeiras, Letras de Crédito
Imobiliario; (iv) renda fixa; (v) certificados de recebiveis imobiliarios; (vi)
notas comerciais; (vii) quaisquer produtos financeiros estruturados e ativos
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Publico-Alvo

Limite de Participagao

Custodia e Tesouraria

Controladoria e Escrituragao

Emissao e Regime de
Distribuicao de Cotas

Capital Autorizado
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financeiros de crédito privado, assim entendidos os ativos e modalidades
operacionais representativos de dividas ou obrigagdes de responsabilidade
de pessoas fisicas ou juridicas de direito privado, nos termos da
regulamentacdo aplicavel; e/ou (viii) cotas de fundos de investimento,
qualquer que seja o seu tipo, incluindo fundo de investimento em
participagbes, incluindo fundos administrados e/ou geridos pelo
Administrador e/ou pelo Gestor e/ou sociedades de seus respectivos
grupos econdmicos, observado que tais fundos, observado o disposto nas
respectivas politicas de investimento, podera realizar aplicagbes diretas
e/ou indiretas em produtos financeiros estruturados e ativos de crédito
privado (“Ativos Financeiros”).

O objetivo da Classe, bem como seus resultados passados, nao
representa, sob qualquer hipétese, garantia, promessa ou sugestao da
Classe, do Fundo ou de seus Prestadores de Servigos Essenciais quanto
a seguranga, rentabilidade e liquidez aos Cotistas.

Investidores qualificados, nos termos do art. 12 da Resolugao CVM n° 30,
de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores Qualificados”
e “Resolugao CVM 30", respectivamente).

A Classe deve ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista
nao podera deter, direta ou indiretamente, mais de 30% (trinta por cento)
das Cotas da Classe ou auferir rendimento superior a 30% (trinta por
cento) do rendimento da Classe (“Limite de Participagao”).

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45 e autorizado a prestar os servigos de custddia de
titulos e valores mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratério n® 7.204,
de 25 de abril de 2003 (“Custodiante”).

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios, instituicao financeira, com sede na Cidade e Estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte), Torre
Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
59.281.253/0001-23, autorizada a prestar servigos de escrituragao de cotas
de fundos de investimentos, de acordo com o Ato Declaratério CVM n°
8.696, de 22 de margo de 2006 (“Escriturador”).

O valor de cada emisséo de Cotas (“‘Emissao”), volume e valor unitario
da Cota, bem como o regime de distribuicdo, seguirdo o disposto no
instrumento que aprova a Emissao de Cotas, que dispora acerca da
eventual existéncia de direito de preferéncia dos Cotistas.

Encerrada a primeira Emissdo de Cotas (“Primeira Emissao”), o
Administrador, a exclusivo critério do Gestor, podera deliberar por realizar
novas emissbes de Cotas, sem a necessidade de aprovagdo em
Assembleia Especial de Cotistas, desde que limitadas ao montante total
de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), observado que o
referido montante néo inclui o montante relativo a Primeira Emisséo,
cabendo-lhe, ainda, reduzir tal montante sem aprovagédo de Assembleia
Especial de Cotistas, nos termos do item 9.2 abaixo deste Anexo |
(“Capital Autorizado”).
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Aos Cotistas que tiverem subscrito e integralizado suas Cotas fica
assegurado, nas futuras emissdes de Cotas, o direito de preferéncia na
subscricdo de novas Cotas, na propor¢do do numero de Cotas que
possuirem, direito este concedido para exercicio durante o periodo
minimo que for necessario para que sejam observados ainda os
procedimentos operacionais dos mercados a que as Cotas estejam
admitidas a negociacao, se aplicavel, salvo se de outra forma deliberado
pela Assembleia Especial de Cotistas.

Cabera ao Administrador comunicar os Cotistas a cada nova emisséo de
Cotas para que exercam o seu direito de preferéncia, bem como definir a
forma de exercicio do direito de preferéncia, observados os prazos e os
procedimentos operacionais da B3 e do Administrador, na qualidade de
Escriturador das Cotas, ou de quem vier a substitui-lo nessa fungéo, nos
termos e condigdes a serem previstos no ato do Administrador ou ata da
Assembleia Especial de Cotistas, conforme o caso, que aprovar a
emissdo de novas cotas, observados ainda os procedimentos
operacionais dos mercados a que as cotas estejam admitidas a
negociagao.

Direito de Preferéncia em
Novas Emissoes

Em caso de existéncia de subclasses, o direito de preferéncia na
subscricdo de novas Cotas da subclasse objeto da emissdo sera
assegurado somente aos Cotistas da mesma subclasse, conforme
aplicavel, salvo se acordado de forma distinta no ato que deliberar pela
emissdo de novas Cotas.

As cotas serdo depositadas pelo Administrador (i) para distribuicdo no
mercado primario, por meio do Mdédulo de Distribuicao de Ativos — MDA
(“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcdo — Balcdo B3 (“B3” e “Balcao B3”, respectivamente), sendo a
distribuicao liquidada financeiramente por meio do Balcao B3; e (ii) para
negociagdo no mercado secundario por meio do Fundos 21 — Mdédulo de
Fundos (“Fundos 21”), administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3,
sendo as negociacbes e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente por meio do
Balc&do B3, observado, conforme aplicaveis, as restricdbes a negociacéo
previstas na Resolugdo CVM n°® 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada (‘Resolug¢dao CVM 160”). Depois de as Cotas estarem
integralizadas e observados os procedimentos operacionais da B3, os
titulares das Cotas poderdo negocia-las no mercado secundario,
observados o prazo e as condigdes previstos neste Anexo I.

Negociagao e Transferéncia
das Cotas

Os Cotistas nao terdo preferéncia para aquisicao de Cotas no mercado
secundario.

O patriménio liquido da Classe é constituido por meio da soma (i) do
disponivel; (ii) do valor da carteira; e (iii) dos valores a receber, deduzidas
de tal soma as exigibilidades e a rentabilidade auferida no periodo
Calculo do Valor da Cota (‘Patriménio Liquido®).
As Cotas terdo o seu valor calculado diariamente. O valor da Cota do dia
é resultante da divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo niumero de
Cotas, apurados, ambos, no encerramento do dia util.

I CYe | P2 TN S U LG Para a integralizacdo, resgate e amortizagdo, poderdo ser utilizados
Amortizacao Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros, desde que estes sejam analisados e
aprovados pelos Prestadores de Servigos Essenciais, observando-se

BTG Pactual
QAC:- NRNN 772 2227 | Niwiidaria- NRNN 722 0048 | btgpactuaLcom 3

123



btgpactual

Anexo | ao Regulamento ]
CLASSE UNICA DO RBR INFRA ADVISORY PRE Il RENDA+ FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA - RESPONSABILIDADE LIMITADA

ainda o disposto no item 10.3 abaixo deste Anexo | quanto a possibilidade
de realizagdo de amortizagées em Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros.

Também podera ser utilizado débito e crédito em conta corrente ou
qualquer outro sistema de liquidagdo que venha a ser criado, legalmente
reconhecido e admitido pelos Prestadores de Servigcos Essenciais,
conforme o item 10.4 deste Anexo |. A integralizagdo de Cotas em Ativos
Alvo e/ou Ativos Financeiros devera ser realizada fora do ambiente da B3.

Quando da aplicagéo de recursos em Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros
emitidos por Entidades Alvo que estejam em processo de recuperagao
judicial ou extrajudicial, ou em reestruturagdo financeira, devidamente
aprovada pelos 6rgaos competentes da Entidade Alvo, € admitida a
integralizagdo de Cotas em bens ou direitos, inclusive créditos, desde que
tais bens e direitos estejam vinculados ao processo de recuperagado ou
de reestruturacéo da Entidade Alvo.

O Gestor, em relagao a esta Classe, adota politica de exercicio de direito
de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores.

Adocao de Politica de Voto

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS
21 A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

2.2 Os seguintes eventos obrigardo o Administrador a verificar se o Patriménio Liquido da Classe esta

negativo:
(i) qualquer pedido de declaracgéo judicial de insolvéncia da Classe;
(ii) inadimpléncia de Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros detidos pela Classe que representem mais

de 10% (dez por cento) de seu Patriménio Liquido, naquela data de referéncia;

(iii) pedido de recuperagao extrajudicial, proposta de recuperagéo judicial, faléncia, intervengao,
liquidagao extrajudicial e/ou regime de administragdo temporaria de Entidades Alvo e/ou outros
devedores e/ou emissores de ativos detidos pela Classe; e

(iv) condenacédo da Classe, de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares, ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimdnio Liquido.

23 Caso o Administrador verifigue que o Patrimdnio Liquido esta negativo, ou tenha ciéncia de pedido de
declaracéo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaracao judicial de insolvéncia da Classe, devera
adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 175.

24 Serao aplicaveis as disposi¢des da Resolugao CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo Administrador na hipétese de Patrimbnio Liquido negativo da Classe.

CAPITULO 3 - ENCARGOS DA CLASSE

31 A Classe tera Encargos que Ihe poderao ser debitados diretamente, nos termos da parte geral e do
Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, e, salvo decisdo contraria da Assembleia Especial de
Cotistas, quaisquer despesas que nao constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servigo
Essencial que a tiver contratado. Constituem Encargos da Classe, observada a prioridade prevista no
item 5.6.1 abaixo, e sem prejuizo de outras despesas previstas na Parte Geral do Regulamento e na
regulamentacéo aplicavel.
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3.1.1  Nos termos da Resolugao CVM 175, incluem-se entre os Encargos:

(i Taxa Global e Taxa de Performance;

(ii) encargos com empréstimos contraidos em nome da Classe;

(iii) despesas com prémios de seguro;

(iv) despesas inerentes a realizagdo de reunides de comités ou conselhos, dentro dos limites
estabelecidos neste Anexo I;

(v) despesas com a contratagdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis, de
cobranga e de consultoria especializada, sem limitagao de valores;

(vi) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes da Classe;

(vii) despesas com o registro de documentos, impressao, expedigao e publicagao de relatérios e
informagdes periddicas previstas na Resolugdo CVM 175;

(vii)  despesas com correspondéncias de interesse da Classe e/ou do Fundo, inclusive
comunicacgdes aos Cotistas;

(ix) honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das demonstragdes contabeis
do Fundo e da Classe;

(x) despesas com a manutencgao de ativos cuja propriedade decorra de execugéo de garantia ou
de acordo com devedor;

(xi) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de
defesa dos interesses da Classe e/ou do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacgéao imputada, se for o caso;

(xii) gastos derivados da celebracéo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como
a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas
fungdes;

(xiii)  despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

(xiv)  despesas com a realizagdo de Assembleia de Cotistas;

(xv) despesas inerentes a constituicao da Classe, servigos legais e demais despesas comprovadas
como tendo sido necessarias a constituicdo da Classe, limitadas até 5% (cinco por cento) do
Capital Subscrito da Classe;

(xvi)  despesas inerentes a fusdo, incorporagéo, cisido, transformacao ou liquidagdo da Classe, nos
termos do item 3.2 abaixo;

(xvii)  despesas com liquidacao, registro e custddia de operagcdes com ativos da carteira da Classe;

(xviii) despesas relacionadas a distribui¢gdo primaria de Cotas e a admissao das Cotas a negociacéo
em mercado organizado, incluindo a assessoria legal, tributos, taxas de registro na CVM, na
ANBIMA e na B3, conforme aplicavel, bem como outras despesas comprovadas como tendo
sido necessarias a realizagado da respectiva oferta, as quais serdo devidamente descritas nos
documentos da Primeira Emissado ou de Emissdes subsequentes, conforme o caso;
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3.2

3.3

34

3.5

(xix)  despesas com a escrituragado de Cotas, sendo que os Cotistas ao aderirem ao presente Anexo
| deverdo aprovar, expressamente, que tais despesas sejam consideradas como Encargo da
Classe, observado que tais despesas nao estardo englobadas no valor da Taxa Global; e

(xx) honorérios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, se aplicavel.

Excetuando os custos inerentes a cada Emissdo, as despesas inerentes a constituicdo, fusao,
incorporacéo, cisdo, transformacgao ou liquidagdo da Classe estarao limitadas a 3% (trés por cento) do
Patriménio Liquido da Classe, apurado na data de encerramento do exercicio social, para todos os
eventos supracitados.

3.2.1 As despesas e Encargos relativos as operag¢des de derivativos eventualmente contratadas nos
termos do item 5.6 abaixo deverao ter prioridade equivalente aos pagamentos e Encargos do
Fundo previstos no item 3.1. acima, sendo priorizados em relagédo ao uso dos recursos para
realizagédo de novos investimentos e/ou distribuicdo de rendimentos para os Cotistas.

As despesas incorridas pelo Administrador e/ou pelo Gestor anteriormente a constituicdo da Classe ou
ao seu registro na CVM (incluindo, mas nao se limitando, aos custos relacionados aos servigos de
terceiros contratados para a diligéncia legal, fiscal e contabil em potenciais Entidades Alvo), serdo
passiveis de reembolso pela Classe, observada a eventual necessidade de ratificagcdo pela Assembleia
de Cotistas nas hipéteses em que as disposi¢des legais e regulamentares assim o exigirem.

Nos termos do item 11.2 abaixo deste Anexo |, a Assembleia Especial de Cotistas pode deliberar pelo
pagamento de Encargos n&o previstos na regulamentagao aplicavel, desde que observem os melhores
interesses da Classe.

A Classe mantera, em Ativos Financeiros e/ou disponibilidades de Caixa, um percentual equivalente a
2% (dois por cento) de seu Patrimbnio Liquido, destinados ao pagamento de despesas fixas e
periddicas da Classe (como, por exemplo, a remuneragéo dos Prestadores de Servigos Essenciais e
seus contratados, bem como as taxas, impostos ou contribuicées federais, estaduais, municipais ou
autarquicas que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes da Classe), estimadas
para um horizonte temporal de 6 (seis) meses (“Reserva de Caixa”).

CAPITULO 4 - INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO

41 A Classe efetuara seus investimentos por um periodo de 3 (trés) anos, com inicio na data da primeira
integralizagdo de Cotas (“Data da Primeira Integralizagdo de Cotas” e “Periodo de Investimento”,
respectivamente). Para fins de esclarecimento, qualquer operacao de investimento em Ativos Alvo que
tenha sua estruturagéao iniciada dentro do Periodo de Investimento sera considerada como valida para
tanto, mesmo que a sua conclus&o ocorra posteriormente ao término de tal marco temporal, bem como
eventuais integralizagbes posteriores de operagdes ja subscritas e ainda nao integralizadas.

411 Durante o Periodo de Investimento, sera realizado o trabalho de identificagdo e selegcédo de
oportunidades de investimento, negociagcdo e fechamento de operagdes de aquisicdo e
geréncia do portfélio buscando sempre a valorizagdo das Entidades Alvo.

4.1.2 As decisOes relativas aos investimentos e desinvestimentos da Classe serdo aprovadas de
forma discricionaria e serao de responsabilidade exclusiva do Gestor.

41.3 A Classe podera, excepcionalmente, realizar investimentos ou reinvestimentos durante o
Periodo de Desinvestimento (conforme definido abaixo), desde que: (a) relativos a obrigagbes
assumidas pela Classe antes do término do Periodo de Investimento; ou (b) para impedir
diluicdo de participagao societaria da Classe nas Entidades Alvo.
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414

415

4.1.6

Durante o Periodo de Investimento, quaisquer recursos recebidos pela Classe provenientes da
amortizagdo, resgate ou quaisquer outros pagamentos ou distribuicdes referentes aos ativos
integrantes da Carteira poderdo ser utilizados para realizagdo de novos investimentos pela
Classe em Entidades Alvo, em Ativos Alvo ou para amortizagao de Cotas.

O periodo de desinvestimento da Classe iniciara no 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao término
do Periodo de Investimento e se estendera até o término do Prazo de Duracao (“Periodo de
Desinvestimento”).

Durante o Periodo de Desinvestimento, o Gestor:

(i devera buscar as melhores estratégias a serem desenvolvidas e implementadas para a
alienagéo dos investimentos da Classe;

(ii) envidara seus melhores esforgos no processo de desinvestimento total da Classe, de
acordo com estudos, analises e estratégias de desinvestimento, sendo que os recursos
provenientes da alienacao dos investimentos deverao ser utilizados para o pagamento
de despesas, incluindo prestadores de servigos, e para a amortizagao de suas Cotas,
nessa ordem;

(iii) podera utilizar quaisquer possibilidades, procedimentos e estratégias que sejam
admitidos pela legislagdo e regulamentacdo aplicaveis, a seu exclusivo critério,
incluindo, sem limitagdo: (a) a oferta dos Ativos Alvo em mercado de bolsa; (b)
processos competitivos com participantes estratégicos no mercado de atuagado das
Entidades Alvo; ou (c) transagbes privadas; e

(iv) como forma de otimizar a performance dos investimentos e obter os melhores
resultados para a Classe, o Gestor devera priorizar iniciativas de negécio que agreguem
valor a possiveis compradores estratégicos e facilitem possiveis transagbes via (i) a
construgdo de modelos de negdcio sdélidos e comprovados; (ii) a contratagéo de times
de gestéao profissionais; (iii) a introdugéo de processos e principios corporativos; (iv) a
produgdo de reportes de gestdo e demonstrativos financeiros auditados; e (v) a
implementagcao de um modelo de governanga corporativa. O time de investimentos do
Gestor devera também iniciar e desenvolver relacionamentos com possiveis
compradores para as Entidades Alvo, no Brasil e no exterior, ja no inicio do processo
de investimento.

CAPITULO 5 — POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSIGAO DA CARTEIRA

5.1 A Classe investira, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patriménio Liquido em Ativos Alvo, aos
quais serao somados, para fins de atendimento ao disposto neste item, os valores referidos no Art. 11,
paragrafo quarto, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175 (“Alocagao Minima”). A Classe
devera participar no processo decisoério das Entidades Alvo, com efetiva influéncia na definicao de sua
politica estratégica e gestdo (“Politica de Investimentos”).

5.1.1

5.1.2

BTG Pactual

A Classe participara do processo decisorio das Entidades Alvo, seja por meio da detengéo de
participagcdo societaria que componha o respectivo bloco de controle dessas Entidades Alvo,
da celebragédo de acordo de acionistas, de acordo de cotistas ou, ainda, pela celebragéo de
qualquer contrato, acordo, negécio juridico ou adogéo de outro procedimento que assegure a
Classe efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao, inclusive por
meio de indicagdo de membros do conselho de administracdo, observadas as excegdes
previstas no Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

As Entidades Alvo constituidas na forma de companhias de capital fechado nas quais a Classe
invista deverdo necessariamente seguir as praticas de governanga corporativa previstas no
Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.
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5.1.3

5.1.4

5.1.5

5.1.6

5.1.7

Nos termos da Lei n® 11.478, a Classe tera o prazo maximo de 360 (trezentos e sessenta) dias
a partir da data de registro de funcionamento na CVM para iniciar as suas atividades, salvo se
estabelecido prazo distinto pelo Anexo Normativo |V, situagado na qual deve ser observado o
menor prazo entre eles.

A Classe podera investir em debéntures, objeto de ofertas publicas ou emissées privadas, ndo
conversiveis em agdes, e em outros titulos de divida ndo conversiveis, desde que: (i) seja
assegurado a Classe a participagao no processo decisério e a efetiva influéncia na definigcdo da
politica estratégica e na gestdo das Entidades Alvo; e (ii) seja imposto as Entidades Alvo
(emissoras das debéntures simples) a observancia, no minimo, das praticas de governanga
corporativa exigidas pelo Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

A Classe podera investir até 100% (cem por cento) do total do Patriménio Liquido em Ativos
Alvo de 1 (um) unico emissor até o 24° (vigésimo quarto) més (inclusive) contado da data de
integralizagdo das Cotas no ambito da Primeira Emiss&o. A partir do 25° (vigésimo quinto) més
(inclusive), a Classe poderéa investir até 25% (vinte e cinco por cento) do total do Capital
Subscrito em Ativos Alvo de 1 (um) Unico emissor (“Limite de Concentragao”), sendo certo que
devera ser observado pelo Gestor, sob sua exclusiva responsabilidade, o Limite de
Concentragdo, a partir do investimento pela Classe, especialmente durante os periodos
mencionados. Além disso, o Limite de Concentragéo n&o sera aplicavel (i) caso a Classe realize
desinvestimento de ao menos 1 (um) Ativo Alvo durante o Periodo de Investimento e realize
amortizagbes de Cotas no montante do respectivo desinvestimento, e/ou (ii) a partir do
encerramento do Periodo de Investimento.

Caso a Classe possua recursos que nao estejam investidos em Ativos Alvo das Entidades Alvo,
a parcela remanescente do Patrimonio Liquido devera estar alocada em Ativos Financeiros.

Os Ativos Financeiros detidos pela Classe poderao ser de um Unico emissor.

5.2 Nos termos do Artigo 1°, § 10 da Lei n® 11.478, o Fundo tem os prazos de 360 (trezentos e sessenta)
dias, contados da data da obtengao do registro de funcionamento do Fundo perante a CVM para iniciar
suas atividades e de 24 (vinte e quatro) meses contados da data de registro de funcionamento do
Fundo perante a CVM para atingir a Alocagao Minima.

5.21

5.2.2

BTG Pactual

O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o prazo
referido no caput, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas, informando
ainda o reenquadramento da carteira, quando ocorrer.

Para o fim de verificagdo de enquadramento da Alocagdo Minima, deverao ser somados aos
Ativos Alvo os montantes:

(i) destinados ao pagamento de despesas da Classe, desde que limitados a, no minimo, a
Reserva de Caixa e, no maximo, 5% (cinco por cento) do capital subscrito da Classe
(“Capital Subscrito”);

(ii) decorrentes de operagbes de desinvestimento da Classe:
(a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Gltimo Dia Util
do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra
o reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo;
(b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util
do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que nao ocorra o

reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo; ou

(c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;
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5.3

5.4

(iii) a receber decorrentes da alienagao a prazo dos Ativos Alvo emitidos pelas Entidades
Alvo; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de
financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras.

5.2.3 Caso o desenquadramento ao limite do item 5.1 acima perdure por periodo superior ao prazo
de aplicagdo dos recursos previsto no caput, o Gestor devera, em até 10 (dez) Dias Uteis
contados do término do prazo para aplicagdo dos recursos:

(i reenquadrar a carteira; ou

(ii) solicitar ao Administrador a devolugdo dos valores que ultrapassem o limite
estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado Cotas na ultima Emiss&o de Cotas
para integralizagdo a vista, sem qualquer rendimento, na propor¢do por eles
integralizada.

5.2.4 Os valores restituidos aos Cotistas, na forma do inciso (ii) do item 5.2.3 acima, n&o seréao
contabilizados como Capital Integralizado e deverao recompor o Capital Subscrito do respectivo
Cotista, valores estes que poderédo ser chamados novamente pelo Administrador, nos termos
deste Regulamento e do respectivo Documento de Subscrigdo (conforme abaixo definido).

Em carater suplementar, a Classe também podera buscar a valorizagdo de suas Cotas por meio de
aplicagdo de seus recursos em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios de composi¢do e
diversificagdo de carteira dispostos no presente Anexo |, nos termos desta Politica de Investimentos,
sendo que, durante o periodo de enquadramento, ndo serdo respeitados limites de concentragao por
emissor ou por classe de ativos em relagao aos Ativos Financeiros.

Os recursos obtidos pela Classe na liquidagéo total ou parcial dos investimentos poderéo: (i) ser total
ou parcialmente reinvestidos, desde que a Classe esteja no Periodo de Investimento ou nas hipéteses
previstas no item 4.1.3, ou (ii) ser retidos ou utilizados para o pagamento de encargos da Classe e/ou
do Fundo, em qualquer caso a critério do Gestor, desde que observado o disposto neste Anexo |.

5.4.1. Os dividendos ou juros sobre capital proprio distribuidos pelos emissores de Ativos Alvo, assim
como quaisquer outros valores recebidos em decorréncia de investimentos diretos ou indiretos da
Classe, poderao ser destinados a amortizagédo de Cotas, a critério do Gestor.

Adiantamento para Futuro Aumento de Capital (“AFAC”)

5.5 A Classe pode realizar AFAC nas Entidades Alvo que compdem a sua carteira, desde que:
(i) a Classe possua investimento em agbes da Entidade Alvo na data da realizagcao do AFAC;
(ii) 0 AFAC represente, no maximo, 10% (dez por cento) do Capital Subscrito da Classe;
(iii) seja estabelecida, no instrumento que formalizar o AFAC, vedagédo de qualquer forma de
arrependimento do AFAC por parte da Classe; e
(iv) 0 AFAC seja convertido em aumento de capital da Entidade Alvo investida em, no maximo, 12
(doze) meses.
Derivativos
5.6 E vedada a Classe a realizagdo de quaisquer operagdes com derivativos, exceto: (a) quando as
operagdes no mercado de derivativos ndo resultarem em exposi¢cao superior ao Patrimdnio Liquido; e
(b) se realizadas nas seguintes hipoteses: (A) exclusivamente para fins de protegdo patrimonial da
Classe; ou (B) envolverem opgdes de compra ou venda de ag¢des das Entidades Alvo que integrem a
BTG Pactual
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carteira da Classe com o propésito de: (i) ajustar o preco de aquisicdo de Entidades Alvo investida pela
Classe com o consequente aumento ou diminuigdo futura na quantidade de agdes investidas; ou (ii)
alienar as agdes de Entidades Alvo investida no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participacées

5.7 A Classe podera realizar investimentos em cotas de outros fundos de investimento em participagoes,
observados os requisitos da Resolugdo CVM 175, desde que compativeis com a Politica de
Investimentos da Classe.

Investimento em Ativos no Exterior

5.8 A Classe nao podera realizar investimentos em ativos no exterior.
CAPITULO 6 — CUSTODIA DOS ATIVOS DA CLASSE

6.1 Os Ativos Alvo serdo registrados nos respectivos livros de registros da respectiva Entidade Alvo ou,
conforme o caso, custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM,
ressalvados os casos de dispensa do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

6.2 Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devem ser custodiados, bem como registrados
e/ou mantidos em (a) conta corrente de titularidade da Classe utilizada para todas as movimentagdes
de recursos pela Classe, inclusive para pagamento das obriga¢des da Classe (“Conta da Classe”), (b)
em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia - SELIC, (c) em
sistemas de registro e de liquidagéo financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil
(“BACEN?"), ou (d) em instituicbes ou entidades autorizadas a prestagédo desses servigos pelo BACEN
ou pela CVM, exceto no caso de dispensa na forma do paragrafo primeiro, do Art. 25, do Anexo
Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

6.2.1 Caso dispensada a contratagdo de Custodiante, o Administrador deve assegurar a adequada
salvaguarda dos ativos que ndo estejam sob custddia, o que inclui a realizacdo das seguintes
atividades:

(i) receber, verificar e fazer a guarda da documentagdo que evidencia e comprova a
existéncia do lastro dos ativos;

(ii) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentacdo comprobatéria dos ativos; e

(iii) cobrar e receber, em nome da Classe, rendas e quaisquer outros pagamentos
referentes aos ativos custodiados.

CAPITULO 7 — POLITICA DE COINVESTIMENTO

71 Para fins do disposto no Art. 9, §1°, inciso V, do anexo complementar VIIl, das Regras e Procedimentos
do Cédigo de Gestdo e Administracdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA, conforme alterado, e,
observado o disposto neste Capitulo, &€ permitido (i) aos Cotistas o investimento direto ou indireto em
uma Entidade Alvo; e (ii) ao Administrador e ao Gestor (por meio de outros veiculos administrados pelo
Administrador e/ou geridos pelo Gestor) o investimento direto ou indireto em uma Entidade Alvo
enquanto a Classe detiver Ativos Alvo de emissdo da respectiva Entidade Alvo, ressalvadas as
hipéteses que devam ser submetidas a Assembleia de Cotistas, nos termos deste Anexo | e da
regulamentacéo aplicavel.

711 O Gestor podera, a seu exclusivo critério, observada a regulamentagéo aplicavel, oferecer

eventuais oportunidades de coinvestimento nas Entidades Alvo aos Cotistas e/ou outros
veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor.
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7.1.2 Em razao do direito conferido ao Gestor de estruturar coinvestimentos nas Entidades Alvo, ndo
é possivel ao Gestor antecipar a participacdo que a Classe detera nos Ativos Alvo e/ou nas
Entidades Alvo por ele investidas, sendo certo que em razdo dos coinvestimentos a Classe
podera, inclusive, deter participagbes minoritarias, desde que observadas as regras de
governancga corporativa estabelecidas neste Anexo | e na regulamentagcdo em vigor. Nesse
sentido, o Gestor definira se sera firmado acordo de acionistas ou cotistas e/ou eventuais outros
acordos com o objetivo de garantir uma atuagao conjunta e em bloco compreendendo a Classe,
os Cotistas e/ou outros veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor que
realizaram o coinvestimento na respectiva Entidade Alvo.

7.1.3 O Gestor avaliara e definira, a seu exclusivo critério, se aplicavel, quando da apresentagao de
propostas de investimento pela Classe nas Entidades Alvo, as regras aplicaveis aos
coinvestimentos, incluindo, mas nao se limitando, a (i) concessao de direito de preferéncia aos
Cotistas para participagdo no coinvestimento; (ii) efetivagdo de coinvestimentos através de
outros fundos de investimento geridos pelo Gestor; e/ou (iii) definicdo sobre a necessidade de
reunir os investidores que tenham manifestado interesse em participar das oportunidades de
coinvestimento oferecidas pelo Gestor em referidos fundos.

CAPITULO 8 - CARACTERISTICAS E CONDIGOES DAS COTAS

8.1

8.2

8.3

8.4

8.5

O Patrimonio Liquido inicial para funcionamento da Classe é de R$30.000.000,00 (trinta milhdes de
reais), correspondente a 300.000 (trezentas mil) Cotas com valor unitario de emissdo de R$100,00
(cem reais).

As Cotas da Classe corresponderdo a fragbes ideais de seu patriménio, terdo forma nominativa e
escritural, conferindo aos seus titulares os mesmos direitos e obrigagdes, incluindo o direito de
comparecer e votar nas Assembleias de Cotistas, ressalvadas as hipéteses de impedimento e/ou
suspensao de direitos de voto previstas neste Regulamento e na regulamentagao aplicavel.

A titularidade das Cotas sera comprovada por extrato emitido pela B3, enquanto estiverem
eletronicamente custodiadas na B3 e adicionalmente por extrato emitido pelo Escriturador, com base
nas informagdes prestadas pela B3. A propriedade das Cotas presumir-se-a pela conta de depdsito das
Cotas, aberta em nome do Cotista e o extrato das contas de depdsito representara o numero inteiro ou
fracionario de Cotas pertencentes ao Cotista.

N&o havera resgate de Cotas a qualquer tempo, sendo na data de liquidagao da Classe e segundo os
procedimentos previstos neste Anexo I.

O titular de Cotas da Classe: (i) ndo podera exercer qualquer direito real sobre os Ativos integrantes do
patriménio da Classe; (ii) ndo responde pessoalmente por qualquer obrigagcédo legal ou contratual,
relativa aos Ativos integrantes do patrimdnio da Classe ou do Administrador, salvo quanto a obrigacao
de pagamento das Cotas que subscrever; e (iii) deve exercer o seu direito de voto sempre no interesse
da Classe.

CAPITULO 9 - EMISSAO, SUBSCRIGAO, INTEGRALIZAGAO E TRANSFERENCIA DAS COTAS

Emisséo das Cotas

9.1

9.2

As Emissbes de Cotas poderao ser objeto de ofertas publicas, nos termos da Resolugdo CVM 160 e
demais regulagdes aplicaveis (“Oferta”) ou objeto de colocagao privada, sem registro perante a CVM,
por nao configurar uma Oferta, nos termos da regulamentagao aplicavel.

Apés a Primeira Emissdo, eventuais novas Emissdes de Cotas somente poderdo ocorrer mediante (i)
aprovacao da Assembleia Especial de Cotistas, sem limitacdo de valor; ou (ii) decisdo do Gestor, e
deliberacéo formalizada pelo Administrador e pelo Gestor, nos termos do Art. 20, §2°, da parte geral da
Resolugdo CVM 175, desde que limitado ao Capital Autorizado para Emissao de Cotas.
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9.3 O preco de Emissédo das Cotas objeto da nova Emissao devera ser fixado com base: (i) no valor
patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do Patriménio Liquido atualizado da
Classe e o numero de Cotas emitidas, apurado em data a ser fixada no respectivo instrumento de
aprovagao da nova Emisséao; (ii) nas perspectivas de rentabilidade da Classe; ou (iii) no valor de
mercado das Cotas ja emitidas, em periodo a ser fixado quando da Emiss&o de novas Cotas, quando
admitidas em mercado de bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado. Em caso de
Emissdes aprovadas em Assembleia Especial de Cotistas, o prego de emissédo de novas Cotas podera
ser fixado com base em uma das 3 (trés) alternativas descritas acima ou, ainda, com base em outro
critério aprovado pela Assembleia Especial de Cotistas, conforme recomendagéo do Gestor. Em caso
de emissdes de novas Cotas até o limite do Capital Autorizado, cabera ao Gestor a escolha do critério
de fixagdo do valor de emissdo das novas Cotas dentre as 3 (trés) alternativas acima, bem como o
onus de demonstrar, quando solicitado pelos Cotistas, o calculo do valor das Cotas objeto da nova
Emisséao, segundo os critérios do Art. 20, §1°, da parte geral da Resolugao CVM 175.

9.3.1 A cada Emissédo, as despesas incorridas na estruturagéo, distribuicdo e registro poderao, a
exclusivo critério do Gestor, (i) ser consideradas como encargos da Classe, nos termos da
regulamentacgéo aplicavel; ou (ii) ser arcadas via a cobranga de uma taxa de distribuigao, a qual
sera paga pelos subscritores das novas Cotas no ato da subscrigdo primaria, conforme
estabelecido no ato que aprovar a respectiva Emisséo.

9.3.2 Os Investidores que ndo tenham subscrito Cotas no ambito da Primeira Emissao e que venham
a subscrever Cotas em Emissdes subsequentes, incluindo apés a Classe ter efetuado seu
primeiro investimento, receberao tratamento similar ao concedido aos Cotistas existentes, sem
prejuizo de serem previstos termos e condigdes distintos em cada Emissao e distribuigao de
Cotas, na forma da regulamentagao aplicavel.

Subscricdo das Cotas

9.4 Ao subscrever ou adquirir Cotas, o investidor devera assinar (i) termo de adesao, no qual declarara
que conhece e esta ciente de todos os termos e condigbes do Fundo e da Classe, em especial dos
riscos aplicaveis ao investimento nas Cotas (“Termo de Adesao”); e (ii) para a subscricdo de Cotas,
o(s) respectivo(s) documento(s) de subscricdo de Cotas (“Documento de Subscrigido”), conforme o
caso.

9.41 No momento da subscrigdo das Cotas, cabera a instituicdo intermediaria da Oferta ou ao
Administrador, conforme aplicavel, averiguar a adequacao do investidor ao Publico-Alvo da
Classe.

9.5 Ao celebrar o Documento de Subscricdo, o investidor se comprometerd, de forma irrevogavel e
irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas.

Integralizacdo das Cotas

9.6 As Cotas serao integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, conforme estipulado no ato que
aprovar a respectiva Emissdo de Cotas, observadas as condi¢cdes estabelecidas nos respectivos
Documentos de Subscri¢ao.

Limite de Participacdo

9.7 Ao longo do Prazo de Duragao, a Classe devera observar o Limite de Participagao.

9.7.1 Os Cotistas estao obrigados a informar ao Administrador e ao Gestor, todas as vezes em que
(a) realizarem negociacbes relevantes de Cotas, assim entendidas a negociagdo ou conjunto
de negociagdes por meio das quais a participagao direta ou indireta de um Cotista ultrapassar
para cima ou para baixo os patamares de 5% (cinco por cento), 10% (dez por cento), 15%
(quinze por cento), 20% (vinte por cento) e 25% (vinte e cinco por cento) do total de Cotas
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9.7.2

9.7.3

9.74

9.7.5

9.7.6
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emitidas pela Classe, e assim sucessivamente, sem prejuizo do disposto nos paragrafos
seguintes abaixo; e/ou (b) atingirem o Limite de Participagéo.

Os Prestadores de Servigos Essenciais envidarao os melhores esforgos para, dentro dos seus
respectivos limites de atuagao, contribuir com as verificagdes previstas neste Artigo, reportando
imediatamente ao Escriturador caso identifiquem a existéncia de Cotistas desenquadrados ao
Limite de Participacao.

Na hipétese de um Cotista atingir o Limite de Participagao, caso o Cotista ndo enquadre suas
Cotas ao Limite de Participacdo no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados de seu
desenquadramento, o Administrador devera envidar os melhores esfor¢cos para realizar,
compulsoriamente, sem necessidade de aprovacao pelos Cotistas, a conversao das Cotas que
excedam o Limite de Participacdo em cotas com direitos distintos, nos termos do Anexo
Normativo IV da Resolugdgo CVM 175 (“Cotas Convertidas”), no montante estritamente
suficiente para que, apoés referida conversao e posterior amortizagdo das Cotas Convertidas, o
referido Cotista passe a deter participagao inferior a 30% (trinta por cento) do total de Cotas ou
auferir rendimento inferior a 30% (trinta por cento) do rendimento da Classe. O calculo da
quantidade de Cotas Convertidas devera considerar a amortizagdo e cancelamento das Cotas
Convertidas. As Cotas Convertidas terao seus direitos politicos suspensos, incluindo, sem
limitagdo, o direito de votar nas Assembleias de Cotistas.

Para fins de clareza, sem prejuizo dos melhores esforcos do Administrador, eventuais
limitagdes sistémicas e operacionais poderdao impossibilitar a realizagdo da conversao
compulséria das Cotas que excederem o Limite de Participacao.

As Cotas Convertidas serdo, automatica e compulsoriamente, amortizadas integralmente e
canceladas pelo Administrador, em valor equivalente a 75% (setenta e cinco por cento) do valor
de mercado das Cotas ou 75% (setenta e cinco por cento) de seu valor patrimonial, o que for
menor, apurado no Dia Util imediatamente anterior & data da convers&o, sendo tais valores
revertidos em beneficio da Classe observado o disposto nos itens abaixo. Para os fins da
realizagdo do pagamento indicado no presente item, ndo havera qualquer obrigagdo pela
Classe quanto a atualizagao dos laudos de avaliagao do valor justo dos Ativos Alvo investidos
pela Classe.

Para fins de implementagao das disposi¢cdes dos itens acima, os Cotistas, ao subscreverem ou
adquirirem Cotas, autorizam seus respectivos custodiantes e/ou intermediarios, bem como
outorgam ao Administrador todos os poderes necessarios (e este envidara seus melhores
esforcos para proceder conforme o disposto neste item), nos termos do artigo 684 do Cédigo
Civil, a, mediante a verificagdo de que o Limite de Participagao foi ultrapassado pelo Cotista,
solicitar, no Dia Util imediatamente subsequente ao término do prazo referido no item 9.7.3
acima, ao depositario central do mercado organizado administrado pela B3, a conversado de
suas Cotas que excedam o Limite de Participagdo em Cotas Convertidas, bem como todos os
atos que se fagam necessarios para tanto, incluindo, sem limitar-se a, requerer a transferéncia
das Cotas que excedam o Limite de Participagao e/ou Cotas Convertidas (ja considerando-se,
para efeito de calculo, a amortizagdo das Cotas Convertidas) depositadas junto a B3 para o
regime escritural, sendo que as Cotas Convertidas serdo mantidas exclusivamente em regime
escritural diretamente junto ao Escriturador, observado o disposto abaixo. No caso de o Cotista
ter mais de um custodiante e/ou intermediario, o Administrador devera utilizar os poderes
conferidos nos termos deste paragrafo, preferencialmente, junto ao custodiante ou
intermediario que detiver a maior custddia de Cotas do Cotista, sendo certo que os eventos
referidos neste item devem ser tratados como eventos incidentes sobre os valores mobiliarios
custodiados, nos termos da resolugédo que dispde sobre a prestagao de servigos de custddia
de valores mobiliarios, de modo que obrigam os referidos custodiantes.
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9.7.7

9.7.8

9.7.9

9.7.10

9.7.11
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Adicionalmente ao previsto no item acima, os Cotistas, ao subscreverem ou adquirirem Cotas,
expressamente autorizam seus custodiantes, intermediarios e a B3, nos termos do artigo 1°,
paragrafo terceiro, inciso V, da Lei Complementar n° 105, de 10 de janeiro de 2001, conforme
alterada (“Lei Complementar n° 105”), mediante a verificagdo de que o Limite de Participagcao
foi ultrapassado pelo Cotista, fornecer ao Escriturador as informacdes que se fagam
necessarias ao efetivo cumprimento do mandato outorgado nos itens acima, incluindo, sem
limitar-se a, informacgdes que permitam ao Escriturador: (i) identificar e contatar os custodiantes
e/ou intermediario responsaveis pelas Cotas do Cotista que excedeu o Limite de Participagao;
(if) a identificar a quantidade de Cotas mantidas pelo Cotista que excedeu o Limite de
Participacao (ja considerando-se, para efeito de calculo, a amortizagdo das Cotas Convertidas)
junto a dado custodiante ou intermediario; e (iii) requerer a transferéncia de suas Cotas e/ou
Cotas Convertidas depositadas junto a B3 para o regime escritural.

A totalidade das Cotas Convertidas serdao amortizadas integralmente e canceladas pelo
Administrador, sendo que o valor correspondente a amortizagdo compulséria das Cotas
Convertidas, conforme descrito no item 9.7.5 acima, sera pago em uma ou mais parcelas, em
moeda corrente, no ultimo Dia Util de cada semestre, proporcionalmente ao nimero de Cotas
Convertidas na data de sua amortizagdo, sem qualquer atualizagdo monetaria, juros e/ou
encargos, e estara condicionado a manutengéo apés referido pagamento, em caixa da Classe,
de recursos liquidos que sobejem a soma de (i) 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido da
Classe; (ii) montante suficiente para pagamento dos encargos da Classe nos 6 (seis) meses
subsequentes; e (iii) valor de todas as obrigagbes de investimento assumidas pela Classe.

9.7.8.1. Nao havendo valores que sobejem a soma acima suficientes para a amortizagéo total
das Cotas Convertidas no ultimo Dia Util de um determinado semestre, o saldo
pendente poderd ser pago no ultimo Dia Util do semestre subsequente, quando
novamente sera aplicada a regra prevista neste item, podendo o pagamento do saldo
ser sucessivamente prorrogado até o integral pagamento do saldo devido.

9.7.8.2. Caso o pagamento das Cotas Convertidas ndo tenha sido concluido pela Classe no
prazo de 12 (doze) meses contados da data da determinagédo da amortizagao, incidira
sobre a parcela ndo paga corre¢ao monetaria pelo IPCA, calculada pro rata die desde
a data de determinacdo da amortizagédo até a data do efetivo pagamento.

Todos os procedimentos descritos neste item 9.7, incluindo a conversao das Cotas que
excedam o Limite de Participagdo em Cotas Convertidas, sua amortizacdo e liquidagao
financeira: (i) devem ser tratados como eventos incidentes sobre os valores mobiliarios
custodiados, nos termos do artigo 1° da Lei Complementar n°® 105; e (ii) ocorrerdo fora do
ambiente administrado pela B3, devendo ser integralmente realizados diretamente junto ao
Escriturador, que envidara seus melhores esfor¢cos para coordenar a parte operacional dos
procedimentos e exigir a colaboracdo dos prestadores de servigos envolvidos, tais como, sem
limitar-se a, custodiantes e representantes do Cotista que houver excedido o Limite de
Participacao.

Na hipotese de desenquadramento passivo de qualquer Cotista ao Limite de Participacdo em
decorréncia da amortizagdo de Cotas Convertidas nos termos acima, a parcela de Cotas que
exceder o Limite de Participagdo passivamente n&o sujeitara o respectivo titular a conversao
automatica prevista nos itens acima. Sem prejuizo, sera vedada qualquer aquisi¢cao adicional
de Cotas pelo Cotista desenquadrado passivamente e, na hipotese de descumprimento, o
Cotista que exceder o Limite de Participagéo estara sujeito ao procedimento de descrito no item
9.7.3 e seguintes acima.

O Administrador e/ou Escriturador nado estdo obrigados a ativamente identificar o
desenquadramento de qualquer Cotista ao Limite de Participagéo, cabendo exclusivamente ao
Cotista notificar o (i) distribuidor por conta e ordem, que por sua vez notificara o Administrador,
se aplicavel; ou (ii) Administrador acerca do atingimento do Limite de Participagcéo, sendo de

QAC:- NRNN 772 2227 | Niwiidaria- NRNN 722 0048 | btgpactuaLcom 14

134



btgpactual

Anexo | ao Regulamento ]
CLASSE UNICA DO RBR INFRA ADVISORY PRE Il RENDA+ FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA - RESPONSABILIDADE LIMITADA

Unica e exclusiva responsabilidade do Cotista qualquer prejuizo que eventualmente venha a
ser sofrido pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Fundo e/ou pelos demais Cotistas nesse
sentido.

9.7.12 A Assembleia Especial de Cotistas podera dispensar o Cotista que exceder o Limite de
Participagédo de quaisquer das obrigacdes previstas neste Capitulo, caso seja do interesse da
Classe, mediante aprovagéo de Cotistas titulares da maioria das Cotas subscritas, sendo certo
que tal Cotista ndo podera votar e ndo sera contabilizado para fins de computo do quérum de
instalagdo e/ou deliberagdo da Assembleia Especial de Cotistas em questao.

9.7.13 Sem prejuizo dos termos e condigdes aplicaveis a hipétese de desenquadramento do Limite de
Participacdo por algum Cotista, para que a Classe se enquadre dentro dos requisitos da Lei
11.478, que estabelece tratamento tributario benéfico para cotistas de fundos de investimentos
em participagdes em infraestrutura, cada Cotista ndo podera deter mais do que 40% (quarenta
por cento) das Cotas emitidas pela Classe ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por
cento) do rendimento da Classe. Adicionalmente, a propriedade de montante superior a 40%
(quarenta por cento) da totalidade das Cotas emitidas, bem como a titularidade de Cotas que
garantam o direito ao recebimento, por determinado Cotista, de rendimentos superiores a 40%
(quarenta por cento) do total de rendimentos auferidos pela Classe, poderao resultar em
liquidacao da Classe ou sua transformagdo em outra modalidade de fundo de investimento, no
que couber, bem como em impactos tributarios para os Cotistas.

CAPITULO 10 - AMORTIZAGAO DAS COTAS

10.1

10.2

Em cada Data de Pagamento, a Classe podera, a exclusivo critério do Gestor, destinar aos Cotistas,
por meio da amortizagao de suas Cotas (observados os prazos e procedimentos dos mercados
regulamentados em que as cotas encontrem-se depositadas), uma parcela ou a totalidade dos
rendimentos efetivamente recebidos pela Classe, advindos dos Ativos Alvos e/ou dos Ativos
Financeiros de titularidade da Classe, incluindo, sem limitag&do, os recursos recebidos pela Classe a
titulo de distribuicdo de rendimentos, valor de principal, juros remuneratérios, corre¢do monetaria,
venda secundaria de ativos, ganhos de capital decorrentes da alienagdo de ativos e/ou quaisquer
outros recebimentos pelo Fundo (“Rendimentos”), observados os prazos e procedimentos dos
mercados regulamentados em que as Cotas encontrem-se depositadas (“Distribuicdo de
Rendimentos”).

10.1.1 A Distribuigdo de Rendimentos, se houver, podera ser realizada a exclusivo critério do Gestor,
em regime de melhores esforgos, sempre na data prevista na comunicacéo, pelo Gestor, acerca
da Distribuigdo de Rendimentos, comunicagdo esta que ocorrera no 2° (segundo) Dia Util de
um Més-Calendario, de acordo com os prazos e os procedimentos operacionais do mercado
regulamentado em que as Cotas encontrem-se depositadas, exceto se, a critério do Gestor,
outra data for determinada e informada aos Cotistas (“Data de Pagamento”).

10.1.2 Havendo resultado a ser distribuido aos Cotistas e observados os termos do paragrafo acima,
a Distribuicao de Rendimentos podera, ainda, ser realizada de forma antecipada, a critério do
Gestor, em outra data determinada pelo Gestor.

10.1.3 Considera-se, para fins deste Regulamento, como “Més-Calendario”, cada més do calendario
civil.

Para fins de amortizagdo de Cotas, sera considerado o valor da Cota do segundo Dia Util anterior a
data do pagamento da respectiva parcela de amortizagdo, correspondente a divisdo do Patrimdnio
Liquido pelo nimero de Cotas emitidas e em circulagdo, ambos apurados no segundo Dia Util anterior
a referida data do pagamento da respectiva parcela de amortizagéo.

10.2.1 Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagéo de Cotas aos Cotistas cair
em dia que ndo seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte.
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10.3

O pagamento de quaisquer valores devidos aos Cotistas sera feito (i) no &mbito da B3, observados os
prazos e procedimentos operacionais da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3, bem como
abrangerao todas as Cotas nesta custodiadas eletronicamente, de forma igualitaria, sem distingdo entre
os Cotistas; ou (ii) em conta corrente de titularidade do Cotista, caso as Cotas ndo se encontrem
depositadas na central depositaria da B3. As amortizagdes das Cotas Convertidas deverao ser feitas
por meio de transferéncia eletronica disponivel TED, ou por qualquer outro mecanismo de transferéncia
de recursos autorizado pelo Banco Central.

10.3.1 Ao final do Prazo de Duragao ou quando da liquidagéo antecipada da Classe, todas as Cotas
deveréao ter seu valor integralmente amortizado. Nao havendo recursos em moeda corrente
nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizacao total das Cotas em circulagao a
época da liquidagao da Classe, tal resgate de Cotas podera ser efetuado em Ativos Alvo para
os Cotistas.

CAPITULO 11 — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS
MANIFESTAGOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

11.1 A Assembleia Especial de Cotistas desta Classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as

matérias especificas da referida Classe, na forma da Resolugao CVM 175.

11.1.1 Exceto se disposto de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais as disposicGes
previstas no CAPITULO 4 — da Parte Geral quanto a Assembleia Geral de Cotistas.

11.1.2 Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas Subscritas e que estejam
inadimplentes na data da convocagédo da Assembleia Especial de Cotistas ndo tém direito a
voto sobre a respectiva parcela subscrita e ndo integralizada.

11.1.3 O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da Classe.

11.2  Os seguintes quéruns deverdo ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas ao deliberar as
matérias abaixo, excluidos os votos conflitados e/ou impedidos:
| — alteragdo do presente Anexo ou a Parte Geral do
Regulamento, que nao aguelas materias Maioria das Cotas subscritas
expressamente previstas neste item 11.2, gquando
proposta pelo Gestor;
Il — destituicdo ou substituicido do Administrador ou do
Custodiante, bem como a escolha de seus respectivos Maioria das Cotas subscritas
substitutos;
Il — destituicdo ou substituicdo do Gestor sem Justa | 75% (setenta e cinco por cento) das
Causa, bem como a escolha de seu substituto; Cotas subscritas
IV — destituigdo ou substituigdo do Gestor com Justa Maioria das Cotas subscritas
Causa, bem como a escolha de seu substituto;
Maioria simples das Cotas
V — fusao, incorporacéo, cisao, transformagao ou eventual presentes na Assembleia, desde
liquidacao da Classe, conforme proposta do Gestor; que presentes 25% (vinte e cinco
por cento) das Cotas subscritas
VI - fyse_lo, incorporagao, cis&o, Eransformag_ao ou eventual 75% (setenta e cinco por cento) das
liquidagao da Classe, que nao seja realizada conforme .
) Cotas subscritas
proposta do Gestor;
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Matéria Quoérum

VIl -

Emisséo e distribuicdo de novas Cotas em quantidade
superior ao Capital Autorizado da Classe;

btgpactual

Maioria simples das Cotas
presentes na Assembleia

VI -

eventual aumento na Taxa Global e/ou na Taxa de
Performance;

Maioria das Cotas subscritas

alteracdo da Remuneragao Extraordinaria do Gestor;

75% (setenta e cinco por cento) do
total das Cotas subscritas

X —

alteracao da politica de investimento da Classe;

Maioria das Cotas subscritas

Xl -

prorrogacao e/ou alteragdo do Prazo de Duragao da
Classe;

Maioria simples das Cotas
presentes na Assembleia

Xl -

alteragdo do quorum de instalagéo e deliberagcéo da
Assembleia Especial de Cotistas;

Maioria das Cotas subscritas ou o
quérum minimo de aprovagao
relativo a matéria cujo quérum se
pretende alterar, o que for maior

X -

amortizacdo e/ou o resgate de Cotas, exceto nas
hipoteses previstas neste Anexo, conforme proposta
do Gestor;

Maioria simples das Cotas
subscritas presentes na Assembleia
de Cotistas

XV -

amortizagdo e/ou o resgate de Cotas, exceto nas
hipdteses previstas neste Anexo, que ndo seja
realizada conforme proposta do Gestor;

75% (setenta e cinco por cento) do
total das Cotas subscritas

XV -

instalagdo, composic¢ao, organizagao e funcionamento
dos comités e conselhos da Classe, se aplicavel;

Maioria das Cotas subscritas

XVI -

requerimento de informagdes por parte de Cotistas,
observado o Art. 26, paragrafo primeiro, do Anexo
Normativo IV, da Resolugdo CVM 175;

Maioria das Cotas subscritas
(excluidos os Cotistas que
requereram a informacao)

XVII —

aprovacao dos atos que configurem potenciais conflito
de interesses entre a Classe e seu Administrador ou
Gestor e entre a Classe e qualquer Cotista, ou grupo
de Cotistas, que detenham mais de 10% (dez por
cento) das Cotas subscritas;

Maioria das Cotas subscritas

VI -

inclusdo de Encargos ndo previstos neste Anexo | ou
na regulamentacéo aplicavel, observado o disposto no
item 3.4 acima deste Anexo |, ou 0 aumento dos limites
maximos previstos neste Anexo I;

Maioria das Cotas subscritas

XIX -

aprovacao do laudo de avaliagdo do valor justo de
ativos, caso utilizados na integralizacdo de Cotas da
Classe, se aplicavel, conforme o inciso IV do Art. 21
da Resolugao CVM 175;

Maioria das Cotas subscritas

XX -

liquidagdo da Classe nos termos do subitem “iii” do
item 12.3 abaixo deste Anexo |, e deliberar sobre as
providéncias a serem tomadas para a distribuicdo de
bens e/ou direitos da Classe aos Cotistas; e

Maioria das Cotas subscritas

XXI -

contratagdo de formador de mercado, caso este seja
parte relacionada do Administrador e/ou do Gestor.

Maioria das Cotas subscritas
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1.3

1.4

11.5

Respeitada a regulamentagédo da CVM, os Cotistas dissidentes ndo terdo o direito de reembolso e, por
consequéncia, de saida do Fundo, caso seja aprovada, em sede de Assembleia de Cotistas, a fuséo,
cisao, transformacgao ou incorporagao da Classe.

Este Anexo pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo CVM 175.

Considera-se o correio eletrénico (e-mail) uma forma de correspondéncia valida entre o Administrador
e os Cotistas, inclusive para convocagdo de Assembleias de Cotistas e procedimentos de consulta
formal, sendo obrigagdo do cotista manter seus dados atualizados junto ao Administrador. Caso o
Cotista ndo tenha comunicado ao administrador a atualizagdo de seu endereco fisico ou eletrénico, o
Administrador fica exonerado do dever de envio das informagbes e comunicagdes previstas na
Resolugao CVM 175 ou no Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que houver sido
devolvida por incorregdo no enderego declarado.

CAPITULO 12 - LIQUIDAGAO DA CLASSE

121 A Classe sera liquidada (i) em caso da liquidagdo antecipada deliberada em Assembleia Especial de
Cotistas; ou (ii) pelo encerramento do Prazo de Duragéo da Classe.

12.2 Na ocorréncia da liquidagédo da Classe, o Administrador: (i) liquidara todos os investimentos da Classe
em Ativos Financeiros, conforme orientagdo do Gestor, transferindo todos os recursos dai resultantes
para a Conta da Classe; (ii) realizara, de acordo com as orientagées e instrugdes do Gestor, a alienagao
dos investimentos nas Entidades Alvo integrantes da carteira de Investimentos da Classe; e (iii)
realizara o pagamento dos Encargos da Classe e a amortizagdo das Cotas, até o limite dos recursos
disponiveis na Conta da Classe.

12.2.1 No caso de Liquidagao da Classe, os Cotistas terdo o direito de partilhar o Patriménio Liquido
em igualdade de condig¢des e na proporgdo de suas Cotas, deduzidas as despesas necessarias
para a liquidagdo da Classe. Nao havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinacao entre os Cotistas.

12.3 Caso a Classe nao possua recursos suficientes para o pagamento de todas as Cotas no momento de
sua liquidagdo, e desde que a Classe possua investimentos remanescentes, uma das seguintes
providéncias devera ser tomada, cabendo ao Gestor, de forma exclusiva, escolher a opgao que possa
resultar no melhor resultado para os Cotistas:

(i) a critério do Gestor, vender os Ativos Alvo e demais Ativos Financeiros em bolsa de valores ou
em mercado de balcao organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negociagéo nos referidos
mercados;

(ii) a critério do Gestor, vender, através de transacbes privadas, os Ativos Alvo integrantes da
carteira da Classe que ndo sejam negociaveis em bolsa de valores ou mercado de balcao
organizado no Brasil; ou

(iii) por recomendagéo do Gestor e desde que previamente aprovado pela Assembleia Especial de
Cotistas, distribuir ativos, mediante entrega de bens ou direitos da Classe, proporcionalmente
a quantidade de Cotas detida por Cotista, e pelo valor justo dos bens e/ou direitos objeto da
referida distribuicdo de ativos, calculado nos termos da regulamentagédo aplicavel, a qual
ocorrera diretamente entre as partes, mediante procedimento a ser determinado em Assembleia
de Cotistas, observado o disposto na Resolugao CVM 175 e, de todo modo, fora do ambiente
da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3.

12.3.1 Em todo e qualquer caso, a liquidagdo dos ativos da Classe, conforme mencionadas no item
12.3 acima, devera ser realizada em observancia das normas operacionais estabelecidas pela
CVM aplicaveis a Classe.
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124

12.5

12.6

12.7

12.3.2

12.3.3

12.3.4

12.3.5

12.3.6

12.3.7

12.3.8

Ap6s a divisdo dos ativos da Classe entre os Cotistas, o Administrador devera liquidar a Classe,
submetendo a CVM os documentos requeridos pelas autoridades competentes dentro do prazo
regulamentar, bem como tomar todas e quaisquer providéncias para liquidar a Classe perante
as autoridades competentes.

Para fins da distribuicdo de ativos de que trata o subitem (iii) acima, no caso de: (i) entrega de
Ativos Alvo aos Cotistas, o Administrador devera proceder a transferéncia de titularidade de tais
Ativos Alvo, mediante a celebragéo de todos os atos necessarios; e/ou (ii) entrega de Ativos
Financeiros aos Cotistas, o Administrador devera atualizar o registro mantido na entidade de
custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM responsavel pela custédia de tais Ativos
Financeiros.

Caso a liquidagao da Classe seja realizada de acordo com o subitem (iii) acima: (i) qualquer
Cotista ndo possa deter diretamente Ativos Alvo das Entidades Alvo, em virtude de restricbes
legais e/ou regulatérias; ou (ii) os Cotistas ndo chegarem a um acordo sobre a divisdo dos
ativos, tais Cotistas deverao constituir um condominio, cuja fragéo ideal de cada Cotista sera
calculada de acordo com a proporgao de Cotas detida por cada titular sobre o valor total das
Cotas em circulagdo a época. Apds a constituigdo do condominio acima referido, o
ADMINISTRADOR estara desobrigado em relagdo as responsabilidades estabelecidas neste
Anexo, ficando autorizado a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

O Administrador devera notificar os Cotistas membros do condominio referido no item 12.3.4
acima para que elejam um administrador para o referido condominio, na forma do Art. 1.323 do
Cddigo Civil, informando a proporg¢ao de Ativos Alvo a que cada Cotista fara jus, sem que isso
represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os Cotistas apds a constituicao
do referido condominio.

Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio referido
nos itens acima, essa fungdo sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a maior
quantidade de Cotas em circulagao.

O Custodiante e/ou empresa por ele contratada fara a guarda dos ativos integrantes da carteira
da Classe pelo prazo nao prorrogavel de 90 (noventa) dias corridos, contados da notificagdo
referida no item 12.3.5 acima, durante o qual o administrador do condominio eleito pelos
Cotistas indicara, ao Administrador e ao Custodiante, data, hora e local para que seja feita a
entrega dos titulos e valores mobiliarios aos Cotistas. Expirado este prazo, o Administrador
podera promover a consignagao dos titulos e Ativos Alvo da carteira da Classe na forma do Art.
334 do Cadigo Civil.

Para os fins deste item, fica desde ja ressalvado que os Cotistas que ndo estejam sujeitos a
qualquer restricdo legal e/ou regulatéria para deter diretamente os Ativos Alvo poderao optar
por nado integrar o condominio previsto no item 12.3.4 acima.

Em qualquer das hipéteses de liquidagdo da Classe, aplicam-se, no que couber, as normas em vigor
sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicbes
financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil do proprio Administrador.

Apds o pagamento das despesas e Encargos da Classe, sera pago aos Cotistas, se a Classe ainda
tiver recursos, o valor apurado, até os limites previstos no presente Anexo.

A liquidacao da Classe sera gerida pelo Administrador, observado o que dispde o presente Anexo ou
o que for deliberado na Assembleia Especial de Cotistas.

A liquidacao da Classe e a divisao de seu patrimonio entre os Cotistas deverao ocorrer no prazo de até
180 (cento e oitenta) dias corridos contados (i) do encerramento do Prazo de Duracgao; ou (ii) da data
da realizagdo da Assembleia Especial de Cotistas que deliberar sobre a liquidagao da Classe.
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12.7.1 Quando do encerramento e liquidacdo da Classe, um auditor independente registrado na CVM
(“Empresa de Auditoria”) devera emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das
respectivas demonstragdes contabeis.

CAPITULO 13 - PRESTADORES DE SERVIGOS

Administracdo

13.1 A Classe sera administrada pelo Administrador. Observadas as limitagoes estabelecidas neste Anexo
| e nas demais disposigdes legais e regulamentares vigentes, o Administrador tem poderes para praticar
todos os atos necessarios a administracdo da Classe, observadas as disposi¢cées previstas na
regulamentacédo e autorregulagao aplicaveis, bem como as competéncias inerentes ao Gestor.

Gestao

13.2 O Gestor, observadas as disposi¢des previstas na regulamentagdo e autorregulacao aplicaveis e as
limitagdes legais, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestéo da carteira de ativos, na sua
respectiva esfera de atuagao.

13.2.1 A gestdo da carteira alcanga a utilizagdo de ativos na prestagdo de fianga, aval, aceite ou
qualquer outra forma de retengéo de risco, sem necessidade de aprovagdo em Assembleia
Geral ou Especial de Cotistas, nos termos do artigo 22, paragrafo unico do Anexo IV da
Resolugdo CVM 175.

13.3 Sem prejuizo de outras atribuigbes impostas pela regulamentagao aplicavel, compete ao Gestor:
(i)  estruturar a Classe;

(ii) representar a Classe, para todos os fins de direito, na negociagéo e celebragdo de todos e
quaisquer documentos necessarios a formalizagao dos investimentos e desinvestimentos em
Ativos Alvos;

(iii) realizar a gestao independente da carteira da Classe, assim entendida como o poder de decidir
livremente sobre a aquisi¢ao, alienagao e administracdo dos investimentos da Classe;

(iv) prospectar, selecionar e negociar, em nome da Classe, os Ativos Alvo e Ativos Financeiros,
bem como contratar em nome da Classe os intermediarios para realizar operagdes da Classe,
representando a Classe, para todos os fins de direito, para essa finalidade;

(v)  prestar fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de coobrigagéo, bem como utilizar ativos
da carteira na prestacao de garantias reais, relativamente a operagdes relacionadas a carteira,
nos termos do artigo 113, IV da Resolugdo CVM 175;

(vi) negociar e contratar, em nome da Classe, terceiros para a prestacéo de servicos de assessoria
e consultoria, incluindo, sem limitacdo servigcos legais, fiscais, contabeis e de consultoria
especializada, relacionados diretamente com o investimento ou o desinvestimento nos Ativos
Alvo de emissdo das Entidades Alvo, conforme estabelecido neste Anexo;

(vii) representar a Classe, na forma da legislacédo aplicavel, perante as Entidades Alvo, entidades
governamentais, autarquias, agéncias reguladoras e quaisquer terceiros, no que diz respeito
aos negocios desenvolvidos pelas Entidades Alvo e/ou a aquisi¢do de Ativos Alvo, possuindo
poderes para, inclusive, mas sem se limitar a: (a) representar a Classe em processos ou
procedimentos competitivos publicos ou privados, tais como leildes e processos licitatérios,
compreendendo todos os atos referentes a estes, sem que para tanto seja necessaria
aprovacao dos Cotistas, ressalvado somente o disposto no item 15.1; (b) no &mbito da
apresentacdo e negociagdo de propostas em tais processos competitivos, fazer acordos,
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(viii)

(ix)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xxi)

(xxii)
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transigir e renunciar a direitos, tais como direitos de recurso, compromissar-se e/ou constituir
sociedades e/ou consorcios;

monitorar os Ativos Alvo e Ativos Financeiros investidos pela Classe e exercer o direito de voto
decorrente desses ativos, realizando todas as demais agdes necessarias para tal exercicio,
observado o disposto na politica de voto do Gestor;

firmar os acordos de acionistas das Entidades Alvo;

manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da sociedade
investida, nos termos do disposto no paragrafo primeiro, do art. 5°, e assegurar as praticas de
governangca referidas no art. 8°, ambos do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175;

diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem, as suas expensas, 0s
livros de atas de reunides dos conselhos consultivos, comités técnicos e de investimentos;

elaborar, junto com o Administrador, relatério a respeito das operagdes e resultados da Classe,
incluindo a declaragdo de que foram obedecidas as disposigbes da Resolugdo CVM 175 e
deste Anexo |;

fornecer ao Administrador e aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de
investimento para fundamentar as decisdes a serem tomadas em Assembleia de Cotistas,
incluindo registros apropriados com as justificativas das recomendagbes e respectivas
decisoes;

fornecer aos Cotistas, semestralmente, atualizagdes periddicas dos estudos e analises que
permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados,
perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis agdes que maximizem o resultado do
investimento;

apoiar as Entidades Alvo, em defesa dos interesses da Classe e sempre que julgar
conveniente, por meio do fornecimento de orientagdo estratégica, incluindo estratégias
alternativas de distribuicdo, identificagdo de potenciais mercados e parceiros estratégicos, bem
como de reestruturagao financeira, mantendo a efetiva influéncia na definicdo da politica
estratégica e na gestdo das Entidades Alvo, e assegurando as praticas de governanga referidas
neste Anexo |, na Lei 11.478 e na regulamentagéo em vigor;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio e
as atividades da Classe;

representar a Classe, na forma da legislacao aplicavel, perante as Entidades Alvo e monitorar
os investimentos da Classe;

realizar recomendacgdes para a Assembleia de Cotistas sobre a emissao de novas Cotas em
valor superior ao Capital Autorizado, conforme previsto no 1.1 acima deste Anexo;

informar ao Administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteragcdo em prestador de
servigo por ela contratado;

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentagéo
relativa as operagdes da Classe;

manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composi¢do e concentragao e, se for o
caso, de exposi¢ao ao risco de capital;

observar as disposi¢cdes constantes do Regulamento e deste Anexo;
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(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

Equipe-Chave

cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas;

transferir a Classe qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua
condicao de gestor da carteira da Classe;

cumprir e fazer cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos
o6rgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugédo de seus negodcios,
exceto por aquelas: (a) discutidas nas esferas administrativa e/ou judicial e que, em razdo de
tal discussdo, tenham sua aplicabilidade comprovadamente suspensa; ou (b) cujo
descumprimento néo resulte em um efeito adverso significativo sobre a Classe;

sempre que tomar conhecimento, informar ao Administrador sobre quaisquer fatos relevantes
(a) relacionados as Entidades Alvo e/ou Ativos Alvo investidos; e (b) nas demais hipdteses
previstas na regulamentacéao aplicavel;

contratar, em nome da Classe, bem como coordenar, os servigos de assessoria, consultoria e
avaliagao (valuation) relativos aos investimentos ou desinvestimentos da Classe;

fornecer ao Administrador todas as informagdes, apoio e documentos necessarios para que
este possa cumprir suas obrigagdes, incluindo, dentre outros: (a) as informagdes necessarias
para que o Administrador determine se a Classe se enquadra ou ndao como entidade de
investimento, nos termos da regulamentagéo aplicavel; (b) as demonstragdes contabeis anuais
auditadas das Entidades Alvo, quando aplicavel; e (¢) quando aplicavel, o laudo de avaliagao
do valor justo das Entidades Alvo, preparado por avaliadores independentes ou analistas de
valores mobiliarios autorizados pela CVM, bem como todos os documentos necessarios para
que o Administrador possa valida-lo e formar suas conclusdes acerca das premissas utilizadas
para o calculo do valor justo; e

fornecer ao Administrador, sempre que necessario para atender as solicitacdes da CVM e dos
demais 6rgaos competentes, os dados, posigdes de carteira, informagdes, analises e estudos
que fundamentaram a compra e/ou venda de qualquer ativo que tenha integrado, ou ainda
integre, a carteira da Classe, sem qualquer limitagdo, colaborando no esclarecimento de
qualquer duvida que tais 6rgéaos regulamentadores possam ter com relagéo a tais operagdes.

13.4 O Gestor devera assegurar que a sua equipe-chave, envolvida diretamente nas atividades de gestao
da Classe, seja sempre composta por um grupo de profissionais dedicados a investimentos
relacionados ao objetivo da Classe. A equipe-chave sera composta por profissionais seniores do
Gestor, os quais n&o terdo qualquer obrigacédo de exclusividade ou necessidade de alocacao de tempo
minimo a Classe, sendo necessariamente ao menos um deles diretor responsavel pela administragao
de recursos de terceiros perante a CVM, nos termos da Resolugao CVM n° 21, de 25 de fevereiro de
2021, conforme alterada. Os membros da Equipe-Chave deverdo cumprir os seguintes requisitos
(“Requisitos Minimos da Equipe Chave”):
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(i) graduacao em curso superior, em instituicdo reconhecida oficialmente, no Brasil ou no
exterior;
(i) possuir experiéncia em operacdes financeiras e de mercado de capitais, seja na area

de gestéo de recursos de terceiros, ou de operacdes de crédito, aquisi¢do, gestdo e
desinvestimento de ativos, com conhecimento e atuagcéo de, no minimo, 5 (cinco) anos
nessas areas;

(iii) nao ter tido imposta contra si sancao restritiva de direito nos termos do art. 20 do
Decreto n°® 6.514, de 22 de julho de 2008; conforme alterado; e
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(iv)

nao ter sofrido condenacao por pratica que importe discriminagao de qualquer tipo,
trabalho infantil ou escravo, crime ambiental ou assédio moral ou sexual.

Vedacbes Aplicaveis aos Prestadores de Servicos Essenciais

13.5 E vedado aos Prestadores de Servigos Essenciais praticar os seguintes atos em nome da Classe:

13.5.1

(i)
(ii)

(iif)

(iv)
(v)
(vi)

(vii)

receber depdsito em conta corrente;

contrair ou efetuar empréstimos, exceto: (a) no caso de empréstimo contraido
exclusivamente para cobrir Patriménio Liquido negativo; ou (b) caso a Classe obtenha
apoio financeiro direto de organismos de fomento, estando, nesta hipétese, autorizada
a contrair empréstimos ou financiamentos, diretamente, dos organismos de fomento,
limitados ao montante correspondente a 30% (trinta por cento) dos ativos da carteira,
observadas as demais disposi¢cdes correlatas aplicaveis do Anexo Normativo IV da
Resolugdo CVM 175;

realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do disposto na
regulamentacao em vigor ou neste Anexo |;

vender Cotas a prestacao;
garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

praticar qualquer ato de liberalidade.

Caso existam garantias prestadas pela Classe, o Administrador deve zelar pela ampla
disseminacdo das informacdes sobre todas as garantias existentes, por meio, no minimo, de
divulgacao de fato relevante e permanente disponibilizagado, com destaque, das informacdes na
pagina do Administrador na internet.

Substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais

13.6 A substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais somente se dara nas seguintes hipéteses:
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(i)

(ii)

(iif)

(iv)
(v)

renuncia, mediante aviso prévio de, no minimo, 30 (trinta) dias enderecados ao
Administrador ou Gestor, conforme o caso;

em relagdo ao Administrador, destituicdo por deliberacdo da Assembleia Especial de
Cotistas regularmente convocada e instalada nos termos do Regulamento e este Anexo
I, na qual devera também ser eleito o substituto;

em relacdo ao Gestor, destituicdo, com ou sem Justa Causa (conforme abaixo definido),
por deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas regularmente convocada e
instalada nos termos do Regulamento e este Anexo |, na qual devera também ser eleito
o substituto;

em relagdo ao Gestor, Renuncia Motivada (conforme abaixo definido);

descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que regulam o
exercicio da atividade de administrador ou gestor de carteira de valores mobiliarios.

QAC:- NRNN 772 2227 | Niwiidaria- NRNN 722 0048 | btgpactuaLcom 23

143



btgpactual

Anexo | ao Regulamento ]
CLASSE UNICA DO RBR INFRA ADVISORY PRE Il RENDA+ FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA - RESPONSABILIDADE LIMITADA

13.6.2

13.6.3

13.6.4

13.6.5

13.6.6

13.6.7
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Para fins deste Anexo, (i) “Justa Causa” significa, conforme determinado por sentenca arbitral,
decisdo administrativa, ou sentencga judicial contra a qual ndo tenha obtido feito suspensivo no
prazo legal:

(A) a pratica ou constatacao de atos ou situagdes, por parte do Gestor, com culpa grave, fraude,
ma-fé ou dolo em violag&o substancial (exceto nos casos em que tal violagédo tenha sido sanada
pelo Gestor no prazo maximo de 20 (vinte) Dias Uteis a contar da data do recebimento pelo
Gestor de notificagao a respeito enviada pela Administradora ou no respectivo prazo legal, o
que for maior) no desempenho de suas respectivas fungdes, deveres ou no cumprimento de
obrigacdes nos termos deste Regulamento ou da legislagdo e regulamentacao aplicaveis da
CVM, conforme determinado por decisdo colegiada (1) ndo sujeita a recurso com efeito
suspensivo ex lege, ou ainda, (2) que ndo seja objeto de recurso ao qual seja atribuido efeito
suspensivo em até 30 (trinta) Dias Uteis apds a divulgacdo da decisdo colegiada na forma da
lei;

(B) o cometimento de crime de fraude ou crime contra o sistema financeiro pelo Gestor,
conforme determinado por decisdo judicial, contra a qual o efeito suspensivo ou medida similar
ndo tenha sido obtida no prazo legal;

(C) descredenciamento permanente pela CVM como gestora de carteira de valores mobiliarios;
ou

(D) ocorréncia de decretagéo de faléncia, recuperacgéo judicial ou extrajudicial do Gestor, ou,
ainda, propositura pelo Gestor de medida antecipatéria referente a tais procedimentos, pedido
de conciliagdo e mediacdo, nos termos previstos no artigo 20-B, §1° da Lei n® 11.101, de 9 de
fevereiro de 2005, conforme alterada, ou ajuizamento de medida cautelar para requerer a
antecipacgdo total ou parcial dos efeitos do deferimento do processamento da recuperagao
judicial, nos termos do artigo 6°, §12° da referida lei.

Nao serdo considerados como Justa Causa para destituicdo do Gestor os eventos de caso
fortuito ou forga maior, conforme previsto por lei.

Nos casos de renuncia, o Administrador e o Gestor, conforme aplicavel, deverdo permanecer
no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo de até
180 (cento e oitenta) dias corridos, sob pena de liquidagdo da Classe.

Nas hipoteses de renuncia ou descredenciamento pela CVM, ficara o Administrador e/ou o
Gestor, conforme o caso, obrigado a convocar, imediatamente, Assembleia Especial de
Cotistas para eleger o respectivo substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias,
sendo também facultada a convocacéo:

(i) aos Cotistas que detenham Cotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento)
do Patrimébnio Liquido, nos casos de renuncia;

(ii) a CVM, no caso de descredenciamento; ou

(iii) a qualquer Cotista caso ndo ocorra convocagao nos termos dos itens “(i)” e “(ii)” deste
item 13.6.5.

No caso de descredenciamento, a CVM podera nomear administrador ou gestor temporario até
a eleigdo de novo administrador.

Caso o Prestador de Servigo Essencial que foi destituido ndo seja substituido pela Assembleia
Especial de Cotistas, a Classe devera ser liquidada, devendo o Gestor permanecer no exercicio
de suas fungdes até a conclusao da liquidagao e o Administrador até o cancelamento do registro
da Classe na CVM.
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13.6.8

13.6.9

Nos casos de renuncia ou destituicdo, o Administrador e/ou o Gestor, conforme aplicavel,
continuara recebendo, até a sua efetiva substituicdo, a Taxa Global estipulada neste Anexo I,
calculada pro rata temporis até a data em que exercer suas fungdes.

Para os fins deste Regulamento, eventual renuncia do Gestor sera considerada como
“‘Renuncia Motivada” caso os Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas e sem
concordancia do Gestor, (i) promovam qualquer alteragdo no Regulamento e/ou neste Anexo |,
que (a) altere a Politica de Investimento, Prazo de Duragdo, Taxa Global e/ou Taxa de
Performance e/ou Remuneragido Extraordinaria do Gestor, desde que a alteragdo impacte
diretamente na gestdo ou prejudique o Gestor nas suas fungdes na Classe, (b) restrinja a
efetivacdo e o acompanhamento, por parte do Gestor, dos investimentos a serem realizados ou
ja realizados pela Classe, (c) altere as competéncias e/ou poderes do Gestor estabelecidos no
Anexo | vigente quando da constituicao da Classe, desde que a alteragado impacte diretamente
na gestédo ou prejudique o Gestor nas suas fungdes na Classe; (d) inclua no Regulamento e/ou
Anexo | restrigbes a efetivagéo, por parte do Gestor, dos investimentos e/ou investimentos
realizados ou a serem realizados, incluindo a criagdo de mecanismos de deliberagcdo néao
contemplados na estrutura de governanga descrita na versao do Anexo | vigente quando da
constituicdo da Classe, notadamente por meio da instalagdo de comités e/ou conselhos, (e)
altere os termos, condigbes e/ou regras relativos a renuncia, Rendncia Motivada, substitui¢éo,
descredenciamento ou substituicdo do Gestor, com ou sem Justa Causa, (f) altere as matérias
que sao de competéncia privativa da Assembleia de Cotistas ou o seu quérum de deliberagao,
desde que a alteragdo impacte diretamente na gestao ou prejudique o Gestor nas suas fungdes
na Classe; e/ou (ii) aprovem a fusdo, incorporagao, a cisdo, total ou parcial, a transformacgéo
ou a liquidagéo do Fundo ou da Classe, sendo certo que nos casos descritos nos itens “(i)” e
“(ii)” acima o Gestor podera renunciar de forma motivada a prestagéo de servigos de gestédo do
Fundo, observado o disposto neste Anexo |. Nos casos descritos no item (i) acima, o Gestor
devera, caso entenda que a respectiva alteragdo ao Regulamento e/ou Anexo | seja passivel
de configurar uma Renlncia Motivada, apresentar aos Cotistas, anteriormente a data de
realizagdo da respectiva Assembleia de Cotistas, estimativas e/ou consideragbes sobre o
potencial impacto da decisdo da Assembleia de Cotistas tendo em vista a Politica de
Investimento, a Classe e as atividades do Gestor e, caso a referida deliberacao seja aprovada,
eventual renuncia do Gestor sera considerada como uma Renuncia Motivada para os fins deste
Anexo I.

13.6.10A destituicdo do Administrador ou do Gestor, seja com ou sem Justa Causa, nao implicara na

destituicdo dos demais prestadores de servigos do Fundo, e tampouco impactara a
remuneragao devida aos demais prestadores de servicgos.

13.6.11Em caso de renuncia, descredenciamento ou destituicdo, com ou sem Justa Causa, o Gestor

continuara recebendo, até a sua efetiva substituigdo, a parcela da Taxa Global que lhe é devida,
calculada pro rata temporis até a data em que exercer suas fungbes, e Taxa de Performance
devida, nos termos deste Anexo .

13.6.12Na hipotese de destituicao do Gestor sem Justa Causa ou Renuncia Motivada, o Gestor fara

jus ao recebimento da Remuneracao Extraordinaria do Gestor, conforme disposto abaixo.

Remuneracdo Extraordinaria em Caso de Renutncia Motivada ou Destituicao sem Justa Causa do Gestor

13.7

Fica estabelecido que, na hip6tese de destituicdo do Gestor (i) sem Justa Causa, o Gestor fara jus (a)

ao recebimento integral do que |he for devido a titulo de Taxa Global, que sera calculada pro rata

temporis, até a data de sua efetiva destituicéo, (b) a totalidade da Taxa de Performance que lhe seria

devida caso a Classe fosse liquidada considerando o valor dos Ativos Financeiros e dos Ativos Alvo
alienados pelo seu valor justo de mercado, o valor dos passivos da Classe integralmente pagos e o
valor do caixa resultante integralmente distribuido aos Cotistas, apurado no Dia Util anterior & data de
sua efetiva destituicdo, e paga de forma prioritaria ao Gestor destituido, de acordo com os termos

previstos neste Anexo |, e (¢) remuneragéo adicional correspondente a 24 (vinte e quatro) meses da
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parcela que Ihe é devida a titulo de Taxa de Global, calculada nos termos deste Anexo I; e (ii) com
Justa Causa, o Gestor fara jus (a) ao recebimento integral do que Ihe for devido a titulo de Taxa Global,
que sera calculada pro rata temporis, até a data de sua efetiva destituicdo, e (b) a totalidade da Taxa
de Performance que sera calculada pro rata temporis, até a data de sua efetiva destituicao.

13.7.1 Sem prejuizo do disposto acima, fica estabelecido que, na hipétese de renuncia pelo Gestor
em razdo de sua ndo concordancia com (i) a alteracdo da Taxa Global e/ou da Taxa de
Performance pela Assembleia de Cotistas, (ii) a fuséo, incorporacéo, cisdo, transformagéo do
Fundo ou da Classe, ou (iii) a alteragdo deste Anexo | em relagdo a Politica de Investimento, a
forma de calculo e pagamento da Taxa de Performance, a definicdo de Justa Causa ou a
alteracao deste item 13.7, em qualquer dos casos, sem a anuéncia do Gestor, o Gestor fara jus
(a) ao recebimento integral do que lhe for devido a titulo de Taxa Global, que sera calculada
pro rata temporis, até a data de sua efetiva substituicdo, (b) a totalidade da Taxa de
Performance que lhe seria devida caso a Classe fosse liquidada considerando o valor dos
Ativos Financeiros e dos Ativos Alvo alienados pelo seu valor justo de mercado, o valor dos
passivos da Classe integralmente pagos e o valor do caixa resultante integralmente distribuido
aos Cotistas, apurado no Dia Util anterior & data de sua efetiva substituicdo, e paga de forma
prioritaria ao Gestor substituido de acordo com os termos previstos neste Anexo.

13.7.2 Em caso de renuncia do Gestor por motivos que nao sejam os estabelecidos acima, o Gestor
fara jus ao recebimento integral do que lhe for devido a titulo de Taxa Global, que sera calculada
pro rata temporis, até a data de sua efetiva substituicdo.

Custddia

13.8 O servigco de custédia dos ativos da Classe sera prestado pelo Custodiante, a quem cabera as
atribuicoes previstas nas disposi¢oes legais e regulamentares aplicaveis.

Controladoria e Escrituracéo

13.9 O Escriturador prestara servigos de controladoria e escrituragdo das Cotas da Classe, a quem cabera
as atribuigbes previstas nas disposigdes legais e regulamentares aplicaveis.

Auditoria

13.10 Os servigos de auditoria das demonstragdes financeiras e demais contas da Classe serédo prestados
por uma Empresa de Auditoria eleita pelo Administrador. Pelos servicos prestados, a Empresa de
Auditoria fara jus ao recebimento de remuneracao a ser definida em contrato especifico, a qual sera
paga pela Classe.

CAPITULO 14 - REMUNERAGAO

141 As seguintes remuneracdes serdo devidas pela Classe para remunerar os seus prestadores de servigos
(base 252 dias):

Base de calculo e percentual

Transparéncia Informacional. Em linha com o Oficio-Circular n°®
3/2024/CVM/SIN, o Oficio-Circular n® 6/2024/CVM/SIN e com as
Regras e Procedimentos de Administragdo e Gestdo de Recursos
da ANBIMA, o presente Anexo informa (i) a taxa global, equivalente
a 1,40% (um inteiro e quarenta centésimos por cento) ao ano sobre
o Patriménio Liquido da Classe (“Taxa Global”), e (ii) a Taxa de
Performance de forma segregada.

Taxa Global
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Taxa Global. No ambito da Classe, a Taxa Global corresponde aos
valores devidos pela Classe a titulo de taxa de administragdo em
contraprestagao aos servigos de administragéo fiduciaria, custodia
e escrituracao de Cotas prestados pelo Administrador ou terceiros
contratados (“Taxa de Administracdo”), taxa de gestdo devida ao
Gestor pelos servigos de gestdo da carteira da Classe (“Taxa de

Gestéo”) e Taxa Maxima de Distribuigdo, conjuntamente.

Nos termos do Oficio-Circular n°® 2/2024/CVM/SIN, a Taxa de
Administragdo, a Taxa de Gestao e a Taxa de Performance poderao
ser reajustadas durante o Prazo de Duragdo da Classe entre os
Prestadores de Servigo Essenciais e, se aplicavel, o distribuidor das
Cotas, desde que sem aumento de custos para os Cotistas, por meio
de ato unilateral celebrado entre os Prestadores de Servigo
Essenciais. As informagdes atualizadas sobre a divisdo da Taxa de
Administragao, da Taxa de Gestéo e da Taxa de Performance entre
os Prestadores de Servigo Essenciais poderdo ser consultadas por
meio da Plataforma de Transparéncia de Taxas no endereco:
www.data.anbima.com/buscaltransparencia-de-taxas-de-fundos.

Na operacdo da Classe, ndo haverd cobranca de taxa de
estruturagéo de previdéncia.

A Taxa Global sera calculada diariamente na base de 1/252 (um
inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), devendo ser
provisionada diariamente como despesa da Classe Unica e paga
mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente, com
0s proprios recursos da carteira da Classe.

Para fins do Artigo 98 da parte geral da Resolu¢do CVM 175 e
observado o disposto no §2° do referido Artigo, a taxa méaxima de
administragdo, compreendendo a parcela da Taxa de Administragéo
incluida na Taxa Global e as taxas de administragdo dos fundos e/ou
classes eventualmente investidos(as) pela Classe, estara limitada a
Taxa Global.

Para fins do Artigo 98 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e
observado o disposto no §2° do referido Artigo, a taxa maxima de
gestédo, compreendendo a parcela da Taxa de Gestéo incluida na
Taxa Global e as taxas de gestdo dos fundos e/ou classes
eventualmente investidos(as) pela Classe, estara limitada a Taxa
Global, equivalente a 1,40% (um inteiro e quarenta centésimos por
cento) ao ano sobre o Patrimdnio Liquido da Classe.

A taxa de custddia esta englobada na Taxa de Administracao (“Taxa

Taxa Maxima de Custodia Maxima de Custédia’)

Em adigéo a Taxa de Gestao, o Gestor fara jus ao recebimento de
Taxa de Performance Taxa de Performance, a qual sera apurada e paga ao final do Prazo
de Duracéo da Classe, na forma do item 18.2 abaixo.

Sem prejuizo do disposto acima, adicionalmente a Taxa Maxima de
Distribuicdo, em linha com o Oficio Circular n°® 6/2024/CVM/SIN,
considerando que no ambito da operacionalizagcdo da Classe
prestadores de servigo de distribuicdo de Cotas serdo contratados e

Taxa Maxima de Distribuicao
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remunerados de forma continua pela prestagdo de servico
relacionado ao mecanismo de distribuicdo por conta e ordem, as
taxas segregadas dos prestadores de servico poderdao ser
consultadas por meio da Plataforma de Transparéncia de Taxas no
endereco: www.data.anbima.com/busca/transparéncia-de-taxas-de-
fundos.

Taxa de Ingresso ou Saida N&o sera cobrada, dos Cotistas, taxa de ingresso ou taxa de saida.

Taxa de Performance

14.2 Além da remuneragdo que lhe é devida a titulo de Taxa Global, o Gestor fara jus a uma taxa de
performance (“Taxa de Performance”), a qual sera calculada da seguinte forma: (a) até que haja o
retorno sobre 100% (cem por cento) do valor integralizado correspondente a quantidade de Cotas
subscritas pelo respectivo preco de integralizagdo de cada Cota, corrigido pela variagdo do CDI pro
rata temporis, por meio de distribuicdo de rendimentos, de resultado e/ou amortizagdo de Cotas e/ou
dagdo em pagamento de quaisquer ativos da Classe, o Gestor ndo fara jus a Taxa de Performance,
sendo certo que, a cada distribuicao de rendimentos, de resultado e/ou amortizagdo de Cotas e/ou
dacdo em pagamento, a base de calculo a ser corrigida sera reduzida, de forma que o indice de
corregao nao incida sobre a parcela da base reduzida; e (b) ap6s a devolugéo do valor originalmente
integralizado e a devida corregao incidente na forma do item (a) acima, quaisquer montantes adicionais
pagos aos Cotistas serdo distribuidos da seguinte forma: (b.1) 80% (oitenta por cento) serdo entregues
aos Cotistas, como distribuicdo a qualquer titulo de Cotas da Classe; e (b.2) 20% (vinte por cento)
serao pagos ao Gestor a titulo de Taxa de Performance.

14.3 A Taxa de Performance sera provisionada diariamente, sendo apurada e paga ao Gestor ao final do
Prazo de Duragao da Classe, quando da sua liquidagdo, apds a dedugéo de todas as despesas da
Classe, inclusive da Taxa Global, podendo incluir na base do calculo os valores recebidos pelos
Cotistas a titulo de amortizagdo ou de rendimentos. Nao havera pagamentos intermediarios da Taxa
de Performance ao longo do Prazo de Duragao da Classe.

CAPITULO 15 — CONFLITO DE INTERESSES

15.1 No momento da aquisi¢ao de suas respectivas Cotas, cada Cotista devera reconhecer a existéncia de
conflito de interesses presentes e potenciais relacionados ao proprio Cotista, sendo certo que a
Assembleia Especial de Cotistas sera responsavel por deliberar acerca de situagdes de conflito de
interesses nos termos deste Anexo | e da regulamentacéo aplicavel. Na hipétese de existéncia de
conflito ou potencial conflito de interesses, o Cotista conflitado estara impedido de votar em qualquer
matéria relacionada ao respectivo conflito.

15.2 O Gestor e as Afiliadas do Gestor atuam em varios segmentos. As Afiliadas do Gestor desenvolvem
atividades de gestdo de ativos, crédito estruturado, securitizagéo, distribuicdo de valores mobiliarios
(incluindo, sem limitagdo, a distribuicdo das Cotas da Classe no ambito da Primeira Emissdo e
eventuais distribuicbes subsequentes), assessoria financeira, banco de investimentos, entre outras.

15.2.1 Em razdo da diversidade das atividades desenvolvidas pelas Afiliadas do Gestor, poderao
ocorrer situagbes nas quais os respectivos interesses das Afiliadas do Gestor estejam em
conflito com os interesses da Classe. Na hipotese de potenciais situagées de conflito de
interesses acima mencionadas, incluindo a sua contratagdo para prestagdo de servigos e a
celebracado de transagbes entre tais Afiliadas e a Classe e/ou as Entidades Alvo, o Gestor
devera sempre assegurar que tal relacionamento siga padrées de mercado, levando em
consideragao o melhor interesse da Classe e seus Cotistas, respeitado o disposto neste Anexo
| e na regulamentagédo aplicavel sobre conflito de interesses.
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15.3

15.2.2 A Classe podera investir parcela de seu Patrimonio Liquido ndo alocada em Ativos Alvo, nos
termos deste Anexo |, em Ativos Financeiros de emissdo do Administrador, Gestor, Custodiante
e/ou suas partes relacionadas, bem como Ativos Financeiros que sejam fundos de investimento
geridos e/ou administrados por tais entidades. Fica desde ja estabelecido que o investimento
em tais Ativos Financeiros ndo configurara conflito de interesses.

15.2.3 A aquisicdo ou venda de participagao em Ativo Alvo ou Entidades Alvo podera ter, como
contraparte, partes relacionadas do Administrador e/ou do Gestor ou outros fundos de
investimento administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor e/ou por suas
Afiliadas, sendo certo que a eventual participacdo e os termos e condigbes gerais das
aquisicdes ou vendas de participagao em Ativos Alvo ou Entidades Alvo serdao submetidos a
prévia aprovagdo da Assembleia de Cotistas. Adicionalmente, desde que aprovado pela
Assembleia de Cotistas, a Classe podera investir em Ativo Alvo ou Entidades Alvo nas quais
participem outros fundos de investimento geridos pelo Gestor e/ou suas Afiliadas. Ndo obstante,
a Assembleia de Cotistas podera aprovar os critérios cumulativos a serem observados pela
Classe no investimento em Ativos Alvo ou Entidades Alvo (i) que tenham Afiliadas do Gestor
ou outros fundos de investimento geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor e/ou por suas
Afiliadas como contraparte; e/ou (ii) nos quais participem outros fundos de investimento geridos
pelo Gestor, suas Afiliadas e/ou partes relacionadas, os quais serdo verificados na data de
aquisicao de tais Ativos Alvo ou Entidades Alvo, conforme aplicavel, sem a necessidade de
aprovacgao especifica em Assembleia de Cotistas para cada operacao.

O Administrador e as Afiliadas do Administrador desenvolvem outras atividades no mercado financeiro
e de capitais, como distribuicdo, gestdo, custddia e escrituragdo. Contudo, potenciais conflitos de
interesse foram devidamente identificados, bem como eliminados ou mitigados, na forma da
regulamentagao em vigor.

CAPITULO 16 — FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS

16.1

16.2

16.3

A carteira da Classe esta sujeita as flutuagdes de pregos e/ou cotagées do mercado, conforme o caso,
aos riscos de crédito e liquidez e as variagbes de pregos e cotagbes inerentes aos seus Ativos
Financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a Classe e aos Cotistas.

A carteira e, por consequéncia, seu patriménio, estdo submetidos a diversos riscos, incluindo, mas nao
se limitando, aos riscos descritos no Complemento |. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler
cuidadosamente o referido Complemento. Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a
que a Classe se encontra sujeita ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que
possam ser incorridas pela Classe.

AQUELES QUE ESTEJAM INTERESSADOS EM INVESTIR NA CLASSE DEVEM LER O
COMPLEMENTO | AO REGULAMENTO ANTES DA SUBSCRIGAO DE COTAS.

CAPITULO 17 - DEMONSTRAGOES CONTABEIS

171

A Classe é considerada, inicialmente, uma entidade de investimento nos termos da regulamentagéo
aplicavel, e tera escrituragcado contabil propria, devendo as aplicagdes, as contas e as demonstragdes
contabeis da Classe serem segregadas das do Administrador, bem como das do Custodiante.

17.1.1 Os ativos e passivos da Classe, incluindo a sua carteira de investimentos, serdo apurados com
base nos principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e contemplam todo o arcabougo
normativo, legal e principioldgico que rege a ciéncia contabil no Brasil (‘BR GAAP”) e demais
normas aplicaveis, especialmente a Instrugdo CVM 579, inclusive para fins de provisionamento
de pagamentos, encargos, passivos em geral e eventual baixa de investimentos.

17.1.2 Além do disposto no item anterior, a apuragéo do valor contabil da carteira de investimentos da
Classe devera ser procedida de acordo com 0s seguintes critérios:
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17.2

17.1.3

17.1.4

17.1.5

17.1.6

(i) os Ativos Alvo seréo contabilizados pelo respectivo valor justo com base em laudo de
avaliagao preparado por avaliadores independentes contratados de comum acordo pelo
Administrador e pelo Gestor, nos termos previstos pela regulamentacdo aplicavel e
deste Anexo |;

(ii) os Ativos Alvo e Ativos Financeiros de renda fixa sem cotagéo disponivel no mercado
serdo contabilizados pelo custo de aquisicdo, ajustado pela curva do titulo, pelo prazo
a decorrer até o seu vencimento; e

(iii) os demais Ativos Alvo e Ativos Financeiros de renda fixa com cotagao disponivel no
mercado serdo contabilizados pelo pre¢co de mercado, de acordo com as regras
vigentes de marcagao a mercado e com a politica interna de contabilizagdo de ativos
do Administrador, conforme disponivel em https://www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria e procurar por “Manual de Precificagdo dos
Ativos”, acessando o manual do “BTG Pactual’.

As demonstragdes financeiras da Classe, inclusive os critérios de provisionamento e baixa de
investimentos, deverao ser elaboradas de acordo com as normas de escrituragdo expedidas
pela CVM, devendo ser auditadas anualmente por Empresa de Auditoria registrada na CVM,
observado o item 17.1.2 acima e as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade. Para
os fins deste item, ocorrera baixa contabil, parcial ou total, de investimento(s) da Classe em
Sociedade(s) Alvo(s) quando a Empresa de Auditoria, o Administrador e/ou o Gestor
recomendar(em) que um investimento realizado ndo gerara mais retorno a Classe, ocasido em
que o referido valor deixara de integrar o Patriménio Liquido da Classe.

O Administrador é o responsavel pela elaboragéo e divulgacdo das demonstragdes contabeis
da Classe, inclusive com base no laudo de avaliagido preparado por avaliadores independentes
de que trata o subitem 17.1.2(iii) acima e, assim, deve definir a sua classificagdo contabil entre
entidade ou ndo de investimento e efetuar o adequado reconhecimento, mensuragdo e
divulgacdo do valor dos investimentos da Classe, conforme previsto na regulamentagao
especifica.

O Administrador, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboragéo das demonstragdes
contabeis da Classe, pode utilizar informagdes do Gestor ou de avaliadores independentes para
efetuar a classificacdo contabil da Classe ou, ainda, para determinar o valor justo dos seus
investimentos.

Ao utilizar informagdes do Gestor, nos termos do item 17.1.5 acima, o Administrador deve, por
meio de esforgos razoaveis e no &mbito do seu dever de diligéncia, obter o conforto necessario
sobre a adequacgao de tais informagdes obtidas.

As demonstragdes contabeis da Classe serao elaboradas pelo Administrador ao final de cada exercicio,
nos termos da regulamentagéo aplicavel e pelo plano contabil apropriado, devendo ser auditadas
anualmente pela Empresa de Auditoria.

CAPITULO 18 - TRIBUTAGAO

18.1 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagao e regulamentagdo em vigor e produzindo
efeitos, tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos cotistas
e as Classes, nado se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributacdo especificas, na forma da
legislacéo e regulamentac¢do em vigor.

18.2 Ha excecdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relagcéo a tributacao aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.
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18.3 O Gestor buscara perseguir a composi¢cao da carteira do Fundo adequada a regra tributaria vigente,
procurando, assim, evitar modificagdes que impliquem alteracdo do tratamento tributario do Fundo e
dos Cotistas.

Tributagao aplicavel as operagées da carteira:

De acordo com a legislagao vigente, as operagdes da carteira das Classes do Fundo s&o isentas do
Imposto sobre a Renda (“IR”) e estao sujeitas ao Imposto sobre Operagdes Financeiras, na modalidade
TVM (“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Tributacdo na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

. IR:

Cotistas Residentes no Brasil:

Os rendimentos e ganhos auferidos por pessoas fisicas na amortizagdo. no resgate, inclusive quando
decorrentes da liquidagdo do Fundo, ou na alienagdo das cotas ficam sujeitos a incidéncia do IR a
aliquota 0 (zero).

No caso de pessoas juridicas, o IR sera recolhido (i) na fonte, a aliquota de 15% (quinze por cento) e
a titulo de antecipacéo, por ocasido de amortizagcdo ou resgate das cotas, e (ii) pela sistematica de
ganhos liquidos no caso de alienagdo, ambos sobre a diferenca positiva entre o valor da respectiva
operagao e o custo de aquisi¢do das Cotas.

Cotistas Nao-residentes (“INR”):

Os ganhos e rendimentos auferidos na alienagéo, amortizagdo e resgate de Cotas de Fundo seréo
tributados a aliquota 0% (zero por cento), quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a
beneficiario residente ou domiciliado no exterior, individual ou coletivo, que realizar operagdes
financeiras no Pais de acordo com as normas e condigdes estabelecidas pelo Conselho Monetario
Nacional, exceto no caso de residente ou domiciliado em pais com tributagao favorecida, nos termos
do Art. 24 da Lei n°® 9.430, de 27 de dezembro de 1996.

Desenquadramento para fins fiscais:

A inobservancia pelo Fundo de qualquer das condigbes e requisitos previstos na Lei n° 11.478/07, e
respectivas alteragdes posteriores, implicara na perda, pelos cotistas, do tratamento tributario
diferenciado previsto, e na liquidagao ou transformagédo do Fundo em outra modalidade de fundo de
investimento.

Neste cenario os rendimentos reconhecidos pelos cotistas, pessoas fisicas ou juridicas residentes no
Brasil, poderao ser submetidos a tributagdo pelo IRF na fonte a aliquotas regressivas em fungdo do
prazo de suas aplicagdes, conforme segue: 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para
aplicagdes com prazo até 180 dias, 20% (vinte por cento) para aplicagbes de 181 até 360 dias, 17,5%
(dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagdes de 361 a 720 dias e 15% (quinze por
cento) para aplicagdes com prazo superior a 720 dias.

Il. IOF:

O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor de
resgates, alienagdes ou amortizagdes, limitado ao rendimento da aplicagédo
IOF/TVM: em funcdo do prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n°
’ 6.306/2007. Atualmente, o IOF/TVM limita-se a 96% (noventa e seis por
cento) do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia util subsequente ao
da aplicagédo. Resgates e alienagdes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da
data de aplicagdo na classe de cotas podem sofrer a tributagdo pelo
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IOF/TVM, conforme tabela decrescente em fungao do prazo. A partir do 30°
(trigésimo) dia de aplicagdo nao ha incidéncia de IOF/TVM. Ficam sujeitas
a aliquota zero as operagdes do mercado de renda variavel. Ressalta-se
que a aliquota do IOF/TVM pode ser alterada a qualquer tempo por ato do
Poder Executivo até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao dia.

As operagdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira,
bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, estdo sujeitas ao
IOF-Cambio. Atualmente, as operagdes de cambio referentes ao ingresso
no Pais para investimentos nos mercados financeiros e de capitais e retorno
estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). De igual modo, as
operagbes para remessas e ingressos de recursos, realizadas pelo Fundo
IOF-Cambio: relativas as suas aplicagbes no mercado internacional, nos limites e
condigdes fixados pela CVM, também estéo sujeitas a aliquota de 0% (zero
por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte
e cinco por cento).

CAPITULO 19 - DISPOSIGOES FINAIS

19.1

19.2

19.3

A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adeséao implica na sua expressa ciéncia e concordancia
com todos os termos, condigdes e documentos deste Regulamento, a cujo cumprimento estara
obrigado.

Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou do incapaz exercera os
direitos e cumprird as obrigagdes, perante o Administrador, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz,
observadas as prescrigdes legais.

Os Cotistas deverdo manter em sigilo: (i) as informagbes constantes de estudos e analises de
investimento elaborados pelo ou para o Administrador e/ou o Gestor; (ii) as suas atualizagdes
periddicas, que venham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) os documentos relativos as operagdes da
Classe, nao podendo revelar utilizar ou divulgar, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com
terceiros, qualquer destas informagdes, salvo com o consentimento prévio e por escrito do Gestor ou
se obrigado por ordem de autoridades governamentais, sendo que nesta ultima hipotese, o
Administrador e o Gestor deverao ser informados por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento
de qualquer informacéo.
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COMPLEMENTO |

FATORES DE RISCO APLICAVEIS A CLASSE UNICA

Risco de Mercado:

(i)

Outros Riscos

(i)

BTG Pactual

Fatores macroecondmicos relevantes: variaveis exégenas, tais como a ocorréncia, no Brasil
ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econbmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo
variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudangas legislativas
relevantes, poderdo afetar negativamente os precos dos ativos integrantes da carteira da
Classe, bem como resultar na inabilidade ou impossibilidade de alienagéo dos Ativos Alvo da
Classe e/ou redugao nos dividendos distribuidos a Classe, o que podera ocasionar a perda,
pelos respectivos Cotistas, do valor de suas aplicagdes. Nao sera devido pela Classe ou por
qualquer Pessoa, incluindo o Administrador e o Gestor, qualquer multa ou penalidade de
qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razdo, a inabilidade ou impossibilidade de
alienagdo dos Ativos Alvo da Classe e/ou redug¢ao nos dividendos distribuidos a Classe ou,
ainda, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos. A Classe
desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeita, portanto, aos efeitos da
politica econdmica praticada pelo governo federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro
intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do
governo brasileiro para controlar a inflagao e implementar as politicas econdmica e monetaria
tém envolvido, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda,
controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem
como outras condi¢gdes macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o
mercado de capitais nacional. A adogdo de medidas que possam resultar na flutuagao da
moeda, indexagdo da economia, instabilidade de pregos, elevagdo de taxas de juros ou
influenciar a politica fiscal vigente podera impactar a Classe, as Entidades Alvo e os Cotistas
de forma negativa. Impactos negativos na economia, tais como recessdo, perda do poder
aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas
ou fatores externos podem influenciar nos resultados da Classe. Além disso, 0 mercado de
capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condigbes econémicas e de
mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos
investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre
o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores
nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de forma negativa
as atividades das Entidades Alvo e, por conseguinte, os resultados da Classe e a rentabilidade
dos Cotistas.

Risco de alteracdo da leqislacdo aplicavel a Classe e/ou aos Cotistas: a legislacédo aplicavel a
Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem limitagao, leis
tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam investimentos estrangeiros em cotas de
fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a alteragdes. Ainda, poderdo ocorrer
interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos reguladores no mercado brasileiro,
bem como moratérias e alteragbes das politicas monetaria e cambiais. Tais eventos poderao
impactar de maneira adversa o valor das Cotas da Classe, bem como as condigbes para
distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicagéo de leis vigentes e
a interpretacao de novas leis poderao impactar os resultados da Classe.

Riscos de alteracées na legislacdo tributaria: alteragdes na legislagao tributaria ou na sua
interpretacdo e aplicagcdo podem implicar o aumento da carga tributaria incidente sobre o
investimento nas Cotas da Classe. Essas alteragbes incluem (i) a eventual extingdo dos
beneficios fiscais estabelecidos aplicaveis aos investimentos nas Cotas, na forma da
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legislacdo em vigor, (ii) possiveis modificagdes na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos
existentes, (iii) a criagdo de novos tributos, (iv) bem como mudangas na interpretagdo ou
aplicagcdo da legislagédo tributaria em vigor por parte dos tribunais ou das autoridades
governamentais. Os efeitos dessas medidas ndo podem ser previstos, mas poderao sujeitar
as Entidades Alvo, os Ativos Financeiros, a Classe e/ou os Cotistas a recolhimentos nao

previstos inicialmente.

Padrées das demonstracdes contabeis: as demonstragbes financeiras da Classe serdo
elaboradas em consonancia com os padrdes contabeis vigentes no Brasil, enquanto eventuais
Cotistas nao-residentes no Brasil deverdo, eventualmente, preparar suas respectivas
demonstragdes financeiras de acordo com os padrdes contabeis vigentes em suas respectivas
jurisdicdes. Dessa forma, o padrao das informacgdes financeiras da Classe podera divergir, de
maneira significativa ou ndo, das informagoes financeiras a serem elaboradas por tais Cotistas
nao-residentes.

Morosidade da justica brasileira: o Fundo, a Classe e as Entidades Alvo poderao ser partes
em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. Em virtude da reconhecida
morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolugdo de tais demandas podera nao ser
alcangada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo, a Classe e/ou as
Entidades Alvo obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderéo
afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negécios das Entidades Alvo e,
consequentemente, os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco de divergéncia entre a Lei 11.478 e a requlamentacdo da CVM: tendo em vista que (a)
nos termos da Resolugdo CVM 175: (a.1) a Classe tem o prazo de 180 (cento e oitenta) dias,
contados da data da primeira integralizacdo de Cotas, para iniciar suas atividades e para
enquadrar-se no nivel minimo de investimento estabelecido no item 5.1 do Anexo | ao
Regulamento; e (a.2) o prazo de 180 (cento e oitenta) dias também se aplica para a reversao
de eventual desenquadramento decorrente do encerramento de projeto no qual a Classe tenha
investido; e (b) nos termos da Lei 11.478, o Fundo tem o prazo maximo de 360 (trezentos e
sessenta) dias apds obtido o registro de funcionamento na CVM para iniciar suas atividades e
24 (vinte e quatro) meses para se enquadrar no nivel minimo de investimento estabelecido no
§ 4° do Art. 1 da Lei 11.478, enquanto ndo houver alteracdo nas normas legais e/ou
regulatérias que tratam do tema e/ou manifestagdao formal dos 6rgdos competentes da
administragao publica federal, caso a Classe n&o observe tais prazos, isso podera impactar a
tributacdo dos investimentos dos Cotistas na Classe e, consequentemente, prejudicar a sua
rentabilidade.

Riscos relacionados a Classe

(i)

(ii)

BTG Pactual

Risco de cancelamento da Primeira Emissdo ou de colocacéo parcial das Cotas da primeira
emissdo da Classe: na eventualidade de o montante minimo da Primeira Emissdo ndo ser
colocado, a Primeira Emissao sera cancelada, sendo todas as intengdes de investimento
automaticamente canceladas. Na eventualidade de o montante minimo da Primeira Emissao
ser colocado no ambito da Primeira Emissado, a Primeira Emissdo podera ser encerrada e
eventual saldo de Cotas nao colocado sera cancelado pelo Administrador.

Possibilidade de reinvestimento: os recursos obtidos pela Classe em decorréncia de
desinvestimentos poderao ser reinvestidos em Ativos Alvo de Entidades Alvo a critério do
Gestor, nos termos do Anexo |. Nesse sentido, as caracteristicas da Classe limitam a liquidez
do investimento pelos Cotistas, uma vez que: (i) a Classe podera reinvestir os recursos
recebidos em decorréncia de desinvestimentos, deixando, assim, de amortizar as Cotas e
distribuir rendimentos aos Cotistas; e (ii) as Cotas seréo resgatadas apenas na hipétese de
liquidagao da Classe, observados os termos e condigdes do Anexo |.
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Risco de ndo realizacdo de investimentos: ndo ha garantias de que os investimentos
pretendidos pela Classe estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou
desejaveis a satisfacdo de sua Politica de Investimentos, o que pode resultar em investimentos
menores ou mesmo em nao realizagao destes. Neste caso, eventual aporte feito pelo Cotista
sera devolvido, podendo assim perder oportunidades de investimento e/ou nao receber o
retorno esperado.

Risco de concentracdo da carteira da Classe: a carteira da Classe podera estar concentrada
em Ativos Alvo de emissao de uma unica Entidade Alvo, tornando os riscos dos investimentos
diretamente relacionados a solvéncia da Entidade Alvo. A eventual concentragcao de
investimentos em determinada Entidade Alvo ou em Ativos Financeiros emitidos por uma
mesma entidade pode aumentar a exposi¢cao da Classe e, consequentemente, aumentar os
riscos de crédito e liquidez.

Propriedade de Cotas versus propriedade de Ativos Alvo e Ativos Financeiros: a propriedade
das Cotas nao confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Ativos Alvo ou sobre
fracdo ideal especifica dos Ativos Alvo. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os
ativos da carteira de modo n&o individualizado, proporcionalmente ao numero de Cotas

possuidas.

Inexisténcia de garantia de eliminacdo de riscos: a realizagdo de investimentos na Classe
sujeita o investidor a riscos aos quais a Classe e a sua carteira estao sujeitos, que poderao
acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas na Classe. Nao ha qualquer garantia de
eliminagao da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. A Classe n&o conta
com garantia do Administrador, do Gestor, de suas respectivas afiliadas, e de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC, para redugdo ou eliminagdo dos
riscos aos quais esta sujeita.

Risco de Patrimdnio Liquido negativo: Durante a vigéncia da Classe, existe o risco de a Classe
vir a ter Patriménio Liquido negativo. Nesse caso, o Administrador deve suspender as
subscri¢cdes de cotas e elaborar um plano de resolu¢éo do Patriménio Liquido negativo, em
conjunto com o Gestor, bem como convocar Assembleia Geral de Cotistas para deliberar
acerca do plano de resolugéo do Patriménio Liquido negativo. Caso o plano de resolugéo do
Patriménio Liquido negativo ndo seja aprovado em Assembleia Geral, os Cotistas devem
deliberar sobre | — cobrir 0 Patrimdnio Liquido negativo, mediante aporte de recursos, proprios
ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigagdes da Classe, hipbtese que
afasta a proibigao disposta no Art. 122, inciso |, alinea “b” da Resolugdo CVM 175; Il — cindir,
fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada pelos
Prestadores de Servigos Essenciais; Il — liquidar a Classe que estiver com Patrimdnio Liquido
negativo, desde que ndo remanesgam obrigagdes a serem honradas pelo seu patriménio; ou
IV — determinar que o Administrador entre com pedido de declaracao judicial de insolvéncia da
Classe. Nesse cendrio, o Cotista sera afetado negativamente.

Risco de Governanca: caso a Classe venha a emitir novas Cotas, seja mediante deliberacéo
em Assembleia de Cotistas e/ou por ato unilateral do Administrador, a proporgédo da
participacao entao detida pelos Cotistas na Classe podera ser alterada de modo que os novos
Cotistas podem modificar a relagdo de poderes para aprovacdo de alteragdes a este
Regulamento e demais matérias de competéncia da Assembleia Geral de Cotistas.

Desempenho passado: ao analisar quaisquer informagdes fornecidas em qualquer material de
divulgacdo da Classe que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de
quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que o Administrador e/ou o Gestor
tenham de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer
resultado obtido no passado nao ¢é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer
garantia de que resultados similares serdo alcangados pela Classe.
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(xiv)

Inexisténcia de garantia de rentabilidade: a Classe ndo possui garantia de rentabilidade minima
aos Cotistas, seja pelo Administrador, pelo Gestor, pelo FGC ou qualquer outra garantia. Caso
os rendimentos decorrentes dos Ativos Alvo emitidos pelas Entidades Alvo ndo constituam
patrimonio suficiente para a valorizagdo das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a
qualquer meta eventualmente indicada pelo Gestor. Assim, ndo ha garantias de retorno efetivo
do investimento nas Cotas da Classe.

Risco decorrente de operacdes nos mercados de derivativos: a utilizagao de instrumentos de
derivativos pela Classe pode aumentar a volatilidade da Classe, limitar as possibilidades de
retorno nas suas operagoes, ndo produzir os efeitos desejados e/ou provocar significativas
perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

Possibilidade de endividamento pela Classe: a Classe podera contrair ou efetuar empréstimos
na forma deste Regulamento, de modo que o Patriménio Liquido da Classe podera ser afetado
em decorréncia da obtengao de tais empréstimos.

Risco Relacionado a um retorno prefixado: o Gestor buscara, por meio da utilizacdo de
derivativos, adotar estratégias de investimento visando estabelecer um retorno prefixado de
sua carteira de investimentos. Nao ha garantia de que as condigdes de mercado sejam
favoraveis a fixacado do retorno ou que o Gestor sera capaz de estabelecer o retorno prefixado
da carteira de investimentos do Fundo superior ao retorno do CDI, o que podera impactar a
carteira do Fundo e afetar o retorno esperado pelos Cotistas. Ademais, investimentos
prefixados como os buscados dentro da estratégia do Fundo podem estar sujeitos a maior
volatilidade econémica e estdo desprotegidos caso ocorram choques monetarios e/ou
inflacionarios, podendo impactar negativamente a carteira do Fundo e afetar o retorno
esperado pelos Cotistas.

Demais Riscos: a Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao seu controle, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos,
mudanga nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudangas impostas aos ativos
financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica monetaria, aplicacbes ou resgates
significativos, os quais, se materializados, poderdo acarretar perdas a Classe e aos Cotistas.

Riscos relacionados as Entidades Alvo

(i)

BTG Pactual

Riscos relacionados as Entidades Alvo: a carteira da Classe estara concentrada em Ativos
Alvo de emisséo das Entidades Alvo. Nao ha garantias de: (i) bom desempenho de quaisquer
das Entidades Alvo; (ii) solvéncia das Entidades Alvo; (iii) continuidade das atividades das
Entidades Alvo; (iv) liquidez para a alienagéo dos Ativos Alvo das Entidades Alvo; e (v) valor
esperado na alienagdo dos Ativos Alvo das Entidades Alvo. Tais riscos, se materializados,
podem impactar negativa e significativamente os resultados da carteira da Classe e o valor
das Cotas. Os pagamentos relativos aos titulos e/ou Ativos Alvo de emissdo das Entidades
Alvo, como dividendos, juros e outras formas de remuneracdo/bonificacdo podem vir a se
frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva
Entidade Alvo, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe e os seus Cotistas
poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a
possibilidade de eliminagcdo de tais riscos. Nao ha garantia quanto ao desempenho do
segmento econdmico de atuagido de cada Entidade Alvo e nem tampouco certeza de que o
desempenho de cada uma das Entidades Alvo acompanhe pari passu o desempenho médio
de seu respectivo segmento. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Entidades Alvo
acompanhe o desempenho das demais empresas de seu respectivo segmento, ndo ha
garantia de que a Classe e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem certeza quanto
a possibilidade de eliminagao de tais riscos. Em fungcéo de diversos fatores relacionados ao
funcionamento de 6rgéos publicos de que pode vir a depender a Classe no desempenho de
suas operacdes, ndo ha garantias de que a Classe conseguira exercer todos os seus direitos
de sdcio das Entidades Alvo, ou como adquirente ou alienante de Ativos Alvo de emissao de
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tais Entidades Alvo, nem de que, caso a Classe consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos
serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores
poderdo impactar negativamente a rentabilidade da carteira da Classe. Os investimentos da
Classe poderéo ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as
praticas de governanga indicadas neste Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as
mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgagéo de suas informacdes
ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para a Classe quanto
(a) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da Entidade Alvo; e (b) a correta
decisao sobre a liquidagao do investimento, o que pode afetar o valor da carteira da Classe e
as Cotas.

Risco de crédito de debéntures da carteira da Classe: os titulos publicos e/ou privados de
divida que poderdo compor a carteira da Classe (incluindo, sem limitagdo, debéntures de
emissao das Entidades Alvo) estéo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os
compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as
condigdes financeiras dos emissores dos titulos, bem como alteragdes nas condigdes
econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento
podem trazer impactos significativos em termos de pregos e liquidez dos ativos desses
emissores. Mudangas na percepg¢éao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao
fundamentadas, poderao trazer impactos aos pregos dos titulos, comprometendo também sua
liquidez. As escrituras de emissao de debéntures de Entidades Alvo poderéo, ainda, prever o
pagamento de prémio baseado na variagdo da receita ou do lucro da Entidade Alvo emissora.
Nessa hipdtese, caso a respectiva Entidade Alvo emissora apresente receita ou lucro
insuficiente, a rentabilidade da Classe podera ser adversamente impactada. Dessa forma,
caso a Classe nao consiga alienar tais debéntures no mercado secundario, é possivel que a
Classe nao receba rendimentos suficientes para atingir eventual rentabilidade indicada pelo
Gestor. Ademais, em caso de faléncia de qualquer Entidade Alvo, a liquidagao de debéntures
estara sujeita ao pagamento, pela respectiva Entidade Alvo, de determinados créditos que
possuem classificacdo mais privilegiada, nos termos da Lei n.° 11.101, de 9 de fevereiro de
2005, conforme alterada (notadamente, no caso de debéntures quirografarias, créditos
trabalhistas, créditos garantidos por garantia real, créditos tributarios e créditos com privilégios
especiais e gerais).

Risco de responsabilizacdo por passivos da Entidade Alvo: nos termos da regulamentagao, a
Classe devera participar do processo de tomada de decisbes estratégicas das Entidades Alvo.
Tal participagdo, em razdo da responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar a Classe a
reivindicacdes a que ela ndo estaria sujeita se fosse apenas um investidor passivo. Por
exemplo, caso uma Entidade Alvo tenha sua faléncia decretada ou sua personalidade juridica
desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos podera ser
atribuida a Classe, resultando em prejuizo aos Cotistas. Além disso, ha casos em que o Poder
Judiciario, notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a responsabilidade por
passivos de uma companhia independentemente da caracterizagdo dos requisitos necessarios
para tanto, conforme estabelecidos na legislagdo brasileira, e independentemente da
participagdo de cada acionista no capital social e/ou na administragdo da companhia. Em tais
hipoteses, nao ha garantia de que a Classe tera éxito na defesa de seus interesses, podendo
haver prejuizos para a Classe e seus Cotistas.

Riscos relacionados a reclamacéo de terceiros: no ambito de suas atividades, as Entidades
Alvo e, eventualmente, a prépria Classe poderao responder a processos administrativos ou
judiciais movidos por terceiros, o que poderd impactar negativamente a rentabilidade das
Cotas da Classe.

Risco de diluicdo: caso a Classe venha a ser acionista de qualquer Entidade Alvo, a Classe
podera nao exercer o direito de preferéncia que Ihe cabe nos termos da Lei 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada, em quaisquer aumentos de capital que venham a ser
realizados pelas Entidades Alvo. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos
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de capital das Entidades Alvo no futuro e a Classe néo participe de tais aumentos de capital
por qualquer razdo, a Classe podera ter sua participagéo no capital das Entidades Alvo diluida.

Risco de aprovacdes: investimentos da Classe em Entidades Alvo poderdo estar sujeitos a
aprovagao por parte de autoridades regulatérias aplicaveis. Nao ha garantia de que qualquer
autorizagao nesse sentido sera obtida ou qualquer previsdo com relagdo ao prazo para sua
obtencéo, o que podera prejudicar as atividades da Classe.

As Entidades Alvo estio sujeitas a Lei Anticorrupcéo brasileira: As Entidades Alvo estédo
sujeitas a legislagao anticorrupgao brasileira, que possui sang¢des severas e pode fundamentar
investigacdes e processos diversos, nos admbitos administrativo, civel e criminal, contra
pessoas fisicas e juridicas, a depender do caso. Além de outras leis ja existentes e aplicaveis
a atos de corrupgao, a Lei 12.846, de 1° de agosto de 2013, entrou em vigor em 29 de janeiro
de 2014, instituindo a responsabilizagao objetiva administrativa e civil de pessoas juridicas
pela pratica de determinados atos lesivos contra a administragao publica, nacional ou
estrangeira. Isso significa que, caso ocorram os atos ilicitos previstos por essa lei, no interesse
ou beneficio das Entidades Alvo, essas pessoas juridicas podem ser responsabilizadas
independentemente de culpa ou dolo, ainda que tais atos tenham sido realizados sem a
autorizagao ou conhecimento de seus gestores.

Risco de Coinvestimento: o Fundo podera coinvestir com outros fundos e/ou veiculos
geridos/administrados ou nao por Afiliadas do Administrador e/ou do Gestor, os quais poderao
ter participagdes maiores que as da Classe nas Entidades Alvo, e em decorréncia, maior
participagcdo no processo de governanga dessas Entidades Alvo. Nesses casos, a Classe, na
posigédo de acionista minoritaria, estara sujeita significativamente aos atos de governanga dos
membros da gestdo, conselho de administragdo e/ou comités de governanga nao indicados
pela Classe, e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses da
Classe. O coinvestimento envolve riscos adicionais que podem ndo estar presentes em
investimentos onde um coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a possibilidade de que um
coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho ou em bloco) ou tenham
interesses ou objetivos que sao diferentes daqueles da Classe, inclusive devido a dificuldades
financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando em um
impacto negativo sobre tal investimento. Ndo ha garantia de que direitos usualmente
oferecidos a acionistas minoritarios estaréo disponiveis para a Classe com relagéo a qualquer
investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar protegcao suficiente dos interesses da
Classe.

Risco de Coinvestimento — Coinvestimento por determinados Cotistas. A Classe podera, na
forma prevista neste Anexo | e observado o disposto na regulamentacéo aplicavel, coinvestir
nas Entidades Alvo com Cotistas e/ou outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados pelo
Administrador e/ou pelo Gestor. Em caso de coinvestimentos com Cotistas, ndo ha qualquer
obrigacdo de o Gestor apresentar a oportunidade a todos os Cotistas e nem de aceitar a
participacdo de mais de um interessado. Nao ha qualquer garantia de participacdo em
coinvestimento pelos Cotistas e o Gestor podera ter discricionariedade de escolher aquele que
entender mais adequado. Ndo ha como garantir que a escolha se mostrara acertada e nem

que nao havera conflitos potenciais ou efetivos no futuro em razao de tais escolhas.

Risco de Liquidez

(i)

BTG Pactual

Liguidez reduzida: as aplicagdes da Classe em Ativos Alvo apresentam peculiaridades em
relacéo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, ja que podera
ndo existir mercado secundario com liquidez para tais Ativos Alvo. Caso a Classe precise
vender os Ativos Alvo emitidos pelas Entidades Alvo, podera ndo haver comprador ou o prego
de negociagao obtido podera ser bastante reduzido, causando perda de patriménio da Classe
e, consequentemente, do capital, parcial ou total, investido pelos Cotistas.
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(ii)

(i)

(iv)

Riscos relacionados a amortizacdo/resgate de Cotas: em caso de dificuldade na alienagdo dos
ativos integrantes da carteira da Classe ou devido a decisdo do Gestor de reinvestir, a Classe
estd exposta a determinados riscos inerentes aos Ativos Alvo e aos Ativos Financeiros
integrantes de sua carteira e aos mercados em que 0s mesmos sdo negociados, incluindo a
eventualidade de o Gestor ndo conseguir alienar os respectivos ativos quando tiver interesse
para fins de realizagdo do pagamento de amortizagao ou resgate de Cotas ou qualquer outra
forma de distribuicdo de resultados da Classe. Nas hipéteses em que as Cotas sejam
amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar os
Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros eventualmente recebidos da Classe. Ainda, o Gestor
podera decidir reinvestir os valores decorrentes de alienagao dos Ativos Alvo, nao realizando
a amortizagao ou resgate das Cotas.

Risco de restricdes inerentes a negociacéo: determinados ativos componentes da carteira da
Classe, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricbes de negociagéo por parte
das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de érgaos reguladores. Essas restricdes
podem ser relativas ao volume das operagdes, a participacdo no volume de negécios e as
oscilagbes maximas de pregos, entre outras. Em situagdes em que tais restrigdes estiverem
sendo praticadas, as condigbes de movimentagédo dos ativos da carteira e precificagdo dos
ativos poderéao ser prejudicadas. Ademais, os Ativos Alvo das Entidades Alvo poderao estar
sujeitos a restricbes a negociagao estabelecidas nos acordos, contratos e demais documentos
a eles aplicaveis ou a eles relativos.

Liguidez reduzida das Cotas: a inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais brasileiro de
negociagbes no mercado secundario envolvendo cotas de fundos fechados indica que as
Cotas da Classe poderdao apresentar baixa liquidez para negociagdo. Tendo em vista a
natureza de fundo fechado, ndo sera permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas,
exceto no caso de liquidagdo da Classe. A baixa liquidez das Cotas podera apresentar
dificuldades quando de sua negociacdo pelos Cotistas. Além disso, os Cotistas somente
poderdo negociar as Cotas com investidores qualificados, o que pode dificultar a venda das
Cotas ou ocasionar a obtengdo de um prego de venda que cause perda de patrimoénio ao
Cotista. Nao ha qualquer garantia do Administrador, do Gestor ou do Custodiante em relagao
a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou
mesmo garantia de saida ao Cotista.

Risco decorrente da precificacdo dos Ativos Financeiros e risco de mercado: a precificagéo
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devera ser realizada de acordo com
os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de titulos, valores mobiliarios,
instrumentos derivativos e demais operacdes, estabelecidos na regulamentacdo em vigor.
Referidos critérios de avaliagdo de Ativos Financeiros, tais como os de marcagdo a mercado
(mark-to-market) poderdo ocasionar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira
da Classe, podendo resultar em redugao no valor das Cotas da Classe. Ainda, ha risco de
flutuagdes nos precgos e na rentabilidade dos ativos da Classe, em razéo de diversos fatores
de mercado, como liquidez, crédito, alteracdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante
oscilagdo de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentes ao de emissédo e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e

perdas aos Cotistas.

Riscos decorrentes dos segmentos de atuagao das Entidades Alvo

(i)

BTG Pactual

Risco do setor de atuacdo das Entidades Alvo: A Classe investira preponderantemente em
Entidades Alvo pertencentes ao segmento de infraestrutura. Tais setores sao altamente
regulados, de maneira que a implantagédo dos projetos das Entidades Alvo podera depender
de aprovagbes governamentais e regulatérias, as quais, caso ndo obtidas, poderdo impactar
adversamente as Entidades Alvo e, consequentemente, a Classe. Ademais, acgbes
governamentais discricionarias podem afetar de forma adversa as atividades das Entidades
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Alvo, como medidas regulatérias que poderdo impor um 6nus e/ou restringir a expansao do
projeto das Entidades Alvo. Na medida em que as Entidades Alvo ndo sejam capazes de
repassar aos seus clientes os custos decorrentes da edicdo de novas leis e/ou medidas
regulatorias, os resultados da Classe podem ser adversamente afetados.

Risco Ambiental: A Classe esta sujeita a todos e quaisquer eventos ou medidas que, direta ou
indiretamente, resultem em impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos das Entidades Alvo,
inclusive e sem limitagdo: (i) proibi¢cdes, atrasos e interrupgdes; (ii) ndo atendimento das
exigéncias ambientais; (iii) multas simples, multas diarias, embargos de obra e/ou suspensao
das atividades; (iv) suspensao, encerramento e proibi¢cdo de contratagdo com o Poder Publico;
(v) surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente; (vi) falhas no
levantamento da fauna e da flora; (vii) falhas no plano de execugcao ambiental; (viii) revisao
ou reelaboragdo dos estudos ambientais; e/ou (ix) reparagéo e indenizagdo por quaisquer
danos causados ao meio ambiente e a terceiros. Tais eventos ou medidas podem causar
prejuizos a Classe.

Risco Geoldgico: consiste no surgimento, principalmente durante a fase de construgdo e/ou a
de comissionamento, de ocorréncias geoldgicas nado detectadas nos estudos prévios, que
encaregam ou inviabilizem as escavagdes (em solo, em rocha subterranea, em rocha a céu
aberto), as instalagbes dos equipamentos e a execugdo das obras civis referentes as
Entidades Alvo, o que pode afetar negativamente as atividades da Classe.

Risco Arqueoldgico: o risco arqueoldgico consiste na descoberta de fésseis e/ou sitios
arqueoldgicos ndo detectados durante as analises de subsolo referentes aos projetos das
Entidades Alvo, que podem impedir ou atrasar a execugéo da obra ou até exigir alteragdes nos
projetos das Entidades Alvo, afetando negativamente as atividades da Classe.

Risco de Completion: as Entidades Alvo estao sujeitas a qualquer tipo de atraso/impedimento
que afete o prazo de conclusdo do respectivo projeto da Entidade Alvo. Estdo diretamente
relacionados a esse risco, inclusive e sem limitac&o: realizacdo de gastos acima do orcado
(cost overruns); cumprimento do cronograma fisico; falhas na concepgéo do projeto e de obras;
risco fundiario; faléncia ou ocorréncia de problemas graves com construtor e/ou fornecedores.
Tais eventos podem causar prejuizos a Classe.

Risco de performance operacional, operacdo e manutencdo: esse risco ocorre quando a
produtividade do projeto da Entidade Alvo ndo atinge os niveis previstos, comprometendo a
geracgao de caixa e o cumprimento de contratos pela Entidade Alvo. A origem desses riscos
pode estar em falhas nos desenhos dos equipamentos selecionados, erros de especificagao,
uso de tecnologia nova n&o testada adequadamente, planejamento de operacdo e
manutencéo inadequados, seguros, entre outros, e pode afetar negativamente as atividades
do Fundo ou da Classe. Ademais, as Entidades Alvo assumem os riscos de performance dos
projetos explorados nos termos da matriz de risco dos respectivos contratos. A incidéncia de
um evento alocado a Entidade Alvo, como, por exemplo, a redugdo da demanda estimada,
devera ser suportada integralmente pela Entidade Alvo o que podera ter um efeito adverso
sobre os negécios e situacao financeira da Classe.

Risco relacionado a extincdo dos contratos das Entidades Alvo: os contratos das Entidades
Alvo estardo sujeitos a extingdo antecipada em determinadas circunstancias estabelecidas
pela legislagéo e pelos préprios contratos, por meio da instauragéo de processo administrativo,
no qual devera ser garantido o contraditério e ampla defesa. Ocorrendo a extingdo do contrato,
os ativos utilizados em concessbes e arrendamentos serdo revertidos ao Poder Concedente
e, nos termos da legislacdo vigente, seu titular devera ser ressarcido por investimentos
realizados com relagéo a referidos bens reversiveis, ainda ndo amortizados ou depreciados.
N&o é possivel garantir que, em caso de extingdo antecipada, eventual indenizagdo do valor
de ativos que nao tenham sido completamente amortizados ou depreciados compensara a
perda de lucro futuro. Se o Poder Concedente extinguir o contrato da Entidade Alvo em caso
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de inadimplemento, o valor pode ser reduzido a até zero, a partir do desconto do valor das
multas e dos danos eventualmente causados pela concessionaria. O término antecipado dos
contratos podera ter um efeito adverso sobre os negodcios, os resultados operacionais e a
situacao financeira da Classe.

Risco relacionado a renovacao dos contratos: os instrumentos contratuais das Entidades Alvo
dispordo sobre o prazo determinado para a implantacdo e exploragdo do projeto de
infraestrutura, sendo que determinados contratos podem prever a impossibilidade de
prorrogagao do termo contratual. Além disso, em virtude da discricionariedade administrativa
para a prorrogagao e/ou renovagao das outorgas, o Poder Concedente podera ndo permitir
tais renovacgdes ou as Entidades Alvo poderao nao aceitar os termos e condigdes propostos
para as prorrogagées em questdo. Nao ha como garantir que as atuais outorgas das Entidades
Alvo serdo renovadas em termos iguais e/ou mais favoraveis do que aqueles atualmente em
vigor.

* k%
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2026.05.19 - FIP-IE RBR Pré Ill Renda+ - IPC + REG (VF-cIn).pdf

Documento numero #4859d176-e281-4ebe-afdd-d39d10539f7e
Hash do documento original (SHA256): 5e58ca4c9afe4daldbe9dab0231e66970c296445bba30ef6fa506179730102f0
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Assinaturas
2 assinaturas digitais e 2 assinaturas eletrénicas

@ Thaina Oliveira
CPF: 170.279.337-05

Assinou como parte em 19 mai 2026 as 14:36:52
Emitido por AC VALID RFB v5- com Certificado Digital ICP-Brasil valido até 24 set 2026

@ CAROLINA RIBEIRO DE OLIVEIRA MACHADO CURY
CPF: 002.648.017-41

Assinou como parte em 19 mai 2026 as 14:37:57
Emitido por AC VALID RFB v5- com Certificado Digital ICP-Brasil valido até 07 jan 2027

@ Ricardo de Sousa Gayoso e Almendra
CPF: 273.621.808-61

Assinou como gestor em 19 mai 2026 as 15:53:29

@ Ricardo Mahlmann de Almeida
CPF: 360.613.278-62

Assinou como gestor em 19 mai 2026 as 16:40:02

Log

19 mai 2026, 14:26:56 Operador com email Tabata.Salatta@btgpactual.com na Conta 28ecObd1-13f2-4249-bee2-
76d84a6a3d27 criou este documento numero 4859d176-e281-4ebe-afdd-d39d10539f7e. Data
limite para assinatura do documento: 18 de junho de 2026 (14:26). Finalizagdo automatica apos
a ultima assinatura: habilitada. Idioma: Portugués brasileiro.

19 mai 2026, 14:28:17 Operador com email Tabata.Salatta@btgpactual.com na Conta 28ecObd1-13f2-4249-bee2-
76d84a6a3d27 adicionou a Lista de Assinatura:
OL-documentacao-fundos@btgpactual.com para assinar como parte, via E-mail.

Pontos de autentica¢do: Certificado Digital; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados
informados pelo Operador para validagdao do signatario: nome completo Thaina Oliveira.
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19 mai 2026, 14:28:17 Operador com email Tabata.Salatta@btgpactual.com na Conta 28ecObd1-13f2-4249-bee2-
76d84a6a3d27 adicionou a Lista de Assinatura:
rm@rbrasset.com.br para assinar como gestor, via E-mail.

Pontos de autenticagdo: Token via E-mail; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados
informados pelo Operador para validacdo do signatario: nome completo Ricardo Mahlmann de
Almeida.

19 mai 2026, 14:28:17 Operador com email Tabata.Salatta@btgpactual.com na Conta 28ecObd1-13f2-4249-bee2-
76d84a6a3d27 adicionou a Lista de Assinatura:
ol-documentacao-fundos@btgpactual.com para assinar como parte, via E-mail.

Pontos de autentica¢do: Certificado Digital; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados
informados pelo Operador para validagdao do signatario: nome completo CAROLINA RIBEIRO DE
OLIVEIRA MACHADO CURY e CPF 002.648.017-41.

19 mai 2026, 14:28:17 Operador com email Tabata.Salatta@btgpactual.com na Conta 28ecObd1-13f2-4249-bee2-
76d84a6a3d27 adicionou a Lista de Assinatura:
ra@rbrasset.com.br para assinar como gestor, via E-mail.

Pontos de autenticagdo: Token via E-mail; Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados
informados pelo Operador para validagdao do signatario: nome completo Ricardo de Sousa
Gayoso e Almendra.

19 mai 2026, 14:36:52 Thaina Oliveira assinou como parte. Pontos de autenticac¢do: certificado digital, tipo A1 e-cpf.
CPF informado: 170.279.337-05. IP: 162.10.242.73. Componente de assinatura versao 1.1445.0
disponibilizado em https://app.clicksign.com.

19 mai 2026, 14:37:57 CAROLINA RIBEIRO DE OLIVEIRA MACHADO CURY assinou como parte. Pontos de autenticacdo:
certificado digital, tipo A1 e-cpf. CPF informado: 002.648.017-41. IP: 162.10.242.73. Componente
de assinatura versao 1.1445.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

19 mai 2026, 15:53:29 Ricardo de Sousa Gayoso e Almendra assinou como gestor. Pontos de autenticacdo: Token via E-
mail ra@rbrasset.com.br. CPF informado: 273.621.808-61. IP: 172.225.209.50. Componente de
assinatura versao 1.1445.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

19 mai 2026, 16:40:02 Ricardo Mahlmann de Almeida assinou como gestor. Pontos de autenticagao: Token via E-mail
rm@rbrasset.com.br. CPF informado: 360.613.278-62. IP: 179.191.67.194. Componente de
assinatura versao 1.1445.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

19 mai 2026, 16:40:03 Processo de assinatura finalizado automaticamente. Motivo: finalizacdo automatica apés a
Ultima assinatura habilitada. Processo de assinatura concluido para o documento nimero
4859d176-e281-4ebe-afdd-d39d10539f7e.

lcp Documento assinado com validade juridica.
Brasil Para conferiravalidade, acesse https://www.clicksign.com/validador e utilize a senha gerada pelos signatarios
Em ou envie este arquivo em PDF.

As assinaturas digitais e eletrénicas tém validade juridica prevista na Medida Provisoria n°. 2200-2 / 2001

Este Log é exclusivo e deve ser considerado parte do documento n°® 4859d176-e281-4ebe-afdd-d39d10539f7e, com os
efeitos prescritos nos Termos de Uso da Clicksign, disponivel em www.clicksign.com.
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OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
COTAS DAS CLASSES UNICAS DO

RBR INFRA ADVISORY PRE Ill RENDA+

FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

No montante total, inicialmente, de

R$ 300.000.000,00

(trezentos milhdes de reais)

Autorregulagdo
ANBIMA

Ofertas Publicas

Autorregulagdo
ANBIMA

Administracdo Fiduciaria

o Gestor
A\ ANBIMA
Coordenador Lider Administrador
Autorregulacao
ANBegInI;A ; :
(e, investimentos btgpactusl
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RBR Infra Advisory Pré Ill Renda+ | Resumo

Investimento em ativos para financiamento de projetos de infraestrutura, com rendimentos mensais isentos e cotas negociadas

em ambiente de balcdo

Alocacdo em PRE

@ Dividendos Mensais
Isentos?

Foco em operacgoes
estruturadas pela RBR

$ Devolucao de Principal
» em até5 anos

| RBR

asset manadement

Retorno Esperado

RBR INFRA ADVISORY
PRE IIl RENDA+:
16,0% a.a. isento’
(18,8% Gross-up IR)?

Cronograma

Inicio do Road Show: 19/05/2025

Periodo de Inicio da Coleta de
Intencdes de Investimento:
25/05/2026

1° Alocacgao: 01/07/2026

1° Liquidagdo da Oferta: 03/07/2026

Caracteristicas Gerais3

Tipo de Fundo Prazo Determinado Volume da Oferta RBR INFRA
ADVISORY PRE Ill RENDA+
FIP-IE 5 anos, sendo:
. . R$ 300.000.000,00
Ativos *  3anos de Investimento Investimento Minimo Preco de Emissédo
Titulos de divida *  2anos de Desinvestimento 10 cotas por investidor (R$ 1.000,00) R$ 100,00 (final incluindo custos)

" EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE PROJETADA, CONFORME PREMISSAS ADOTADAS NO ESTUDO DE VIABILIDADE ELABORADO PELA GESTORA, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU
DE ISENGAO DE RISCOSAOS COTISTAS. AS INFORMAGOES PRESENTES NESTE MATERIALDE DIVULGAGAO SAO BASEADAS EM SIMULAGOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. As informagdes contidas neste slide tratam-se da tese de investimento desenvolvido pelo Gestor com base em suas
politicas internas. Ndo ha garantia de que potenciais oportunidades estardo disponiveis para o Gestor, nem de que o Gestor sera capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcancar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Ndo ha garantia de que as
informacdes aqui indicadas ndo sofram alteracdes no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteracdes nas politicas internas de atuacdo da Gestora. (1) Nos termos da Lei 11.478, de 29 de maio de 2007, e desde que o cotista e o fundo cumpram os requisitos ali previstos. (2) Gross up de 15%, para comparacdo de rentabilidade

com ativos sujeitos a tal tributagdo. (3) Nos termos do regulamento.
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AGENDA

~ W N

RBR Asset Management
Visao Geral do Produto
Pipeline Indicativo e Estudo de Viabilidade

RBR Infra - Tese de Investimentos
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RBR Asset Management | Areas de Atuacao | RBR

asset manadement

Foco exclusivo nos segmentos imobilidrio e de infraestrutura, buscando entregar retorno
ajustado ao risco, com consisténcia e responsabilidade

--------------------------------------------------------------------------------------

3
-------------------------------------------------------------------------------------

INVESTIMENTO IMOBILIARIO BR INVESTIMENTO IMOBILIARIO US INVESTIMENTO INFRAESTRUTURA

Foco na valorizagao dos ativos e Frente voltada a investidores profissionais,
ciclos bem mapeados. com projetos de retrofit de prédios
residenciais em Nova York.

Foco no financiamento de longo prazo
em estruturas de Project Finance.

DESENVOLVIMENTO

Residencial, corporativo e logistico

CREDITO

Créditos para projetos de infraestrutura com
garantias reais

EQUITY

Participacdo em projetos em diferentes
estagios de implantacao

RESIDENCIAL (Multifamily)

Retrofit value-add

CREDITO

Crédito imobilidrio com garantias reais

ATIVOS LiQUIDOS

Gestdo ativa no universo de ativos liquidos
imobiliarios

R$ 4 bilhdes R$ 8 bilhdes +20 produtos

Sob Gestao Desinvestidos* Em 5 subestratégias
Fonte: RBR Asset, mar/26.

*Refere-se ao desinvestimento decorrente da transferéncia da gestdo dos fundos listados para o Patria Investimentos em 2 de fevereiro de 2026. As informacdes deste slide refletem a estrutura interna da Gestora e as areas de atuagdo atualmente desenvolvidas. Ndo ha garantia de que as tias informagdes nédo sofram alteragdes no
longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteragées a critério da Gestora. O HISTORICO DA GESTORA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA DA ATUAGAO DA GESTORA
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RBR Asset Management | Comité de Investimento e Time de Infraestrutura 1L RBR

RBR Infra Comité de Investimentos

Sécio da RBR responsavel pela drea de Infraestrutura e membro do Comité de Investimento de Infraestrutura. Raphael possui mais de 14 anos
Ricardo Almendra
Sécio fundador e CEO

de experiéncia na area. Antes de juntar-se a RBR, foi Vice Presidente Sénior de Project Finance do Santander liderando a originagdo e execugao

de mandatos de assessoria e crédito. Anteriormente, trabalhou na Ernst & Young e na Ceres prestando servigos de consultoria e assessoria

financeira. Graduado em Ciéncias Contabeis com formagdo complementar em Finangas pela UFMG e concluiu o Programa de Edecugdo

Raphael Barcelos Executiva da Harvard Business School (PLD 37).
Socio e Co-Head de

Guilherme Bueno Netto
Infraestrutura
Sécio fundador e Head de

Desenvolvimento

Sécio da RBR e Co-head da area de Infraestrutura, além de membro do Comité Executivo da RBR e integrante do Board da RBR US. Desde

2019 na RBR, atuou como COO da empresa ao longo de 5 anos, atuando diretamente na estruturacdo da empresa, dos veiculos de

investimento e das transagdes de equity e divida realizadas pela gestora no periodo. Graduado em Direito pela Faculdade de Direito do Largo
Ricardo Mahlmann de S3o Francisco (USP) e possui MBA em Finangas pelo Insper. E gestor de recursos registrado na CVM, credenciado como gestor pela

Sdcio e Co-Head de ANBIMA (CFG, CGA e CGE) e é Chartered Alternative Investment Analyst (CAIA) holder.
Infraestrutura e Offshore

OPERACOES E CONTROLE RELACAO COM INVESTIDORES

Matheus Bordini Lucas Sponda  ; Bruno Franciulli Stephanie Camacho
Sécio e Head de OperacBes  Sécio e Head Juridico g Sécio de Rl Sécia de Rl
+8 pessoas +3 pessoas

Fonte: RBR Asset, mar/26.
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RBR Asset Management | Linha do Tempo

O histérico da RBR ilustra a atuacdao em diferentes estratégias imobiliarias e traduz a capacidade de geracdao de negdcios em varios
segmentos e estruturas de investimento

Apos a transferéncia da gestao dos fundos
listados, que somavam aproximadamente R$ 8
bilhdes, para o Patria Investimentos, a RBR
continua a gerir aproximadamente R$ 4
bilhées com 100% de independéncia e foco na

Primeiras operacoes de CRIs com a
estratégia de crédito imobiliario
estruturado, aproveitando momento
de incerteza no mercado de
incorporagao via equity

Inicio da RBR

RBR nasce com estratégia de
desenvolvimento imobiliario
residencial em Sao Paulo

Inicio da estratégia de renda-
tijolo com aquisicao de ativos
performados abaixo do custo de
reposicao

Cenario de juros altos traz
oportunidade e descontos em
Flls listados em Bolsa —
origem da estratégia de
ativos liquidos

2014 2015 2016 2017

geracao de alfa ao longo de investimentos em

Inicio da RBR U.S. com a primeira ativos reais

safra de Clubs — estratégia

residencial multifamily em NYC Atingimos R$ 12

bilhoes sob gestao

Inicio da estratégia de

infraestrutura - project

finance estruturando e
adquirindo titulos de divida

privada Venda dos
fundos listados
da RBR ao
Patria
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Fonte: RBR Asset.
O HISTORICO DA GESTORA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA DO FUNDO.

173



RBR Asset Management | Portfolio Infraestrutura L RBR

asset manadement
Estratégia de investimento em infraestrutura com track record desde novembro de 2022

AuM RBR Infra Crédito Estrutrurado, BRL mln

Portfélio IPCA+ Portfélio CDI+ Portfélio PRE+
R$ 196,59 mm sob Gestdo R$ 214,71 mm sob Gestao R$ 311,68 mm sob Gestao
Carrego Do portfélio Carrego Do portfélio Carrego Do portfdlio
IPCA+9,51% CDI+ 3,20% 17,44%
R$ 1 07 Bi Operacdes Investidas Operacdes Investidas Operacdes Investidas
)

29 30 17
Duration média Duration média Duration média
5,49 Anos 4,29 Anos 3,28 Anos
Segmentos Investidos Segmentos Investidos Segmentos Investidos

m Renda+ = RBRJ11 m Exclusivos 1 9 8

m RBRPRE | m RBRPRE I m RBR CDI+

O HISTORICO DA GESTORA E DOS FUNDOS GERIDOS POR ESTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA DO FUNDO FO nte: RBR ASSe‘[‘
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Mais de 7 anos de track record e originacao e estruturacdo proprietaria

Desempenho Histérico': Fundos de Crédito

+210

|
|
|
OPERACOES :
|

+200k

EM OPERACOES

" +R$ 7,1 bi

Mid-Grade
INVESTIDAS INVESTIDORES TOTAIS CDI ol
S oL I = |PCA 170,2%2
e —High Grade IPCA

High Grade
IPCA

125,4%3

CDl
91,1%

89,6% das transa¢bes historicas foram Middle Grade CDI

I
[
[
I
. [
: +R$ 3,6 bl I operac¢Oes exclusivas, realizadas off-market, e
I
[
| |

EM CAPITAL RETORNADO integralmente originadas, estruturadas e/ou
majoritariamente investidas por veiculos sob
L - gestdo da RBR.

Foco em ativos reais: Infraestrutura e Real Estate

O O O «— — — N N N MO 0O O 5 - S nonown
R T T A A A A R ) A G A O R G\ N G A R G I Q A |
~ S~ ~ ~ ~ =~ ~ S~ ~ ~ S~ ~ ~ S~ ~ ~ S~ ~ ~ S~ ~ ~ S~ =~
— o N [ @) N - o N [ o N - o N — o N - o N — @) N
e} 6o L Q oo LV QO cp L QO oo LV QO cp L Q oo LV QO cpn L Q op D
© © © ©® ® © ® ©® U ©® © © ©®© © © ©®©® © T © © T © @© T

Vantagem de Alocacgao: operac¢des originadas e estruturadas internamente,
aliadas a um processo estruturado de monitoramento continuo.

(1) Retorno considerando gross-up de IR. (2) Retorno Mid-Grade CDI sem gross-up de IR: 144,7%. (3) Retorno High Grade IPCA sem gross-up de IR: 106,6%. Fonte: RBR Asset, dez/25.

O HISTORICO DA GESTORA E DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO GERIDOS POR ELA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENGAO DE RISCOS AOS COTISTAS
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RBR Infra Advisory Pré Ill Renda+ | Visao Geral do Produto L RBR

Investimento em portfdlio de titulos de divida para financiamento de projetos de infraestrutura com projecao de retorno meédio liquido
acima do CDl isento’, rendimentos mensais e devolucao do capital em até 5 anos

Tese Crédito Estruturado Alocacao

€) originacso e Estruturacdo de Operagdes Exclusivas * Financiamento de Projetos de Infraestrutura
= Setores priorizados: lluminagao Publica, Transportes,
@ Estruturas de Project Finance / Garantias Reais :
Saneamento e Biometano

9 Controle na Governanca das Operacdes = Foco em Capital Transitério (curto e médio prazo)

RBR INFRA ADVISORY PRE Il RENDA+

Expectativa de retorno médio liquido

As informacdes contidas neste slide tratam-se da tese de investimento desenvolvido pela Gestora com base em suas politicas internas. Ndo ha garantia de que potenciais oportunidades estardo disponiveis para a Gestora, nem de que a Gestora sera capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar
sua estratégia de investimento, alcancar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Ndo ha garantia de que as informagdes aqui indicadas ndo sofram altera¢des no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteragdes nas politicas internas de atuagdo da Gestora.

A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE PROJETADA, CONFORME PREMISSAS ADOTADAS NO ESTUDO DE VIABILIDADE ELABORADO PELA GESTORA, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA
OU DE ISENCAOQ DE RISCOSAOS COTISTAS. AS INFORMAGOES PRESENTES NESTE MATERIALDE DIVULGACAO SAO BASEADAS EM SIMULAGOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES Fonte: RBR Asset

(1) Nos termos da Lei 11.478, de 29 de maio de 2007, e desde que o cotista e o fundo cumpram os requisitos ali previstos.
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Garantia real e estrutura de project finance buscam assegurar prioridade do fundo sobre os fluxos de caixa dos ativos

= Empréstimos Ponte: empréstimo-ponte de até 2 [= 1> =l do1 @\ 12274\
Empréstimo Ponte anos, bullet, a partir de CDI + 4,0% a.a., quitado PRE RENDA MAIS

usualmente com divida sénior de longo prazo ou

aporte de equity;

Expectativa de retorno médio liquido

= Empréstimo de Médio Prazo: divida de até 5 anos,
Empréstimo de Médio

: . : 0
Prazo (Mini-Perm) parcialmente amortizavel, a partir de CDI+ 5,0% a.a.,

quitado usualmente com divida de longo prazo;

= Capital Permanente divida usualmente de até 16

Divida Longo Prazo

a 20 anos, amortizavel no fluxo do projeto.

As informacdes contidas neste slide tratam-se da tese de investimento desenvolvido pela Gestora com base em suas politicas internas. Ndo ha garantia de que potenciais oportunidades estarao disponiveis para a Gestora, nem de que a Gestora serd capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar
sua estratégia de investimento, alcancar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Ndo ha garantia de que as informagdes aqui indicadas ndo sofram altera¢des no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteragdes nas politicas internas de atuagdo da Gestora.

A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE PROJETADA, CONFORME PREMISSAS ADOTADAS NO ESTUDO DE VIABILIDADE ELABORADO PELA GESTORA, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA
OU DE ISENCAO DE RISCOSAQS COTISTAS. AS INFORMACOES PRESENTES NESTE MATERIALDE DIVULGACAO SAO BASEADAS EM SIMULACOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES

(1) Nos termos da Lei 11.478, de 29 de maio de 2007, e desde que o cotista e o fundo cumpram os requisitos ali previstos. Fonte: RBR Asset.
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Ativo Alvo

Status

Pipeline Indicativo

Indexador

Spread (a.a.)

| RBR

asset manadement

Prazo (yrs)

Debenture 1
Debenture 2
Debenture 3
Debenture 4
Debenture 5
Debenture 6
Debenture 7
Debenture 8

Debenture 9

Dividas

Financiamento a Aquisicdo

Divida Mezanino
Equity Financing
Empréstimo-ponte
LT Ndo Incentivado
Empréstimo-ponte

Equity Financing

Ponte + Equity Financing

LT Incentivado

Total Pipeline Avancado

Total Pipeline

ISP
Saneamento
Rodovias
Aquaviario
Biometano
Metroferroviario
lluminacdo Publica
Geragdo Hidrelétrica

Ferrovia

Em estruturacgao

Em estruturacao

Em estruturacao
Negociagao

Negociacdo

Pipeline

30

30

30

30

40

30

30

275

100
375

10,91%
10,91%
10,91%
10,91%
14,55%
14,55%
5,45%
10,91%

10,91%

100,00%

CDI (swap)
CDI
CDI
CDl
CDI
CDI
CDI
CDI

CDI (swap)

CDI

6,00%
3,20%
2,30%
6,50%
5,50%
4,40%
8,00%
9,00%
4,00%

5,99%

7,00
10,00
2,50

1,00

12,00
1,00

2,00

1,50

10,00

OS ATIVOS DESCRITOS NESTE SLIDE REPRESENTAM UM PIPELINE INDICATIVO E Nj\O REPRESENTAM PROMESSA OU GARANTIA DE AQUISICAO, CONSIDERANDO, AINDA, NAO HAVER QUALQUER DOCUMENTO CELEBRADO PELO FUNDO E/OU PELA GESTORA. AS INFORMAGOES AQUI CONTIDAS NAO DEVEM SER UTILIZADAS COMO
BASE PARA A DECISAO DE INVESTIMENTO, UMA VEZ QUE SE TRATAM DE CONDICOES INDICATIVAS E PASSIVEIS DE ALTERACOES.
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RBR Infra Advisory Pré Il Renda+ | Estudo de Viabilidade

# Ano 1
Cota BoP 100,00
Entradas 16,75
Debéntures Carrego 15,50
Debéntures Fee's 0,15
Liquidez 1,09
Saidas (2,20)
Dividendo (14,55)
Cota EoP 100,00
CDI ano a.a. 13,15%

Dividend Yield

Dividend Yield Gross-up a.a.

2
100,00

16,94
16,75

0,20
(2,20)
(14,74)

100,00

12,91%

3
100,00

17,12
16,92

0,20
(2,20)
(14,92)

100,00

13,01%

4
100,00

17,30
17,09

0,21
(2,20)
(15,10)

100,00

13,37%

5
100,00

17,47
17,26

0,21
(2,20)
(15,27)

100,00

13,76%

| RBR

asset manadement

(expectativa de retorno médio com gross-up), equivalente a
expectativa de retorno médio isento de 16,0% a.a."

Expectativa de distribuicdo média mensal isenta

Premissas: Com base nas projecdes financeiras do Gestor; Periodo de 12 meses; Estimativa de entradas de caixa provenientes do pagamento de juros e principal dos investimentos nos Ativos Alvo e das aplicagdes financeiras conforme estratégia do Fundo; Valores com arredondamento para uma ou duas casas decimais,

conforme o caso ; Inclui os seguintes custos e despesas estimados pelo Gestor: Taxa de Gestdo, Taxa de Administracdo, Taxa de Escrituragdo, Auditoria e outras despesas gerais. .BCB em 07/03/25.

(1) Gross up de 15%, para comparagdo de rentabilidade com ativos sujeitos a tal tributacdo. (2) Espera-se que o valor das cotas ndo tenha a mesma frequéncia e intensidade de volatilidade da percebida em ambiente de bolsa.
A EXPECTATIVA DE DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS, BEM COMO DA RENTABILIDADE PROJETADAS, CONFORME PREMISSAS ADOTADAS NO ESTUDO DE VIABILIDADE ELABORADO PELO GESTOR, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,

GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMAGOES PRESENTES NESTE MATERIALDE DIVULGAGAO SAO BASEADAS EM SIMULAGOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.
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RBR Infra Advisory Pré Ill Renda+ | Estudo de Viabilidade L RBR

« Expectativa de Retorno Médio de 16,0% a.a. | 18,8% a.a (Gross-up IR)?
Expectativa de distribuicdo mensal isenta’ média de R$1,24 ao longo do prazo do fundo
« Busca maior estabilidade na distribui¢cdo futura mesmo em caso de queda de juros3?

Expectativa de Distribuicdes Médias Mensais por Cota/Ano Encerramento

Busca de estabilidade do valor patrimonial da cota até o periodo de desinvestimento

16,0% 16,2% 16,4%
3 4 5

A EXPECTATIVA DE DIS]’RIBUI(;AO DE RENDIMENTOS, BEM COMO DA RENTABILIDADE PROJETADAS, CONFORME PREMISSAS ADOTADAS NO ESTUDO DE VIABILIDADE ELABORADO PELO GESTOR, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOSAQS COTISTAS. AS INFORMACOES PRESENTES NESTE MATERIALDE DIVULGACAO SAO BASEADAS EM SIMULACOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.

(1) Nos termos da Lei 11.478, de 29 de maio de 2007, e desde que o cotista e o fundo cumpram os requisitos ali previstos. (2) Gross up de 15%, para comparacédo de rentabilidade com ativos sujeitos a tal tributagdo. (3) Via estrutura de derivativos, sendo certo que o desempenho final pode diferir do estimado.

Il Dividend Yield (Nominal a.a) Isento

Fonte: RBR Asset.
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Tese de Investimentos focada na estruturacdo e aquisicao de titulos de divida privada emitidos por projetos de infraestrutura negociados

diretamente com o emissor

Estrutura de Financiamento de Projetos: divida emitida por
SPE" em nivel sénior ou subordinado sendo o dimensionamento
do financiamento limitado pela capacidade de pagamento

futura do projeto de infraestrutura;

Garantias Reais: foco no pacote de garantias constituido no
ambito do Projeto e SPE que podera ser complementado por
garantias fidejussorias ou outras garantias adicionais conforme

0s riscos especificos e estrutura de cada operacao;

Governanca: controle ou influéncia de fundos geridos pela RBR

em Assembleias Gerais de Credores.

Setores Foco:

lluminacdo Publica, Geracdo de energia,
Transmissao de Energia, Mobilidade Urbana,
Rodovias, Terminais Portuarios, Aeroportos,

Saneamento e Infraestrutura Digital;

Destinacao dos Recursos:

Construcdo, expansdo, modernizacao,
aquisicao ou refinanciamento de projetos de
infraestrutura;

Riscos:

Projetos de infraestrutura prontos para
construcao (risco construcao limitado), em
obras ou operacionais (risco performance),
risco de refinanciamento limitado a
capacidade de alavancagem do Projeto;

estratégia de investimento, alcancar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Ndo ha garantia de que as informacdes aqui indicadas ndo sofram altera¢des no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteragdes nas politicas internas de atuacdo da Gestora. Fonte: RBR Asset
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Avaliamos alternativas de financiamento para as principais fases de um Projeto de Infraestrutura. Possibilidade de aloca¢do em dividas de

curto, médio e longo prazo

—~
I x
o
)
c
o
s | E
o |2
& | ©°
-
To| <
2| 3
(ONU) ]
gg |2
o2
X5
o (-) Anos (2] Tempo (+) Anos
o £ (1) - (4]
w £ Empréstimo
E% Empréstimo L Divida Sénior de Longo Prazo
o o Ponto Prazo g
e (Mini-Perm)
)
}
o

Financiamento
de 9 Aportes e Divida Mezanino

() R$

Margem de
Seguranca

Capital Transitoério

Empréstimo Ponte: empréstimo-ponte de até 2
anos, bullet, a partir de CDI + 4,0% a.a., quitado
usualmente com divida sénior de longo prazo ou
aporte de equity;

9 Empréstimo de Médio Prazo (Mini-perm): divida
de até 5 anos, parcialmente amortizavel, a partir
de CDI+ 5,0% a.a., quitado usualmente com divida
de longo prazo;

9 Financiamento de Aportes: empréstimo-ponte de
até 2 anos para financiamento de parcela
minoritaria do equity, bullet, a partir de CDI + 8%
a.a., quitado usualmente com aporte de equity;

Capital Permanente

Divida Sénior de Longo Prazo: divida
usualmente de até 20 anos, amortizavel no
fluxo do projeto;

e Divida Mezanino: divida com subordinac¢do
direta identificada, usualmente de até 16
anos, amortizavel no fluxo do projeto.

As informacdes contidas neste slide tratam-se da tese de investimento desenvolvido pelo Gestor com base em suas politicas internas. N&o ha garantia de que potenciais oportunidades estardo disponiveis para o Gestor, nem de que o Gestor serd capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua
estratégia de investimento, alcangar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Ndo ha garantia de que as informagdes aqui indicadas ndo sofram alteragdes no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteragdes nas politicas internas de atuacdo da Gestora.
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Processo estruturado que abrange desde a originacao de negdcios até a gestao e monitoramento dos projetos de fato investidos, com visao

integrada e especialistas em cada etapa

Analise

Fundamentalista

Originacao Tese

Networking Reavaliacdo da
Reputacao tese de alocagdo
Rede de 1> de acordo com o

Influéncia momento do ciclo

Parceiros

Distribuicdo da
Alocacgao

Valor intrinseco do ativo
Time especialista
Pesquisa de mercado
Historico de negocios

Comité

Comité de
investimentos
aprovando
negocio a negocio

Visao consolidada do fundo,
analise do equilibrio risco x
retorno considerando o que
ja esta alocado + momento
de mercado

Estruturacao

Equipes internas
de Estruturacao,
Juridico e
assessores
externos

Fechamento

Relacionamento
com Emissor do
inicio ao fim do
processo

Equipe especializada para
verificacdo das premissas
dos negocios e decisbes de
negocio de protecdo de
capital e busca de retorno

Gestao e
Monitoramento

Geracdo de
informacdes que
pautam as
reavaliacbes de
estratégia

As informacGes contidas neste slide tratam-se do processo de investimento desenvolvido pela Gestora com base em suas politicas internas. Nao ha garantia de que potenciais oportunidades estarao disponiveis para a Gestora, nem de que a Gestora sera capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas,

implementar sua estratégia de investimento, alcancar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Ndo ha garantia de que as informagdes aqui indicadas ndo sofram alteracées no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteragdes nas politicas internas de atuagdo da Gestora.
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RBR criou relacionamento no setor de iluminagado publica ao longo dos anos, com track record de opera¢fes de mercado de capitais
no segmento

Operacao, na visdodo gestor, com baixa complexidade estrutural: LED é uma
tecnologia difundida, com fornecedores globais e nacionais consolidados e a operagdo tem
protocolos simples e repetitivos (troca de lampadas, manutencdo preventiva e corretiva).

Concessionaria de

IP
AN R
:..": -~ 0 ermza:;ao, éxpansao e .| Distribuidora de Energia Recolhe a
TS » manutencdo do parque de > . .
— . . O COSIP via a conta de energia
fa a_l . iluminacgao Publica
A
« Eficiéncia Energética /
Receita Pulverizada e estavel: As concessdes
. Redugao na Emissao de Gases Poluentes / de iluminagdo publica sdo remuneradas com
recursos da Contribuicdo de lluminacgédo Publica
. . CIP/COSIP), uma tarifa paga pelos consumidores
+  Maior Durabilidade / (CIP/COSIP) bagaPp
* Seguranca / Baixo Risco de Demanda: receita fixa
atualizada pela inflacdo com receitas variaveis
COSIP arrecadada é associadas a eficiéncia energética e desempenho;
depositada em conta |

escrow e paga a

Arrecadacdo com Destino Exclusivo: Mitigacio de risco politico-fiscal. contraprestacao
Evita desvio de finalidade e atrasos por pressdo de caixa do municipio.

AS ANALISES AQUI CONTIDAS SAO BASEADAS NA VISAO DA GESTORA EM RELACAO A DESEMPENHOS DO MERCADO DE INFRAESTRUTURA, ALEM DE DIVERSOS MODELOS, ESTIMATIVAS E PREMISSAS ADOTADAS PELA GESTORA, INCLUINDO ESTIMATIVAS E PREMISSAS SOBRE POTENCIAIS EVENTOS FUTUROS. O DESEMPENHO REAL
PODE NAO SER IGUAL AO ESTIMADO. NAO HA GARANTIA DE QUE AS ANALISES DA GESTORA SE MATERIALIZEM, BEM COMO NAO HA GARANTIA DE ALCANCAR O RETORNO ESPERADO. O DESEMPENHO PASSADO NAO E GARANTIA DE DESEMPENHO FUTURO.
Fonte: RBR Asset.
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Financiamento de Concessao de lluminacdo Publica Desenvolvimento: QLIT11 - QLUZ Itajai Concessionaria de lluminacao Publica SPE

Caracteristicas da PPP

Pontos de lluminagao
Substituicao de 22.182 pontos
de iluminagao

@,

Eficientizacao
Economia de 50% na conta de
energia do municipio

“®-
oftll
Contraprestacao

BRL 10,9 min/ano
cobrada pela Celesc

lluminagao Especial
7 projetos de destaque

(o)
O

Telegestao
Implantagdo de sistema de
gestdo remota

Investimentos
BRL 33,8min (1° Ciclo)

Visao Geral do Projeto

| RBR

asset manadement

Contrato de concessao administrativa de 25 anos (2024 - 48) com contraprestacao de ~BRL 10,98 min / ano para implantacdo,
operag¢do e manutencdo do parque de iluminagdo publica em Itajai, SC.

Status: 1° Marco concluido, modernizacdo de 54% do parque, reducdo de 33% da carga instalada.

Estrutura Societdria e Termos e Condi¢des da Emissao

Quantum
Participacdes
4%

99%

Quantum
Engenharia

96%

Debénture
12.431

sl

Contrato 214/2023
PPP lluminagdo Publica

Volume: da Emissao R$ 29,0 miIn integralmente adquiridos por fundos geridos pela
RBR emitidos em 18/06/24. Vencimento em Dez'2035.

Estruturacdo: diligncia realizada por engenheiro independente com
acompanhamento periédico da operagdo até a conclusdo da modernizagao

Spread: Aquisi¢do por NTN-B 2030 + 250 bps a.a. (IPCA + 8,9787% a.a.)

Principais Obrigacoes: restricdo para endividamento adicional na Emissora, restricdo
para oneragdo de ativos, altera¢des na estrutura societaria direta e indireta, pagamento
de dividendos e redu¢8es de capital e limites de valor para custos e despesas

Garantias: Alienacdo Fiducidria das A¢des da Emissora, Cessdo Fiducidria dos Diretos
Creditérios do Contrato de Concessao, Contratos do Projeto, Apdlices de Seguro e das
Contas Vinculadas da Operacdo; e Fianga Corporativa até a conclusdo da modernizacdo;

"0 HISTORICO DA GESTORA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPQTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA DO FUNDO. A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE, CONFORME PREMISSAS ADOTADAS PELA GESTORA, NAO REPRESENTA E
NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA DO FUNDO" E te: RBR A ¢
onte: sset.
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RBR Infra | Caso de Investimento (2) | RBR

asset manadement

Financiamento de Concessao de lluminacdo Publica Desenvolvimento: CICC11 - Concessionaria de lluminac¢ao Publica Conecta Campinas

Visao Geral do Projeto

de 13 anos (2023-36) com contraprestacdo anual maxima de ~BRL 24,2 min

Caracteristicas da PPP (Ago'25) para implantacdo, opera¢do e manutencdo do parque de iluminacdo publica de Campinas, SP;

LY
h 7 Obras de modernizagdo com 81% de avanco para atendimento do 2° Marco da Concessao;
Financiamento de longo prazo (CICC12) no volume de R$ 100,0 min em desembolso para amortiza¢do do
empréstimo ponte.
Substituicdo de 131.670 421 projetos de destaque Estrutura Societaria e Termos e Condi¢des da Emissao

pontos de iluminacdo
R$ 40,0 min liquidados em Nov'/24, bullet com vencimento em

Q 12 meses. Recursos utilizados para o Capex da concessao;

« » (=)
& 0] 15 RBR Volume do ponte equivalente a 40% da capacidade de alavancagem do

projeto, diligéncia realizada por engenheiro independente com acompanhamento
periddico da operagao até a conclusdo da modernizacao (A&M). Diligéncia legal

Economia na conta de energia ImpIantagéNo de sistema de realizada por escritério de advocacia (MMSO)
do municipio gestdo remota .
Aquisicao por CDI + 6,0% com pagamento de flat fee de 3%
. - g E restricdo para endividamento adicional na Emissora, restricdo
B 3 B para oneracdo de ativos, altera¢des na estrutura societaria direta e indireta,
Concessao pagamento de dividendos e redu¢des de capital e limites de valor para custos e
ﬂ' PPP lluminagdo Publica d
Campinas, SP espesas

BRL 24,2 min/ano (Ago'25) BRL 171.6min Alienagdo Fiduciaria das A¢8es da Emissora, Cessdo Fiduciaria dos Diretos
cobrada pela CPFL ' Creditérios do Contrato de Concessdo, Contratos do Projeto, Apdlices de Seguro e das
Contas Vinculadas da Operacdo; e Fianca Corporativa Solidarias dos acionistas;

"0 HISTORICO DA GESTORA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPQTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA DO FUNDO. A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE, CONFORME PREMISSAS ADOTADAS PELA GESTORA, NAO REPRESENTA E
NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA DO FUNDO" E te' RBR A ¢
onte: sset.
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RBR Infra | Caso de Investimento (2) | RBR

asset manadement

Estrutura de Financiamento da operacao

/\ Operacao de Curto e Longo pela RBR Prazo
Volume da Operacao Pagamento do estruturadas e tomadas

A empréstimo Ponte
o i Debénture Incentivada Longo Prazo ;555

R$ 40,0 miIn

CDI+6% (+3% De Flat Fee) Volume: da Emissido: R$ 123,3 min

12 Meses Spread de Emiss&o: [PCA + 14,73%
Pagamento dos investimentos
necessarios para execuc¢do do primeiro e
segundo ciclo de investimentos da Concessao
de lluminacdo Publica de Campinas.

Prazo: 10,5 Anos
Contexto: Pagamento do empréstimo-ponte e conclusdo da modernizagao

Garantias: Garantias de projeto (A¢Oes e recebiveis); Fianca corporativa

Garantias de projeto (AcSes e solidaria dos acionistas.

recebiveis); Fian¢a corporativa solidaria dos

(Y acionistas. R$ 40 mIn

Marco 1 Marco 2 Concluido Conclusao da Modernizacao 100% Manutencao Evolugdo do Projeto
(33% Modernizado) (66% Modernizado) (Marco 3 Finalizado)

"0 HISTORICO DA GESTORA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPQTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA DO FUNDO. A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE, CONFORME PREMISSAS ADOTADAS PELA GESTORA, NAO REPRESENTA E
NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA DO FUNDO" E te: RBR A ¢
onte: sset.
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RBR Infra | Caso de Investimento (3) | RBR

asset manadement

Financiamento de Linha de Transmissao Parcialmente Operacional: MRPH11 - Empresa de Transmissao Timoteo e Mesquita (“ETTM")

Visao Geral do Projeto

Escopo do Contrato de Concessdo de Transmissao 02/2012 - ANEEL Concessao de Transmissao de Energia: Receita Anual Permitida - RAP de ~R$ 2,8 mIn na data do leildo (02/09/2011) com vigéncia até
Jan'2042

Localizacao dos Ativos: municipios de Ipatinga, Timo6teo e Mesquita em MG

Status: Ativos em operagdo comercial parcial desde Jan'’23. Pendente comissionamento do Seccionamento da LT 230 kV Ipatinga 1 -
Timéteo/Acesita (realizado ap6s a liquidagao em Jan'24).

Estrutura Societaria e Termos e Condi¢cdes da Emissao

Volume: da Emissdao R$ 29,0 min emitidos em 15/04/23. Vencimento em

g ; Marapé FIP-IE Ju2039.
T 7_}Aatinga i ) RBR
éEuS.mmas e L s Debénture Spread: Aquisicdo por NTN-B 2032 + 292 bps a.a. (IPCA + 8,85% a.a.)
- ACastelo ¥ T Marapé Holding |l 12431 Fundos
Carru- FOENC L 4 Participagdes S.A.

Bala Vita Principais Obrigacfes: restricdo para endividamento na ETTM e na
| S " I Emissora, restricdo para onera¢do de ativos, alteragdes na estrutura
/ S SN - societaria direta e indireta, pagamento de dividendos e reducdes de capital e
i Yot

1
Coronel : :
: I limites de valor para custos e despesas
' 1
I
I |
! 1
! I
! I
I
1
1
1

F abrician

oteo = Garantias: Aliena¢do Fiducidria das A¢des da Emissora e da ETTM; Cessdo
Concess3o 02/2012 Fiduciaria dos Diretos Creditérios do Contrato de Concessdo, Contratos do
LT Mesquita - Timéteo 2, | Projeto, Apdlices de Seguro e das Contas Vinculadas da Operacdo; e Fianga

Subestacdo Timoteo 2 em 230 kV 5,230 k\zf?ggEkI/"méteo = Corporativa da ETTM.

o LT Mesquita - Timéteo 2, CS, em 230 Kv: 24 km

Seccionamento da LT 230 kV Ipatinga 1 - Timoteo/Acesita

"0 HISTORICO DA GESTORA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPQTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA DO FUNDO. A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE, CONFORME PREMISSAS ADOTADAS PELA GESTORA, NAO REPRESENTA E
NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA DO FUNDO" F te: RBR A t
onte: sset.
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ANEXO 11

MANUAL DE EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO E MINUTA DA PROCURAGCAO DE CONFLITO DE INTERESSES




(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)
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MANUAL DE EXERCICIO DE VOTO PARA A ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE COTISTAS DA
CLASSE UNICA DO RBR INFRA ADVISORY PRE Il RENDA+ FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES INFRAESTRUTURA REPONSABILIDADE LIMITADA

O BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n®
501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-
23 e autorizada a prestacdo de servicos de administracdo de carteira de titulos e valores mobilidrios, na categoria
"administrador fiduciario”, de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006, na
qualidade de instituicdo administradora (“Administradora”) do RBR INFRA ADVISORY PRE Ill RENDA+
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAC()ES INFRAESTRUTURA REPONSABILIDADE LIMITADA, fundo
de investimento em participacdes em infraestrutura, constituido como classe de cotas de responsabilidade
limitada, nos termos da Resolucdao CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada ("Resolucao
CVM 175") e de seu Anexo Normativo IV, inscrito no CNPJ sob o n°® 66.872.229/0001-24 (“Fundo”) vem, por
meio do presente Manual de Exercicio de Voto, oferecer orientagdo para exercicio de voto em Assembleia
Especial de Cotistas a ser realizada apo6s o encerramento da Oferta (conforme abaixo definida), a fim de deliberar
sobre as matérias elencadas abaixo, na forma do Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM 175, que tera as
caracteristicas abaixo descritas (“Assembleia de Conflito de Interesses”).

Exceto quando definido diferentemente neste Manual de Exercicio de Voto, os termos iniciados em letra
maiuscula terdo o significado a eles atribuido no “Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribui¢do Primdria
da 19 (Primeira) Emissdo de Cotas da Classe Unica de Responsabilidade Limitada do RBR Infra Advisory Pré Ill
Renda+ Fundo de Investimento em Participacdes Infraestrutura Reponsabilidade Limitada" (“"Prospecto”).

Convocacao da Assembleia de Conflito de Interesses
A Assembleia de Conflito de Interesses serd convocada mediante procedimento de consulta formal, a ser
divulgado apds o encerramento da oferta publica de distribuicdo primaria de cotas da 12 (primeira) emissdo do

Fundo ("Oferta”), de forma ndo presencial.

Ordem do Dia da Assembleia de Conflito de Interesses
Apds a divulgacdo do anuncio de encerramento da Oferta, serd convocada uma Assembleia de Conflito de

Interesses, cuja ordem do dia compreenderéa a deliberacdo acerca das seguintes matérias:

(a) para fins do § 1° do art. 27 do Anexo Normativo |V da Resolugdo CVM 175, aprovar a aquisicao e/ou
alienacdo, pela Classe, na forma prevista no regulamento e no respectivo Anexo | (em conjunto, o

“Regulamento”), dos seguintes ativos (“Ativos Conflitados”), sem a necessidade de aprovagao especifica

para cada aquisicdo e/ou alienacdo a ser realizada em sede de Assembleia de Conflito de Interesses,

desde que atendidos os critérios de elegibilidade descritos abaixo (“Critérios de Elegibilidade para

Ativos Potencialmente Conflitados”): (1) (i) a¢des; (ii) bonus de subscricao; (iii) debéntures simples ou

conversiveis em agdes, inclusive aquelas enquadradas na Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011,
conforme alterada (“Lei n°® 12.431"); (iv) notas comerciais; e (v) outros titulos e valores mobiliarios,
podendo ser conversiveis ou permutaveis em agoes, nos termos do art. 5° do Anexo Normativo IV da
Resolugdo CVM 175 em qualquer dos casos, conforme aplicavel, de Entidades Alvo que sejam
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estruturados e/ou distribuidos e/ou adquiridos e/ou alienados no mercado secundario e/ou originados
e/ou que contém, direta ou indiretamente, com a participagdo da Gestora e/ou da Administradora, bem
como de suas pessoas ligadas, ou que tenham como contraparte veiculos de investimento geridos e/ou
administrados pela Gestora e/ou pela Administradora, bem como por suas pessoas ligadas; (2) cotas
de outros fundos de investimento em participagdes que sejam geridos e/ou administrados pela Gestora
e/ou pela Administradora e que invistam nos ativos indicados acima, desde que até 75% (setenta e
cinco por cento) do patrimonio liquido da Classe; e (3) aquisicdo ou alienacao, exclusivamente para fins
de “zeragem” de posicdes, pela Classe, de quaisquer Ativos Financeiros, cuja contraparte ou emissor
seja a Gestora e/ou a Administradora, bem como por suas pessoas ligadas e/ou por sociedades de seus
respectivos grupos econdmicos, e, no caso de fundos de investimento que se enquadrem na definicdo
de Ativos Financeiros, que sejam geridos e/ou administrados pela Gestora e/ou pela Administradora,
bem como por suas pessoas ligadas e/ou por sociedades de seus respectivos grupos econdmicos
("Ativos de Zeragem"), situagdes essas que caracterizam potencial conflito de interesses entre a Classe

e a Administradora e/ou a Gestora, nos termos da regulamentacéo aplicavel;

(b) com relacao aos Ativos Conflitados que venham a ser adquiridos pela Classe, recebimento, pela Gestora
e/ou por pessoas ligadas a ela, de eventual remuneragdo decorrente da originagdo e/ou estruturagdo
dos referidos ativos, a qual devera ser limitada ao percentual de 1% (um por cento) do montante total
do respectivo Ativo Conflitado; e

(c) a possibilidade de a Gestora ser substituida ou sucedida por sociedade integrante do seu grupo
econdmico, sem a necessidade de realizagdo de Assembleia de Cotistas para tanto, desde que (i) tal
sociedade sucessora esteja sob o mesmo controle societdrio da Gestora ou seja controlada,
controladora ou coligada da Gestora ou de sociedade de seu grupo econdémico, bem como a
manutencao do diretor responsavel CVM da gestora sucessora seja o mesmo diretor responsavel CVM
da Gestora; e (ii) seja autorizada a Administradora promover a atualizagdo do Regulamento para refletir
tal substituicdo ou sucesséo, quando realizada.

Critérios de Elegibilidade para Ativos Potencialmente Conflitados

A aquisicao e/ou alienagdo dos Ativos Conflitados pela Classe devera observar, cumulativamente, os seguintes
Critérios de Elegibilidade para Ativos Potencialmente Conflitados, verificados no momento da realizacdo do
investimento (ndo se caracterizando como evento de desenquadramento o eventual descumprimento
superveniente a sua aquisicdo): (i) os Ativos Alvo deverdo atender aos requisitos do art. 5° do Anexo Normativo
IV da Resolucdo CVM 175, da Lei n® 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada, e a Politica de
Investimentos (inclusive para fins da Alocacdo Minima) prevista no Regulamento; (ii) no caso de cotas de outros
fundos de investimento em participa¢des geridos e/ou administrados pela Gestora e/ou pela Administradora, o
investimento agregado fica limitado a 75% (setenta e cinco por cento) do Patrimonio Liquido da Classe; e (iii)

no caso de Ativos de Zeragem, a aquisicao devera ser realizada para fins de gestdo de caixa e liquidez da Classe.

Os critérios de elegibilidade acima descritos serdo observados no momento da realizagdo do investimento pela
Classe, ndo se caracterizando como um evento de desenquadramento caso tais critérios deixem de ser

verificados apos a realizacdo inicial do investimento.
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PARA MAIS ESCLARECIMENTOS SOBRE OS RISCOS DECORRENTES DA SITUAGAO DE CONFLITO DE
INTERESSES, VIDE O FATOR DE RISCO “RISCO DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES”, CONSTANTE
DO PROSPECTO.

Quem podera participar da Assembleia de Conflito de Interesses

Conforme disposto no Regulamento, somente poderdo votar na Assembleia de Conflito de Interesses, os
Cotistas inscritos no livro de registro de cotistas na data da convocacdo, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos.

Adicionalmente, conforme previsto no Regulamento, ndo podem votar na Assembleia de Conflito de Interesses:
(i) o prestador de servico, essencial ou ndo; (ii) os socios, diretores e empregados do prestador de servico; (iii)
as partes relacionadas ao prestador de servigo, seus socios, diretores e empregados; (iv) o Cotista cujo interesse
seja conflitante com o do Fundo no que se refere a matéria em votacao.

Quoruns de instalacao e deliberacao

A Assembleia de Conflito de Interesses instalar-se-4 com a presenca de qualquer nimero de Cotistas, nos
termos do item 4.1.2 da Parte Geral do Regulamento, observados os quéruns especificos previstos no item 11.2
do anexo ao Regulamento. Para fins do cOmputo das delibera¢des, serdo excluidos os votos dos Cotistas
conflitados ou impedidos, nos termos do item 4.4 da Parte Geral do Regulamento. As matérias indicadas na
ordem do dia dependerdo, especificamente: (i) quanto as matérias “(a)” e “(b)", por se tratar de aprovacao de
atos que configurem potencial conflito de interesses entre a Classe e a Administradora ou a Gestora, da
aprovacdo de Cotistas que representem a maioria das Cotas subscritas, nos termos do item 11.2, XVII, do anexo
ao Regulamento; e (ii) quanto a matéria “(c)”, por implicar a criagdo de regime de sucessdo da Gestora sem
assembleia e, consequentemente, a alteracdo do Regulamento, no momento oportuno, da aprovacao de

Cotistas que representem a maioria das Cotas subscritas, nos termos do item 11.2, |, do anexo ao Regulamento.

Como participar da Assembleia de Conflito de Interesses

Os Cotistas poderdo participar da Assembleia de Conflito de Interesses de duas formas: (i) por meio de
procuracdo outorgada nos termos da regulamentacao aplicavel; ou (ii) por meio de voto eletronico, via sistema
disponibilizado pela Administradora, nos termos do Regulamento, desde que a convocacao indique essa

possibilidade e estabeleca os critérios para essa forma de voto.

Participacao por Procuracao

Os Cotistas poderao ser representados na Assembleia de Conflito de Interesses por procuradores legalmente
constituidos, inclusive por meio de procuragdo outorgada em resposta a pedido de procuracdo realizado pela
Administradora.

Para viabilizar o exercicio do direito de voto na Assembleia de Conflito de Interesses e observados os requisitos
da regulamentagao aplicavel, os Cotistas que assim desejarem poderao, de forma facultativa, por meio digital
ou por meio fisico, outorgar poderes especificos a procuradores a serem constituidos conforme procuracao
especifica, na qual o Cotista podera optar por votar, em relacdo as matérias indicadas acima (i) a favor do voto
pedido pela Administradora; (ii) de forma contraria ao voto pedido pela Administradora; ou (iii) abster-se com
relagdo ao voto pedido pela Administradora, conforme minuta anexa ao Prospecto e disponivel na forma do
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Anexo | (“Procuracdo de Conflito de Interesses”), para que os respectivos procuradores os representem e votem

em seu nome, seja para aprovar, rejeitar e/ou se abster de votar em relacdo a ordem do dia.

A outorga da procuragao para exercicio do direito de voto na forma acima sera facultativa e esta sob condicao
suspensiva de que o respectivo Investidor ird efetivamente se tornar Cotista do Fundo, em observancia aos
requisitos previstos no Oficio-Circular n°® 1/2021-CVM/SRE.

A Procuracdo de Conflito de Interesses somente podera ser outorgada por Cotista que tenha obtido acesso a
todos os elementos informativos necesséarios ao exercicio do voto, bem como para as matérias a serem votadas
na respectiva Assembleia de Conflito de Interesses.

A Procuracao de Conflito de Interesses: (i) nao é de outorga obrigatoéria, e sim facultativa; (ii) caso venha
a ser outorgada, sera dada sob a condicao suspensiva de o Investidor se tornar, efetivamente, Cotista do
Fundo; (iii) ndo é irrevogavel e irretratavel; (iv) assegurara a possibilidade de orientaciao de voto
contrario a cada uma das propostas da ordem do dia; e (v) sera dada por Investidores que, antes de
outorgar a Procuracao, tiveram acesso a todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do
voto, conforme disposto no Prospecto, neste Manual de Exercicio de Voto e nos demais documentos da
Oferta.

A outorga de poderes especificos via Procuragdo de Conflito de Interesses, caso formalizada, poderd ser
revogada e retratada, pelo Investidor, unilateralmente, a qualquer tempo, até a data da referida Assembleia de
Conflito de Interesses, de acordo com os mesmos procedimentos adotados para sua outorga, ou seja, de forma
fisica ou eletronica. Dessa forma, o Investidor podera revogar a Procuracdo de Conflito de Interesses mediante
comunicagdo assinada pelo Investidor, dispensado o reconhecimento de firma, ou de forma eletrénica por
plataforma digital, e entregue a Administradora (1) em cdpia (PDF) por meio eletronico, através do e-mail ol-
estruturacao-fip@btgpactual.com até as 18:00 horas do Dia Util anterior & data da realizacdo da Assembleia de
Conflito de Interesses, ou (2) de forma fisica (via original), na sede da Administradora (na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo,
CEP 22250-040), até as 18:00 horas do Dia Util anterior & data da realizacdo da Assembleia de Conflito de
Interesses.

Em que pese a disponibilizacdo da procuracdo, a Administradora e a Gestora destacam a importancia da
participacdo direta dos Cotistas na Assembleia de Conflito de Interesses para deliberar sobre as matérias
elencadas acima, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

O outorgado nado podera ser a Administradora, a Gestora ou qualquer parte relacionada a eles.
Esclarecimentos Adicionais

A Administradora disponibilizard todos os documentos e informacdes necessarios ao exercicio informado do

direito de voto pelos Cotistas, na pagina por ele mantida na rede mundial de computadores, na data da

realizacdo da convocacdo até a data da efetiva realizacdo da Assembleia de Conflito de Interesses.
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ANEXO |
MODELO DE PROCURAGAO DE CONFLITO DE INTERESSES
PROCURACAO

Por este instrumento particular de procuracao sob condicdo suspensiva (“Procuracdo”), [NOME], [nacionalidade],
[profissdo], residente e domiciliado na Cidade de [], Estado de [+], na [*], portador da Cédula de Identidade n°
[«], expedida pela [+], e inscrito no CPF sob o n° [+] {OU} [RAZAO SOCIAL], com sede na Cidade [+], Estado [+], na
[+], inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ") sob o n° [], devidamente representada por seuls]
representante[s] legallis] abaixo assinado[s] (“OUTORGANTE"), na qualidade de cotista do RBR INFRA
ADVISORY PRE Il RENDA+ FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;6ES INFRAESTRUTURA
REPONSABILIDADE LIMITADA, fundo de investimento em participacdes em infraestrutura, constituido como
classe de cotas de responsabilidade limitada, nos termos da Resolu¢cdo CVM 175 e de seu Anexo Normativo IV,
inscrito no CNPJ sob o n°® 66.872.229/0001-24 (“Fundo”), administrado pelo BTG PACTUAL SERVICOS
FINANCEIROS S.A DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, inscrita no CNPJ sob o n°
59.281.253/0001-23 (“Administradora”) e gerido pela RBR INFRA GESTORA DE RECURSOS LTDA., inscrita no
CNPJ sob n°® 44.361.607/0001-72 (“Gestora”), nomeia e constitui [nome/razdo social], [qualificacdo completa],

pessoa fisica ou juridica que ndo é, e ndo é parte ligada a, Administradora, Gestora, Custodiante, Escriturador
ou qualquer outro prestador de servicos do Fundo ("“OUTORGADA"), como seu legitimo procurador,
outorgando-lhe os poderes para, isoladamente e em nome do OUTORGANTE:

(1) representar e votar em nome do OUTORGANTE, enquanto cotista do Fundo, na Assembleia de Conflito de

Interesses, seja em 12 (primeira) ou 22 (segunda) convocacao (incluindo em eventuais retomadas de trabalho
em razdo de adiamento, interrup¢do ou suspensdo), inclusive em consulta formal, conforme orientacao de voto

abaixo formalizada, convocada para DELIBERAR sobre as seguintes matérias:

(a) para fins do § 1° do art. 27 do Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM 175, aprovar a aquisicdo e/ou

alienacdo, pela Classe, na forma prevista no regulamento e no respectivo Anexo | (em conjunto, o

“Regulamento”), dos seguintes ativos (“Ativos Conflitados”), sem a necessidade de aprovagao especifica
para cada aquisicdo e/ou alienacdo a ser realizada em sede de Assembleia de Conflito de Interesses,

desde que atendidos os critérios de elegibilidade descritos abaixo (“Critérios de Elegibilidade para

Ativos Potencialmente Conflitados”): (1) (i) a¢des; (ii) bonus de subscricao; (iii) debéntures simples ou

conversiveis em acdes, inclusive aquelas enquadradas na Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011,
conforme alterada (“Lei n°® 12.431"); (iv) notas comerciais; e (v) outros titulos e valores mobiliarios,
podendo ser conversiveis ou permutaveis em agdes, nos termos do art. 5° do Anexo Normativo IV da
Resolugdo CVM 175 em qualquer dos casos, conforme aplicavel, de Entidades Alvo que sejam
estruturados e/ou distribuidos e/ou adquiridos e/ou alienados no mercado secundario e/ou originados
e/ou que contem, direta ou indiretamente, com a participacao da Gestora e/ou da Administradora, bem
como de suas pessoas ligadas, ou que tenham como contraparte veiculos de investimento geridos e/ou
administrados pela Gestora e/ou pela Administradora, bem como por suas pessoas ligadas; (2) cotas
de outros fundos de investimento em participagdes que sejam geridos e/ou administrados pela Gestora
e/ou pela Administradora e que invistam nos ativos indicados acima, desde que até 75% (setenta e
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cinco por cento) do patrimonio liquido da Classe; e (3) aquisicdo ou alienacao, exclusivamente para fins
de “zeragem” de posicdes, pela Classe, de quaisquer Ativos Financeiros, cuja contraparte ou emissor
seja a Gestora e/ou a Administradora, bem como por suas pessoas ligadas e/ou por sociedades de seus
respectivos grupos econdmicos, e, no caso de fundos de investimento que se enquadrem na definicdo
de Ativos Financeiros, que sejam geridos e/ou administrados pela Gestora e/ou pela Administradora,
bem como por suas pessoas ligadas e/ou por sociedades de seus respectivos grupos econdmicos
("Ativos de Zeragem”), situagdes essas que caracterizam potencial conflito de interesses entre a Classe

e a Administradora e/ou a Gestora, nos termos da regulamentacao aplicavel; e

(b) com relacdo aos Ativos Conflitados que venham a ser adquiridos pela Classe, recebimento, pela Gestora
e/ou por pessoas ligadas a ela, de eventual remunera¢do decorrente da originagdo e/ou estruturagdo
dos referidos ativos, a qual devera ser limitada ao percentual de 1% (um por cento) do montante total
do respectivo Ativo Conflitado.

(c) a possibilidade de a Gestora ser substituida ou sucedida por sociedade integrante do seu grupo
econdmico, sem a necessidade de realizagdo de Assembleia de Cotistas para tanto, desde que (i) tal
sociedade sucessora esteja sob o mesmo controle societdrio da Gestora ou seja controlada,
controladora ou coligada da Gestora ou de sociedade de seu grupo econdémico, bem como a
manutencao do diretor responsavel CVM da gestora sucessora seja o mesmo diretor responsavel CVM
da Gestora; e (ii) seja autorizada a Administradora promover a atualizagdo do Regulamento para refletir
tal substituicdo ou sucessdo, quando realizada.

Critérios de Elegibilidade para Ativos Potencialmente Conflitados

A aquisicao e/ou alienagdo dos Ativos Conflitados pela Classe devera observar, cumulativamente, os seguintes
Critérios de Elegibilidade para Ativos Potencialmente Conflitados, verificados no momento da realizacdo do
investimento (ndo se caracterizando como evento de desenquadramento o eventual descumprimento
superveniente a sua aquisicdo): (i) os Ativos Alvo deverdo atender aos requisitos do art. 5° do Anexo Normativo
IV da Resolucdo CVM 175, da Lei n® 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada, e a Politica de
Investimentos (inclusive para fins de Alocacdo Minima) prevista no Regulamento; (ii) no caso de cotas de outros
fundos de investimento em participa¢des geridos e/ou administrados pela Gestora e/ou pela Administradora, o
investimento agregado fica limitado a 75% (setenta e cinco por cento) do Patrimonio Liquido da Classe; e (iii)

no caso de Ativos de Zeragem, a aquisicdo devera ser realizada para fins de gestdo de caixa e liquidez da Classe.
Os critérios de elegibilidade acima descritos serdo observados no momento da realizagdo do investimento pela
Classe, ndo se caracterizando como um evento de desenquadramento caso tais critérios deixem de ser

verificados apos a realizacdo inicial do investimento.

(2) exercer o direito de voto em relacdo as matérias acima, em conformidade com a orientacdo de voto

formalizada pelo OUTORGANTE no campo préprio abaixo (a favor, contra ou abstenc¢do), presumindo-se a

abstencdo na auséncia de marcacdo expressa;

(3) assinar e rubricar a ata de Assembleia de Conflito de Interesses e o respectivo Livro de Atas de Assembleias

Gerais e o Livro de Presenca de Cotistas do Fundo, dentre outros documentos correlatos e suas respectivas
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formalizacGes, como se 0 OUTORGANTE estivesse presente na Assembleia de Conflito de Interesses e os tivesse
praticado pessoalmente; e

(4) praticar todos e quaisquer atos necessarios ou convenientes a efetivacdo dos itens (1) a (3) acima, sempre
em conformidade com a orientacdo de voto formalizada pelo OUTORGANTE.

DESCRICAO DO CONFLITO DE INTERESSES E DA ORIENTAGAO DE VOTO

A aquisicdo ou alienagao, pelo Fundo, de Ativos Conflitados, e o recebimento de remuneragao pela originacdo
e/ou estruturacdo de tais ativos, sdo consideradas situa¢cdes de potencial conflito de interesses, nos termos do
art. 27, § 1°, do Anexo Normativo IV da Resolucao CVM 175, devendo ser deliberadas previamente pelos Cotistas
do Fundo por meio de Assembleia de Conflito de Interesses, por Cotistas que representem a maioria das Cotas
subscritas, nos termos do item 11.2, XVIl, do anexo ao Regulamento.

PARA MAIS ESCLARECIMENTOS SOBRE OS RISCOS DECORRENTES DE TAL SITUAGAO DE CONFLITO DE
INTERESSES, VIDE OS FATORES DE RISCO “RISCO DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES”,
CONSTANTE DO PROSPECTO.

SUBSTITUICAO DA GESTORA

A possibilidade da Gestora ser substituida ou sucedida por sociedade integrante do seu grupo econdémico,
conforme termos acima descritos, é considerada matéria privativa de assembleia geral de cotistas, nos termos
da Resolugdo CVM 175, de modo que deve ser deliberada previamente pelos Cotistas do Fundo, e devera ser
aprovada por meio de Assembleia de Conflito de Interesses, por Cotistas que representem a maioria das Cotas

subscritas, nos termos do item 11.2, |, do anexo ao Regulamento, por implicar a alteracdo do Regulamento.

Em razdo das matérias acima descritas, a Assembleia de Conflito de Interesses serd convocada pela
Administradora do Fundo apds o encerramento da Oferta e a disponibilizagdo do respectivo Anuncio de
Encerramento do Fundo.

ORIENTACAO DE VOTO NA ASSEMBLEIA DE CONFLITO DE INTERESSES
Com relagdo a ordem do dia da Assembleia de Conflito de Interesses, o OUTORGANTE, na qualidade de cotista
do Fundo, confere poderes especificos a OUTORGADA para exercicio do seu direito de voto, que sera feito de

acordo com a seguinte orientacgao:

(@) para fins do § 1° do art. 27 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, aprovar a aquisicdo e/ou

alienacdo, pela Classe, na forma prevista no regulamento e no respectivo Anexo | (em conjunto, o

"Regulamento”), dos seguintes ativos (“Ativos Conflitados”), sem a necessidade de aprovagao especifica
para cada aquisicdo e/ou alienacdo a ser realizada em sede de Assembleia de Conflito de Interesses,
desde que atendidos os critérios de elegibilidade descritos abaixo (“Critérios de Elegibilidade para

Ativos Potencialmente Conflitados”): (1) (i) a¢bes; (ii) bonus de subscricao; (iii) debéntures simples ou

conversiveis em agdes, inclusive aquelas enquadradas na Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011,
conforme alterada (“Lei n°® 12.431"); (iv) notas comerciais; e (v) outros titulos e valores mobiliarios,
podendo ser conversiveis ou permutaveis em agdes, nos termos do art. 5° do Anexo Normativo IV da
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Resolucdo CVM 175 em qualquer dos casos, conforme aplicavel, de Entidades Alvo que sejam
estruturados e/ou distribuidos e/ou adquiridos e/ou alienados no mercado secundario e/ou originados
e/ou que contém, direta ou indiretamente, com a participagdo da Gestora e/ou da Administradora, bem
como de suas pessoas ligadas, ou que tenham como contraparte veiculos de investimento geridos e/ou
administrados pela Gestora e/ou pela Administradora, bem como por suas pessoas ligadas; (2) cotas
de outros fundos de investimento em participagdes que sejam geridos e/ou administrados pela Gestora
e/ou pela Administradora e que invistam nos ativos indicados acima, desde que até 75% (setenta e
cinco por cento) do patriménio liquido da Classe; e (3) aquisicdo ou alienacdo, exclusivamente para fins
de “zeragem” de posicdes, pela Classe, de quaisquer Ativos Financeiros, cuja contraparte ou emissor
seja a Gestora e/ou a Administradora, bem como por suas pessoas ligadas e/ou por sociedades de seus
respectivos grupos econdmicos, e, no caso de fundos de investimento que se enquadrem na definigao
de Ativos Financeiros, que sejam geridos e/ou administrados pela Gestora e/ou pela Administradora,
bem como por suas pessoas ligadas e/ou por sociedades de seus respectivos grupos econdmicos
("Ativos de Zeragem”), situagdes essas que caracterizam potencial conflito de interesses entre a Classe

e a Administradora e/ou a Gestora, nos termos da regulamentacao aplicavel; e

( ) A Favor ( ) Contra ( ) Abstencao

(b) com relacdo aos Ativos Conflitados que venham a ser adquiridos pela Classe, recebimento, pela Gestora
e/ou por pessoas ligadas a ela, de eventual remuneragdo decorrente da originagdo e/ou estruturagdo
dos referidos ativos, a qual devera ser limitada ao percentual de 1% (um por cento) do montante total
do respectivo Ativo Conflitado.

( ) A Favor ( ) Contra ( ) Abstencao

(c) a possibilidade de a Gestora ser substituida ou sucedida por sociedade integrante do seu grupo
econdmico, sem a necessidade de realizacdo de Assembleia de Cotistas para tanto, desde que (i) tal
sociedade sucessora esteja sob o mesmo controle societdrio da Gestora ou seja controlada,
controladora ou coligada da Gestora ou de sociedade de seu grupo econdémico, bem como a
manutencao do diretor responsavel CVM da gestora sucessora seja 0 mesmo diretor responsavel CVM
da Gestora; e (i) seja autorizada a Administradora promover a atualizacdo do Regulamento para refletir
tal substituicdo ou sucessao, quando realizada.

( ) A Favor ( ) Contra ( ) Abstencao

] | ]
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Na auséncia de marcagdo expressa pelo OUTORGANTE em qualquer das matérias acima, presumir-se-a a
abstencao.

CONDIGAO SUSPENSIVA

A eficacia desta Procuracdo esta condicionada, nos termos dos artigos 125 e 126 da Lei n® 10.406, de 10 de
janeiro de 2002, conforme alterada, a efetiva subscri¢do e integralizacdo, pelo OUTORGANTE, de cotas do Fundo,
de forma que o OUTORGANTE se torne cotista do Fundo.

DECLARACOES E DISPOSICOES GERAIS

(A) O OUTORGANTE declara para todos os fins que, antes de outorgar a presente Procuracdo, obteve
acesso, recebeu e tomou conhecimento acerca do teor do Regulamento, do “Prospecto Definitivo da
Oferta Publica de DistribuicGo Primdria da 19 (Primeira) EmissGo de Cotas da Classe Unica de
Responsabilidade Limitada do RBR Infra Advisory Pré Ill Renda+ Fundo de Investimento em Participacbes
Infraestrutura Reponsabilidade Limitada” ("Prospecto”) e do Manual do Exercicio do Voto, possuindo
todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto na forma acima orientada.

(B) A presente Procuracdo de Conflito de Interesses (i) ndo é obrigatdria, e sim facultativa; (ii) caso venha
a ser outorgada, serd dada sob a condicdo suspensiva de o OUTORGANTE tornar-se, efetivamente,
cotista do Fundo; (iii) ndo é irrevogavel e irretratavel; (iv) assegura a possibilidade de orientagdo de
voto contrario a cada uma das matérias elencadas acima; e (v) serd dada por investidores que, antes de
outorgar esta Procuragdo de Conflito de Interesses, tiveram acesso a todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio do voto, conforme disposto no Prospecto, no “Manual de Exercicio de Voto" e
nos demais documentos da Oferta.

© A presente Procuracdo é outorgada pelo OUTORGANTE a OUTORGADA, a qual necessariamente nao
presta os servicos de administracdo, gestdo, custddia qualificada, escrituracdo, distribuicdo ou
consultoria especializada ao Fundo, tampouco é pessoa ligada a Administradora, a Gestora ou aos
demais prestadores de servicos do Fundo.

(D) A presente Procuracdo poderd ser revogada e retratada, pelo OUTORGANTE, unilateralmente, a
qualquer tempo, até as 18:00 horas do Dia Util imediatamente anterior & data da realizacdo da
Assembleia de Conflito de Interesses, de acordo com os mesmos procedimentos adotados para sua
outorga, ou seja, de forma fisica ou eletronica. Dessa forma, o OUTORGANTE poderé revogar a
Procuracdo mediante comunicacdo assinada pelo OUTORGANTE, dispensado o reconhecimento de
firma, ou de forma eletronica por plataforma digital, e entregue a Administradora (1) em cépia (PDF)
por meio eletronico, através do(s) seguinte(s) e-mail(s) ol-estruturacao-fip@btgpactual.com, até as
18:00 horas do Dia Util imediatamente anterior & data da realizacdo da Assembleia de Conflito de
Interesses, ou (2) de forma fisica (via original), até as 18:00 horas do Dia Util imediatamente anterior a
data da realizacdo da Assembleia de Conflito de Interesses, na sede da Administradora (na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado,
Botafogo, CEP 22250-040).
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(E) E permitido o substabelecimento de poderes, com ou sem reserva de poderes, exclusivamente a
representantes legais, sdcios ou colaboradores da OUTORGADA.

(F) A presente Procuragao ficara valida pelo prazo de 1 (um) ano a contar da presente data ou até o
encerramento da Assembleia de Conflito de Interesses (abrangendo eventuais segundas convocagdes,
consultas formais e retomadas de trabalho em razdo de adiamento, interrupcdo ou suspensdo), o que

ocorrer primeiro.

Exceto quando definido diferentemente nesta Procuracdo, os termos iniciados em letra mailscula tém o
significado a eles atribuido no Regulamento ou no Prospecto.

[Local], [dia] de [més] de 2026.

[nome do Investidor PJ]

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
{OU}

[nome do Investidor PF]
CIENTE E DE ACORDO:

A OUTORGADA, ao assinar abaixo, declara estar ciente e de acordo com os termos da presente Procuragao, bem
como declara, sob as penas da lei, que (i) ndo presta servigos de administracdo, gestdo, custddia qualificada,
escrituracao, distribuicdo ou consultoria especializada ao Fundo; e (ii) ndo é pessoa ligada a Administradora, a

Gestora ou a quaisquer dos demais prestadores de servigos do Fundo.

[NOME DA OUTORGADA] - Nome do representante legal: - Cargo:

10
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