1L RBR

asset management

e

.................................................................................................................................................

RBR Infra Crédito CDI FIP

Maio 2026 | Relatério Mensal


https://www.rbrasset.com.br/infraestrutura/
https://todospelaeducacao.org.br/
https://www.adoteumalunoarcadas.com.br/
https://institutosol.org.br/
https://institutorizomas.org.br/sobre-nos/#historia
https://www.colegiomaoamiga.org.br/
https://www.colegiomaoamiga.org.br/
https://ambikira.org.br/
https://www.estudar.org.br/
https://www.rbrasset.com.br/esg-investindo-de-um-jeito-melhor-no-mercado-imobiliario/

L RBR

asset management

rbrasset.com.br
Site do Fundo RBR FIP IE BTG EQI (link)

> NONin

Siga nossas redes sociais

FIP RBR CDI
13,74% a.a. 13,12% a.a.
Dividend Yield no Dividend Yield
Més Acumulado’
R$ 1,10/ cota R$ 100,29

Rendimento do Més Cota Patrimonial

@ Alocagao!

CDI+ 4,54% a.a.

Carrego do Portfélio?

2,4 anos

10 o

Operacoes investidas buration Média do
P Portfolio

Alocacdo por Setor

Rodovia 22,37%

Biometano 16,19%

Geragdo de Energia 15,27%

Transp. Acquavidrio 13,54%

Saneamento 13,41%

lluminagdo Publica 12,37%

Telecom 6,85%

Aquisi¢des no més: VIAST1 e ACQU11

Vendas no més: Sem movimentagdes.
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S22 Outras InformacgGes

Cadastre-se em nosso Fale com
Mailing oRI

Cligue Aqui k contato@rbrasset.com.br

@ Conheca nossas estratégias de Investimento

RS 4,5 bilhoes sob Gestdo no Brasil e nos EUA,
com foco no mercado Imobilidrio e em Infraestrutura

Desenvolvimento E
lrzialE Brasil Estados Unidos
RBR Renda Mais
RBR Infra DI Renda Mais
RBRJ11
RBR Infra Crédito FIC INFRA RF
RBR CDI FIP

Infraestrutura .

RBR Infra Crédito CDI FIP-Infra

RBR PRE FIP
RBR Infra Crédito Pré FIP-Infra

RBR PRE Il FIP
RBR Infra Crédito Pré Il FIP-Infra

RBR FOF

Ativos Liquidos
RBR FOF IMOBILIARIO FIF - CIC MULT

Imobiliarios

Dividendo (R$ / cota) 0,89 1,15
Cota Patrimonial (R$) 101,17
Dividend Yield (a.m.) 0,88%
Dividend Yield (a.a.) 11,08%
Benchmark (a.a.)’? 14,90%
Cota Ajustada* 1,07%
Benchmark® 1,16%

101,58

1,13%
14,46%
15,66%

1,59%

1,22%

Inicio
1,06 1,01 1,17 1,08 6,36

101,14 101,20 100,11 100,11 100,06
1,05% 1,00% 1.17% 1,08% 1,03%
13,33% 12,66% 14,96% 13,74% 13,12%
12,64% 15,40% 13,91% 13,67% 14,33%
0,63% 1,07% 0,13% 1,25% 6,88%
1,00% 1,20% 1,09% 1,07% 8,12%

1 Refere-se a alocagdo do portfélio em debéntures do book core e yield, desconsiderando o caixa e outros ativos. 2 Taxa calculada com base nas taxas de aquisigdo e estrutura de
derivativos atrelada as operagdes. 2 CDI; 4 Cota Patrimonial acumulada desde o inicio do fundo ajustada pelas distribuicées e custo de oportunidade da distribuigdo (CDI); > CDI acumulado

desde o inicio do fundo.
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FIP RBR CDI

o Nota do Gestor
FIP RBR CDI

(“Fundo”) iniciou suas atividades em outubro de
2025 e tem prazo maximo de 5 (cinco) anos, com a realizagdo
dos investimentos com o0s recursos captados ao longo dos
primeiros 3 (trés) anos e, apo6s tal periodo, o0s recursos
recebidos pelo fundo no ambito das operagdes passardo a ser
devolvidos aos cotistas com os rendimentos mensais até a total
liguidacdo do fundo. Mensalmente, os cotistas fazem jus a
distribui¢do dos rendimentos auferidos pelo fundo.

Tese. A tese de investimentos do Fundo é focada na aquisi¢do
de emissBes de titulos de divida de Infraestrutura no mercado
primario, preponderantemente em ativos com risco projeto,
combinando posi¢ées para carrego e potencial ganho de
capital. A carteira do fundo é dividida em trés books distintos:
core, tatico e yield. O foco do fundo estd em investir em
opera¢Bes do book yield formado por emissdes ndo
incentivadas no mercado de infraestrutura, com foco em
operagbes de duration curta, tais como bridge-loan e mini-
perm, atuando como solu¢do de capital transitéria para
projetos. Adicionalmente, o fundo investira em operagdes do
book core, que tem o foco em operagdes incentivadas, de longo
prazo e em estrutura de project finance. Os dois books sdo
compostos por emissdes exclusivas com originacdo e
estruturagdo proprietaria ou emissdes coordenadas por
terceiros com participagdo ativa da RBR na estruturagdo, nas
quais o fundo detém controle ou influéncia relevante em
assembleias. Por fim, o fundo também investe no book tatico,
que se concentra em operagdes de liquidez, rating publico e
ampla distribuicdo no mercado, buscando ganhos de capital de
curto/médio prazo, com viés mais oportunistico, com énfase em
movimentos de reprecificacdo de risco e upsides de rating.
Carteira. Encerramos o sexto més com aproximadamente
70,4% do Patriménio Liquido do Fundo ja alocado em

operagoes do book Core e Yield, com investimento de R$ 90,4

milhGes em 10 (dez) ativos , expostas a 7 (sete) setores distintos,
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formando uma carteira diversificada para os cotistas com foco
em papéis exclusivos e ndo amplamente distribuidos no
mercado. A taxa média de aquisi¢do é de CDI + 4,32%", em linha
com o projetado no estudo de viabilidade, e duration média de
2,47 anos. Mesmo diante de um cenario mais desafiador no
mercado de crédito privado, entendemos que a gestdo teve
capacidade de formar uma carteira diversificada setorialmente e
focada em operagbes ndo acessiveis para os investidores
diretamente.

Rendimentos. Anunciamos a distribuicdo de rendimento de R$
1,10 por cota referente a maio de 2026 para os investidores ,
totalizado R$ 6,36 de rendimentos distribuidos ao longo dos
primeiros seis meses iniciais de dura¢do do fundo. Ainda que os
rendimentos tenham sido afetados pelas marca¢Bes negativas
dos ativos explicitadas em nosso relatério anterior e ainda nao
integralmente normalizadas, enxergamos que o fundo possui um
portfolio posicionado para, ao longo do prazo de duragdo do
fundo, entregar os rendimentos em linha com o previsto no
estudo de viabilidade. Tais rendimentos sdo isentos de IR para os
cotistas pessoas fisicas.

Novos Investimentos. Conforme comentamos no Ultimo relatério,
o fundo liquidou aproximadamente R$ 32,4 min (~25% do PL) em
duas operag¢des, sendo uma no setor rodoviario e outra no setor
aquaviario. A Via Raposo S.A, formada por investidores
institucionais nacionais e fundos soberanos internacionais,
participou e venceu o Leildo n°004/2025 do Lote Paranapanema
para modernizacdo e manutencdo rodoviaria da BR-270 (“‘Raposo
Tavares”) por 30 anos, sendo uma operagdo com prazo de 2,5
anos e remunerada a CDI + 2,5%. A operagdo tem como objetivo
financiar uma parcela dos aportes dos acionistas para realizacdo
dos investimentos iniciais da concessdo. Tal operagdo foi
realizada em conjunto com a tesouraria de uma instituicdo

financeira com ampla atuagdo em financiamento de projetos, um

! Refere-se a alocacdo do portfélio em debéntures do book core e yield, desconsiderando o caixa e outros ativos.
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modelo de transa¢do e parceria que enxergamos COmMoO Muito
positiva para os investidores, tendo em vista que tais operagdes
usualmente ficavam integralmente nos balancos das instituicoes
financeiras. J& a operacdo no setor aquaviario, foi o
financiamento do Consércio Acqua Vias, que foi vencedor da
Concessdo Patrocinada do Sistema de Travessias do Governo
de S3o Paulo. Atualmente o sistema de travessias no litoral de
Sdo Paulo é composto por 14 travessias, 35 embarcacdes e 15
flutuantes nas regides de Santos-Bertioga, Sdo Sebastido-
lIhabela, Bertioga-Guaruja, entre outras, e o foco da concessao
esta na eletrificacdo dos referidos sistemas de balsa. A operagdo
€ remunerada a taxa de CDI + 6,5% a.a. e possui prazo de 1
(um) ano, um tipico empréstimo ponte, que conta com amplo
pacote de garantias, incluindo um relevante cash colateral, que
é uma garantia formada por investimentos liquidos dos
acionistas em favor dos debenturistas. Temos a perspectiva de
ao menos uma liquidagdo adicional ao longo do més de junho,
em uma operacdo do setor metroferroviario, com o fundo
atingindo um percentual de alocacdo de ~90%, entrando em
uma fase de maior estabilidade de portfolio.

Cota Patrimonial. A cota patrimonial encerrou 0 més em R$
100,29, com resultado de R$ 1,26 por cota, sendo o resultado
formado pelos carregos dos papéis e com a parcial recuperagao
da marcacgdo dos papéis que haviam sofrido relevante marcagdo
negativa ao longo do més anterior. Esperamos que, com uma
melhora do cenario geral de crédito, que a recuperagao de tais
marcagBes ocorra com maior intensidade e o resultado do
fundo fique mais alinhado com o carrego na curva das
operagoes integrantes do portfolio (como comentado acima, tal

retorno é proximo de 18% ao ano).

! Refere-se a alocagdo do portfélio em debéntures do book core e yield, desconsiderando o caixa e outros ativos.
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h Performance

O grafico e a tabela abaixo apresentam a rentabilidade da cota patrimonial do FIP RBR CDI ajustada pelas distribui¢des de
rendimentos. O fundo acumulou um retorno de 6,9% desde o seu infcio em Out25.

Rentabilidade Ajustada por Distribui¢ées

Ll T T T T
Oct-25 Nov-25 Dec-25 Jan-26 Feb-26 Mar-26 Apr-26 May-26

= (Cota Patrimonial Ajustada’ — Benchmark

Cota
2006 Patrimonial 1,59% 0,63% 1,07% 0,13% 1,25% 4,75% 6,88%
Benchmark? 1,22% 1,00% 1,20% 1,09% 1,07% = o = o = o = 5,71% 8,12%
S - - - - - - - - - - 107%  2,03% 2,03%
2025
Benchmark? - - - - - - - - - - - 1,16%  2,29% 2,29%
@'l Resultado
(+) Receitas 1,06 1,50 1,73 0,95 1,35 0,25 1,42
Debéntures Carrego 0,53 0,69 0,88 0,66 0,74 (0,22) 1,00
Debéntures Ndo Recorrente - 0,37 0,44 - - - 0,09
Liquidez 0,53 0,43 0,34 0,34 0,45 0,46 0,22
Outros (0,00) 0,00 0,07 (0,05) 0,16 0,01 0,11
(-) Despesas (0,15) 0,17) 0,17) (0,15) (0,18) 0,17) 0,17)
(=) Resultado Liquido 0,90 1,33 1,56 0,81 117 0,08 1,26
(=) Cota Patrimonial EOP 100,90 101,17 101,58 101,14 101,20 100,11 100,29
(-) Dividendo - (0,89) (1,15) (1,06) (1,01) 1,17) (1,08)
% Dividend Yield Anualizado 0,00% 11,05% 14,46% 13,29% 12,68% 14,96% 13,72%

Cota Patrimonial ajustada pelas distribuicdes. 2Benchmark: CDI
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=1 Distribui¢do de Rendimentos

As distribui¢des de rendimentos aos cotistas do Fundo podem ser realizadas por meio de amortizagdes a titulo de rendimentos ou de principal. Em
ambos os casos os recursos distribuidos sdo isentos de IR para o investidor pessoa fisica.

- An.wrtizacéo (RS / fot.a) Distribuicdo (R$ / Data do Cota Patrimonial |\ \\ @.a)
Rendimentos Principal cota) Pagamento (R$ / cota)
Dec-25 - 1,15 1,15 08/12/25 101,17 14,53%
Jan-26 - 1,15 1,15 08/01/26 101,58 14,46%
Feb-26 - 1,20 1,20 09/02/26 101,14 15,20%
Mar-26 - 1,10 1,10 09/03/26 101,20 13,85%
Apr-26 - 1,17 1,17 09/04/26 100,11 14,96%
May-26 - 1,08 1,08 08/05/26 100,11 13,74%

h Resumo da Alocag&o do Fundo

Abaixo apresentamos a alocagdo do fundo considerando o patriménio liquido ao final do més de maio de 2026. Nosso time segue trabalhando na
diligéncia e estruturagdo de novas operacdo visando a alocacdo definitiva do fundo, em linha com os prazos de enquadramento previstos no
regulamento do fundo.

TEE e T e T T s Thensaey ™ atig
Book Core 14,4 11,2% 3,9 4,86%
cicc Conecta Campinas llum. Publica 6,8 5,3% 38 IPCA+  13,70% 13,62% 5,32% 2030 552 bps - n/a
IBIP11 Ibipar S.A. Telecom 6,2 4,8% 38 IPCA+  14,34% 13,00% 4,75% 2030 611 bps - n/a
23H1317741 Origo Ger. de Energia 1.4 1.1% 4,6 IPCA+  11,70% 11,27% 3,15% 2030 366 bps - n/a
Book Tatico 8,9 6,9% 14 1,35%
Posigdo tatica - - 89 6,9% 14 CDI+ 1,91% 1,35% 1,35% - - - -
Book Yield 76,0 59,2% 21 4,21%
VIART1 Via Raposo SA Rodovia 20,2 15,7% 22 CDI+ 2,35% 2,30% 2,30% - - - n/a
NC002500X7A Gés Verde S.A. Biometano 14,6 11,4% 1.5 CDI+ 6,00% 6,00% 6,00% - - - n/a
ACQU11 AcquaVias Part. SA Acgr::\fig'rio 122 95% 04 DI+ 6,50% 6,50% 6,50% - - - n/a
AEGE16 Equipav Saneamento Saneamento 121 9,4% 36 CDI+ 5,95% 2,95% 2,95% - - - BBB+
2512408810 Alta Energia Ger. de Energia 6,3 4,9% 5,6 IPCA+  14,53% 14,00% 5,68% 2030 629 bps - n/a
GATUNM Marangatu Ger. de Energia 6,1 4,7% 0,1 CDI+ 1,00% 1,00% 1,00% - - - n/a
QLPA QLUZ Participagbes Ilum. Publica 4,4 3,4% 24 CDI+ 6,41% 6,48% 6,48% - - - n/a
Debéntures 99,4 77.3% 24 con 4,32%
Liquidez Fundo de Zeragem - 23,2 18,0% - CDI+ - - - - - n/a
Diferimentos,
Outros Provisdes, Margem - 6,0 4,7% - CDI+ - - - - - n/a
SWAP e FIDCs
Total 128,5 100%

A equivaléncia CDI+ das emissdes indexadas ao IPCA sdo calculadas com base no DAP (contrato futuro de juros reais) de duration similar. 20 caixa do Fundo é composto pela alocagdo em
fundos de zeragem, os ativos de renda fixa (Tesouro SELIC) alocados em margem do DAP para os contratos de swap e, adicionalmente, o ativo contabil decorrente do diferimento de
determinados custos da oferta, que sdo amortizados diariamente. . 2Refere-se a aloca¢do do portfélio em debéntures do book core e yield, desconsiderando o caixa e outros ativos.
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@ Estratégia de Investimento Core

CICC12/22 - Concessionaria de lluminacdo Publica Conecta Campinas S.A.

N7 A Concessionaria de lluminacdo Publica Conecta Campinas S.A. (“Conecta Campinas”) é uma
SV SPE que detém o contrato de concessdo administrativa para desenvolvimento,
Hy7 modernizacdo, expansdo, eficientizacdo energética, operagdo e manutencdo da rede oo e
N municipal de iluminac¢do publica de Campinas, no estado de Sdo Paulo, por um prazo de 13

Y/ NN /A anos (Mar'23 - Fev'36). No ambito do contrato de concessdo, a empresa € responsavel pela COneCtO
s () instalacdo de ldampadas de LED em 124.484 pontos de iluminacio; (i) implantacdo de um N Campinas / P
=/ f sistema de telegestdo para o parque de iluminagdo; e (iii) 421 projetos especiais de

N iluminacdo de destaque.

ST A concessionaria é remunerada via contraprestacdo mensal advinda dos recursos arrecadados pelo Municipio de Campinas

LXK com a Contribui¢do para o Custeio da lluminagdo Publica (“COSIP"). A COSIP é cobrada pela distribuidora local (CPFL) na conta
/ de luz dos consumidores do municipio e repassada para uma conta vinculada ao contrato de concessdo. A contraprestagdo

maxima é de BRL ~22 mIn/ano (data-base Jun'23) e é reajustada a cada 12 meses pelo IPCA. 79% do valor da contraprestacdo

AL é fixo, sujeito a um ramp-up conforme marcos contratuais de avan¢o na modernizacdo do parque de iluminagdo publica. Os
NN outros 21% sdo variaveis conforme apuragdo de um indice de desempenho operacional.

* . Oracional de crédito da operagao é hibrido combinando uma estrutura de project finance com garantias dos acionistas, e é
baseado no risco de conclusdo da modernizagdo do parque de iluminagdo publica e arrecadagao da COSIP. A divida é sénior
e possui um pacote de garantias em primeiro grau que inclui a Alienagdo Fiduciaria de A¢Bes da Emissora, Cessdo Fiduciaria
VIS dos Direitos Creditérios da COSIP, Direitos emergentes do Contrato de Concessdo, Apdlices de Seguro e Contratos do
Projeto. Além disso, a emissdo conta com fianga corporativa solidaria dos acionistas. A debénture possui prazo de doze
meses com amortizagdo e pagamento de juros bullet, ou seja, no vencimento. A debénture CICC12/CICC22 possui prazo de
10.5 anos, e taxa de aquisi¢do de IPCA + 12.04% / IPCA + 14.74%, respectivamente.

/" Monitoramento

(Vi A concessionaria concluiu o 12 marco da concessdo no dia 30 de abril de 2025, conforme limite estabelecido no contrato de
74 concessao, com a modernizagdo de 40.450 pontos de iluminagdo publica, 1000 faixas de pedestre, 36 parques e bosques, 12 7
monumentos e 4 patrimbnios que contemplam a iluminacdo de destaque. A concessiondria estd em processo de
cumprimento dos tramites formais junto a prefeitura para obtencdo do termo de aceite e o reconhecimento oficial da
conclus&o do marco pelo poder concedente. Apds o aceite do Verificador Independente do contrato de concesséo (Arcadis) a
receita operacional bruta do projeto sera majorada mais 33% da contraprestacdo maxima contratual. Em 31 de Outubro de
2025, a companhia concluiu o 2° marco da concessdo, que engloba a meta de eficientizacdo energética de 58%,

moderniza¢do de mais 40.450 pontos, implantacdo de iluminagdo de destaque, 1.000 pontos de faixa pedestre, 4 bosques, 5
parques, 29 pragas e 13 monumentos.

A Ibipar S.A. (Companhia) é um provedor de servi¢o de internet (Internet Service Provider “ISP")

por meio de banda larga fixa via fibra 6tica que atua em mais de 12 cidades do Estado de

gestdo da infraestrutura de rede até a comercializagdo dos servicos (instalagdo, suporte \
técnico, cobranga e atendimento ao cliente). Ao final de 2024 a Ibipar possufa ~55 mil homes .
connected (n° de estabelecimentos efetivamente conectados a rede), Em Nov/2025, a
Companhia foi adquirida pela Nicnet S.A. (Nicnet), outra /SP que possui uma operagdo focada '

IBIP11 - Ibipar S.A.
Minas Gerais (infraestrutura de rede de 5.350 km). A empresa atua desde a construcdo e
.N . Lo : Internet
na regido metropolitana de Ribeirdo Preto com uma base de 96,7 mil homes connected. incrivel
O racional de crédito da operacdo em estrutura de project finance e é baseado no risco de elevar a eficiéncia operacional da
infraestrutura de rede existente. A divida possui um pacote de garantias reais e fidejussoérias em primeiro grau, incluindo a
alienagdo fiducidria das quotas de subsididrias coligadas, das a¢Bes da emissora, de maquinas e equipamentos, a cessdo
fiduciaria dos direitos creditdrios pela cedente, Garantia Fidejussoéria dos Avalistas (Nicnet).
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WISSNIISN 2311317741 - CRI Origo

) As Cedentes da Operacdo sdo 13 SPEs subsididrias da Origo Fnergia que possuem os

7 direitos associados a construcdo e operagdo de 7 UFVs. As UFVs possuirdo juntas 23,8 MWp o r I o

: de capacidade instalada e Fator de Capacidade Médio de 22,3% (P90) e 23,3% (P50). A 8"“”3"’

conexdo seré realizada na rede de distribuicdo da CEMIG (4 usinas em MG) e da Energisa

MS (3 usinas no MS).

As UFVs foram locadas para a Cooperativa Origo de Geracéo Distribuida por meio de contratos de locacdo com prazo de 20

anos. O valor do aluguel fixo é atualizado anualmente pelo IPCA. A Cooperativa realiza a locagdo de suas quotas para

consumidores finais residenciais (PF) e MPEs (PJ) por meio de planos de 12 meses que objetivam a atribui¢do de créditos de

energia e descontos na conta de energia dos cooperados. A Origo Energia é a gestora da Cooperativa, sendo uma das lideres

do mercado de geracdo compartilhada para clientes varejo no Brasil. A estrutura acionéria da Origo inclui fundos de
N investimento de gestoras locais e internacionais: | Squared Capital (49,37%), Augment (23,06%), TPG (12,04%), Blue Like an

' Orange (5,65%), Mitsui (3,68%), MOV (3,65%) e Outros (2,55%).

O racional de crédito da opera¢do em estrutura de project finance é baseado no risco de construcdo e operagdo das UFVs e
na locacdo das cotas da Cooperativa Origo para o consumidor final. A divida é sénior e possui um pacote de garantias reais e
fidejussérias em primeiro grau, incluindo a alienagdo fiducidria das quotas das SPEs, maquinas e equipamentos e dos direitos
de superficie, a cessao fiduciaria dos direitos creditérios dos projetos e apélices de seguro. A estrutura conta ainda conta com
740 umafianca corporativa da EBES Sistemas de Energia S.A. (holding do grupo Origo Energia). Os covenants da operacdo incluem
| o inadimplemento dos contratos de locagdo das UFVS, restricbes no pagamento de dividendos caso o ICSD seja menor que
:t 1,30x e obrigacdes e declara¢Bes gerais aplicaveis fiadora e a cooperativa.

EV7 Monitoramento

Todas as sete usinas fotovoltaicas estdo conectadas e em operagdo comercial. O COD da Ultima UFV a ser concluida ocorreu
em dezembro de 2024. Apesar do atraso de aproximadamente 12 meses para comissionamento das usinas devido a

complicacBes nas obras de conexdo dos projetos o pagamento da divida foi realizado com recursos provisionados em uma
o= conta pagamento de juros constituida para essa finalidade.

Com a conclusdo das obras e energizacdo das usinas acompanhamos agora as demais condi¢c8es necessarias para a
conclusdo financeira dos projetos. Restam pendentes o faturamento minimo mensal por 3 meses consecutivos e um relatorio
de conclusdo atestando o cumprimentos das condicoes.
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VIAS11 - Via Raposo Concessiondria de Rodovias S.A.

_:_ Em Set2025, a SPE Via Raposo Concessiondria de Rodovias S.A. participou e venceu o Leildo

| n°004/2025 do Lote Paranapanema, previamente operado pelo Departamento de Estradas de

SR Rodagem do Estado de Sdo Paulo (DER-SP). A estrutura societaria da concessionaria é robusta, =

= contando com acionistas de grandes grupos internacionais e o Patria que formaram o consoércio }!é%oso
vencedor do leildo.

A concessdo é formada por 285 km entre os municfpios de Itapetininga e Ourinhos (vigéncia Fev26 - Fev'56) compostas pela
Rodovia SP-270 (“Raposo Tavares”) de 213 km, Rodovia SP-189 de 44,2 km e outras rodovias de acesso menores. O objeto da
concessdo inclui a implantacdo de 7 pérticos (free-flow) e operagdo e manutencdo da via pelo prazo de 30 anos. As
implantacBes contemplam a duplicacdo de 154 km vias, 24 km faixas de acostamento, 22 passagens de faunas
subterraneas/aéreas, 1 Centro de Controle e Operages e 42 Obras de Arte Especiais (Passarelas, Pontes, Viadutos e Tudneis);

O racional de crédito da opera¢do em estrutura de project finance e é baseado no risco de implantagdo e moderniza¢do da
rodovia, que é mitigado pela qualidade de crédito dos acionistas e experiéncia/trackrecord no setor. A divida possui um
pacote de garantias reais e fidejussoria, incluindo a alienacdo fiduciaria das a¢des da emissora, e a cessdo fiducidria dos
direitos creditérios da emissora.

PSSl N C002500X7A - Gas Verde Seropedica S.A.

SN A Gas Verde (Companhia) é uma empresa do grupo Urca, uma holding de investimentos em
' \ energia inteligente e sustentavel que atua nos mercados livre e regulado de energia. A
LA AL Companhia participa de forma integrada em biometano e geracdo térmica, com trés frentes
s principais: (i) no Complexo de Seropédica (R]), 0 maior das América Latina e conectado ao

=
’h’ aterro operado pela Ciclus (grupo AEGEA), a companhia concluiu em 2025 a primeira planta ’ gsgrde

: de biometano, além de planejar a construgdo da segunda planta no futuro, sustentada por
N contrato de suprimento de biogas de longo prazo e contratos de venda de biometano e CO, GRUPO URCA ENERGIA
L)X verde com prazo médio até 2030. (ii) Por meio de parcerias (Joint Ventures) com Orizon,
V7L desenvolvera sete novas plantas, somadas a duas plantas préprias, totalizando capacidade
estimada de 350 mil m3/dia de biometano no futuro; e (iii) opera um parque termelétrico de
40 MW de capacidade instalada.

O racional de crédito da operagdo, em estrutura de project finance, € baseado no risco de performance do projeto, uma vez
que em 2025, foi concluido a construcdo da primeira planta de biometano, com perspectivas positivas no fluxo de vendas ao
longo de 2026. A divida possui um pacote de garantias reais e fidejussérias em primeiro grau, incluindo garantia corporativa,
a alienacdo fiducidria das a¢es da emissora, a cessdo fiducidria dos direitos econdmicos da emissora e fianga das
controladoras e coligadas do grupo.

ACQU11 - AcquaVias Part. SA

Em novembro de 2025, o Consércio Acqua Vias foi vencedor da Concessdo Patrocinada do
Sistema de Travessias do Governo de Sdo Paulo. Atualmente o sistema de travessias no litoral de
Sdo Paulo é composto por 14 travessias, 35 embarcac¢des e 15 flutuantes nas regides de Santos- CQUA

A VIAS-SP

Bertioga, Sdo Sebastido-llhabela, Bertioga-Guaruja, entre outras.

O leildo prevé a substituicdo das embarcac¢Bes atuais por modelos elétricos e 4 novos conjuntos
de balsas-empurradores, além da implantagdo e ampliagdo de terminais e estaleiros das novas
balsas. Parte do CapEx serd financiado pelo Governo do Estado de S&o Paulo, garantidos pelo

Word Bank.
O Consorcio é composto pelas empresas: (i) BK Consultoria e Servigos; (i) Internacional Maritima; (iii) Rodonave Navegac¢des;

(iv) Zetta Infraestrutura e Participagdes; e (v) InnoviaSolucBes Inteligentes - empresas com vasta experiéncia no
desenvolvimento de projetos e gestdo de mobilidade urbana e hidrica;

O racional de crédito da operacdo é uma estrutura de project finance 100% collaterizado. E é baseado no risco de
desenvolvimento e execug¢do do CapEx (risco projeto). A receita do projeto € via bilhetagem e contrapresta¢do pecunidria. A
divida é sénior e possui um pacote de garantias em primeiro grau que inclui a Alienagdo Fiducidria de AcBes da Emissora,
Cessdo Fiduciaria dos Direitos Creditdrios, Direitos emergentes do Contrato de Concessdo, Apdlices de Seguro e Contratos
do Projeto. Além disso, a emissdo conta com fianga corporativa solidaria dos acionistas. A debénture possui prazo de seis
meses com amortizagdo e pagamento de juros bullet, ou seja, no vencimento.
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i', : AEGE16 - Equipav Saneamento S.A.

=N A Equipav € uma plataforma de investimento com atuagdo em projetos de infraestrutura no
FALAS Brasil ha mais de 60 anos, com foco em saneamento e rodovias. A empresa é controlada pelas e ——
=\ familias Vettorazzo e Toledo, cada uma com participagdo de 50%. A emissora € uma holding E u' av
N ndo operacional da Equipav que investe no setor de saneamento através de sua controlada q p

s s Aegea Saneamento na qual detém 53% de participagdo, e a maior empresa de saneamento
privado brasileiro, servindo mais de 39 milhdes de clientes em 15 estados e com mais de 56%
do market share do setor privado de saneamento, atuando na operagdo e gestao de sistemas
de saneamento e esgoto. O portfélio da Aegea se deu, principalmente, por meio de aquisi¢des
que engloba concessées e PPPs em +500 cidades com prazo médio de contratos de 31 anos.

Saneamento

7 Em abr/25 a Aegea venceu o leildo de trés novos blocos de saneamento no estado do Para, com Capex total estimado de R$
{ 15,2 bi para a universalizagdo dos servigos de dgua e esgoto até 2033 e contam com pagamentos de R$ 1,4 bi em outorga
fixa.

7=\ Além disso, os crescentes investimentos na recuperagdo de ativos tém beneficiado as margens da companhia: a Corsan, que
respondeu por cerca de 36% do EBITDA consolidado no primeiro trimestre de 2025, ja reportou margem superior a 60% no
perfodo, patamar também atingido pela Aguas de Teresina, onde as perdas de &gua foram reduzidas de 53% em 2017 para
AL 30% no 1725, enquanto a cobertura de esgoto aumentou de 19% para 62% no mesmo periodo.

e aat Em ago/25 a Aegea expandiu suas operac¢8es para o negdcio de tratamento de residuos sdélidos por meio da compra da
YIRS Ciclus Ambiental da Simpar, trata-se do maior centro de tratamento de residuos do Brasil e um dos 5 maiores da América
AR Latina, recebendo mais de 400 caminhdes com 10 mil ton de lixo todos os dias. O aterro também possui uma planta de

YIRS processamento dos residuos em biometano que produz mais de 60% de todo gas biometano do pais e conta com 3,7 bi de
7 m? de drea e grande parte dela ainda ndo estéd sendo utilizada. A venda saiu a um equity value de R$ 1,1 bi e um enterprise
value de R$ 1,9 bi, onde 80% serd pago a vista e o restante em duas parcelas, sendo a primeira em fev/26 e a segunda em
fev/27, corrigidas pelo CDI.

Em abril 2026, S&P atribuiu o rating brBBB+ para a 6* emissdo de debéntures da Equipav Saneamento, refletindo a
previsibilidade dos fluxos de caixa oriundos das operacdes da Aegea e a maior alavancagem em relagdo as expectativas
anteriores.

2512408810 - CRI Alta

A Alta Energia é uma empresa dedicada ao desenvolvimento e implantacdo de solugdes de

infraestrutura energética para clientes industriais, agroindustrial, imobilidrio e de mineragdo, Alta
com foco em parcerias para redugdo de custos e riscos. A companhia estd inserida no
ecossistema da Paraty Energia, que atua como plataforma de investimento, gestdo no setor ENERGIA
elétrico e comercializagdo de energia.

(U

Os recursos do CRI Alta serdo destinados ao desenvolvimento e implantagdo de uma subestacdo de energia elétrica para
utilizagdo da Itaminas (mineradora brasileira focada na extragdo e comercializagdo de minério de ferro, com foco de atuagdo
em Minas Gerais) por meio de contrato na modalidade build-to-suit. Alta Energia atua como responsavel pela implantagédo do
ativo.

O pacote de garantias inclui a cessdo fiducidria, de 10% dos recebiveis atuais e futuros oriundos do contrato entre Itaminas e
um grande grupo siderdrgico nacional, a cessdo fiduciaria da conta vinculada, a alienacdo fiducidria de quotas da Alta Energia,
0 penhor dos equipamentos, a alienagdo fiduciaria de direito real de superficie e fianca corporativa da Paraty Energia.
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LG : GATU11 - Marangatu Holding S.A.

s Marangatu Holding S.A. é uma subholding ndo operacional subsididria da SPIC Brasil Energia
A Participagdes S.A. (70%) e da Canadian Solar Brasil FIP (30%). Marangatu possui controle integral
de 12 SPEs que juntas formam o complexo de geracdo solar fotovoltaica Marangatu. As SPEs
s detém autorizagBes para construir e operar 12 UFVs no municipio de Brasileira/Pl, a cerca de
= 180 km de Teresina, pelo prazo de 35 anos, vigéncia até Maio/2056. Q SPIC BraASIL

/A0 O Projeto encontra-se em 100% operacional com COD em Abril/2024 e possui uma capacidade
s/ instalada total de 446 MWp. O Projeto possui 74% da garantia fisica de 114,4 MWm contratada,
/4 de maneira uniforme, para as doze SPEs através das PPAs com Furnas (AAbra Fitch) - 76 MWm
alVyeicat por 15 anos - e CEMIG (AAA bra Fitch) - 9 MWm por 18 anos. A performance do projeto em
/050 termos de geracdo de energia ndo foi avaliada;

A operagdo conta com um robusto pacote de garantias, que incluem alienacdo fiducidria de agbes da emissora e das SPEs, de
equipamentos e cessdo fiduciaria de recebiveis e das contas vinculadas. Além disso, a opera¢do conta com fianga corporativa
proporcional.

QLPA11/21 - QLuz Participagdes S.A.

LA operagdo e manutencdo do parque de iluminagdo publica do Municipio de Joinville, no estado

/70 de Santa Catarina por um prazo de 22 anos. No ambito do contrato de concesséo, a empresa

L0 éresponsavel pela (i). instalagdo de lampadas de LED em 58.310 pontos de iluminagdo publica,

(i)). implantacdo de um sistema de telegestdo para a iluminagdo publica; e (iii). elaboragdo de 135 projetos de iluminacdo
especial.

“0 AQIluz Joinville Concessionaria de lluminagdo Publica SPE S.A. é uma SPE controlada pela Qluz
7~ ParticipagBes S.A. que detém o contrato de concessdo administrativa para a implantagdo, Lu z

A concessiondria é remunerada via contraprestacdo mensal advinda dos recursos arrecadados pelo Municipio de Joinville
com a Contribui¢do para o Custeio da lluminagdo Publica (“COSIP"). A COSIP é cobrada pela distribuidora local (Celesc) na
conta de luz dos consumidores do municipio e repassada para uma conta vinculada ao contrato de concessdo. A
contraprestacdo maxima € de BRL ~18,1 mIn/ano (data-base Fev'25) e é reajustada a cada 12 meses pelo IPCA. 80% do valor
da contraprestagdo é fixo, sujeito a um ramp-up conforme marcos contratuais de avanco na modernizacdo do parque de
iluminagdo publica. Os outros 20% sdo varidveis conforme apuragdo de um fndice de desempenho operacional.

A Qluz é subsidiaria integral do grupo Quantum. O grupo foi fundado em 1990 no estado de Santa Catarina e possui uma
atuacdo focada na prestagdo de servicos de engenharia para os setores elétrico e de iluminagdo publica. A Quantum é
responsavel pela gestdo de ~379 mil pontos de lluminagdo Publica em 18 municipios.

O racional de crédito da operagdo em estrutura project finance non-recourse é baseado no risco de conclusdo da
moderniza¢do do parque de iluminagdo publica e arrecadacdo da COSIP. A divida é sénior e possui um pacote de garantias
em primeiro grau que inclui a Alienacdo Fiduciaria de A¢Bes da Emissora, Cessdo Fiduciaria dos Direitos Creditérios da COSIP,
Direitos emergentes do Contrato de Concessdo, Apdlices de Seguro e Contratos do Projeto. A debénture foi emitida em duas
séries distintas. A primeira série (QLPA11) foi estruturada como uma divida mezanino com prazo de 8 anos, pagamento de
juros semestrais, caréncia de 3 anos e amortizacdo customizada. Essa divida serd amortizada com o pagamento dos
dividendos futuros da concessdo de Joinville. Ja a segunda série (QLPA21) apresenta prazo de 18 meses, com amortizagdo e
pagamento de juros bullet, ou seja, no vencimento. A operagdo foi estruturada como um empréstimo-ponte que devera ser
amortizado por meio de nova divida de longo prazo integralmente amortizavel.

NG ~ 3 Adote um T Conheca mais sobre as 11
NSTITUTO SOL. 7F e plote UM et osos ¢

euaacio | atividades sociais da RBR


https://www.rbrasset.com.br/infraestrutura/
https://todospelaeducacao.org.br/
https://www.adoteumalunoarcadas.com.br/
https://institutosol.org.br/
https://institutorizomas.org.br/sobre-nos/#historia
https://www.colegiomaoamiga.org.br/
https://www.colegiomaoamiga.org.br/
https://ambikira.org.br/
https://www.estudar.org.br/
https://www.rbrasset.com.br/esg-investindo-de-um-jeito-melhor-no-mercado-imobiliario/
https://www.linkedin.com/company/rbr-asset-management/
https://www.instagram.com/rbr.asset/
https://www.youtube.com/channel/UCfeFPKDC7gEP_BOaIdY46jw/featured

\I_I/RBR rbrasset.com.br u m

asset management Site do Fundo RBR FIP IE BTG EQI (link) Siga nossas redes sociais

FIP RBR CDI Maio 2026 | Relatério Mensal

€ Caracteristicas Gerais do Fundo

Razgo Social Cotas Emitidas

RBR INFRA CREDITO CDI FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES

INERAESTRUTURA RESP LIMITADA 12 Emissdo - 12 Tranche (31/10/25): 801.063

12 Emissdo - 2° Tranche (31/11/2025): 236.824

Cédigo Cetip 12 Emissdo - 3° Tranche (27/02/2026): 143.093
6387425UN1

CNPJ NUmeros de Cotistas
63.085.032/0001-57 2.882

Objetivo

Proporcionar rendimentos aos cotistas por meio de investimentos em tftulos
privados de divida nos setores relacionadas a Infraestrutura

preponderantemente na aquisi¢do de Debéntures Incentivadas de Taxa de Gestdo e Administracdo
Infraestrutura

Segmento 1,25% a.a.
Infraestrutura

Gestor

Taxa de Performance
RBR Infra Gestora de Recursos Ltda.

Administrador 20% do montante dos rendimentos efetivamente

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores distribuidos que excederem a variagdo do CDI,
Mobilidrios apurada anualmente no término do exercicio social
Pablico-alvo do fundo.

Investidores Qualificados

Inicio do Fundo Exercfcio Social

31/10/2025
Novembro
Prazo de Duragdo:

5 anos
Ambiente de Negociagdo das Cotas oLtz cele
Mercado de Balc&o (MDA B3 CETIP) Isen¢do IRPF (rendimentos e ganhos de capital)

Data-base (Rendimentos)

Ultimo dia Gtil do més anterior & distribuicio Patriménio Liquido 29.05

Pagamento de Rendimentos

R$ 128,5 milhdes
Até o 8° (til dia do més

As informagbes contidas nesta apresentagdo ndo podem ser consideradas como Unica fonte de informagdes no processo decisério do investidor, que, antes de tomar
qualquer decisdo, devera realizar uma avaliagdo minuciosa do produto e respectivos riscos, face aos seus objetivos pessoais e ao seu perfil de risco ("Suitability"). Assim, ndo
possivel prever o desempenho futuro de um investimento a partir da variagdo de seu valor de mercado no passado. E recomendada a leitura cuidadosa do Formulario de
Informagées Complementares e regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos

Este boletim tem cardter meramente informativo, destina-se aos cotistas do Fundo, e ndo deve ser entendido como anélise de valor mobilirio, material promocional,
solicitacdo de compra ou venda, oferta ou recomendacdo de qualquer ativo financeiro ou investimento. Recomendamos consultar profissionais especializados e
independentes para eventuais necessidades e questdes relativas a aspectos juridicos, tributérios e de sucessdo. As informacdes veiculadas, os valores e as taxas sdo
referéncias as datas e as condi¢des indicadas no material, e ndo serdo atualizadas. Verifique a tributacdo aplicavel. As referéncias aos produtos e servicos s&o meramente
indicativas e ndo consideram os objetivos de investimento, a situacéo financeira, ou as necessidades individuais e particulares dos destinatarios. O objetivo de investimento
nado constitui garantia ou promessa de rentabilidade. Os dados acima consistem em uma estimativa e ndo asseguram ou sugerem a existéncia de garantia de resultados ou
informagdes nele contidas. Adicionalmente, ndo se responsabilizam por decisdes dos investidores acerca do tema contido neste material nem por ato ou fato de profissionais
e especialistas por ele consultados. A rentabilidade obtida no passado nédo representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de Investimento ndo sdo garantidos pelo
administrador do fundo, gestor da carteira, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Ao investidor é recomendada a leitura
cuidadosa tanto do prospecto quanto do regulamento do Fundo, com especial aten¢do para as cldusulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do Fundo, bem
como as disposi¢des do prospecto que tratam dos fatores de risco a que este estd exposto. Os riscos eventualmente mencionados neste material ndo refletem todos os
riscos, cenarios e possibilidades associados ao ativo. O investimento em determinados ativos financeiros pode sujeitar o investidor a significativas perdas patrimoniais. Ao
investidor cabe a responsabilidade de se informar sobre todos os riscos, previamente a tomada de decisdo sobre investimentos. Ao investidor cabera a deciséo final, sob sua
Unica e exclusiva responsabilidade, acerca dos investimentos e ativos mencionados neste material. Para obter informacdes sobre objetivo, publico-alvo e riscos, consulte o
regulamento do Fundo. S&o vedadas a cépia, a distribuicdo ou a reprodugdo total ou parcial deste material, sem a prévia e expressa concordancia do administrador e do
gestor do Fundo.

Autorregulacio Autorregulagao RBR Asset Ma ﬂagement
ANBIMA ANBIMA | Principles for Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 1.400 Cj. 122

- PRI Responsible S&o Paulo, SP - CEP: 04543-000

Administracao Fiduciaria Tel: +55 11 4083-9144 | contato@rbrasset.com.br

www.rbrasset.com.br
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https://www.rbrasset.com.br/infraestrutura/
https://todospelaeducacao.org.br/
https://www.adoteumalunoarcadas.com.br/
https://institutosol.org.br/
https://institutorizomas.org.br/sobre-nos/#historia
https://www.colegiomaoamiga.org.br/
https://www.colegiomaoamiga.org.br/
https://ambikira.org.br/
https://www.estudar.org.br/
https://www.rbrasset.com.br/esg-investindo-de-um-jeito-melhor-no-mercado-imobiliario/
https://www.linkedin.com/company/rbr-asset-management/
https://www.instagram.com/rbr.asset/
https://www.youtube.com/channel/UCfeFPKDC7gEP_BOaIdY46jw/featured
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Covenants: clausulas restritivas presentes em contratos de divida que tem como objetivo a prote¢do dos credores.
Debéntures: As debéntures sdo titulos representativos de divida emitidos por empresas com o objetivo de captar
recursos para diversas finalidades, como, Eor exemplo, o financiamento de seus projetos. Os investidores, ao adquirem
esses papéis, tém um direito de crédito sobre a companhia e recebem remuneracdo a partir dos juros.

Del;éndtures Incentivadas de Infraestrutura: Debéntures emitidas com base no artigo 2° da Lei n° 12.431 de 24 de
junho de 2011

Duration: A Duration de um ativo € a média ponderada do prazo que um investidor leva para recuperar um investimento
realizado, geralmente medido em meses ou anos.

EBITDA: Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization (EBITDA) é uma métrica que representa o lucro
operacional da uma empresa.

EPCI: Engineering, Procurement, Construction and Installation (EPCI) é um tipo de contrato que compreende em um s6
instrumento o projeto, a construgdo, a compra de equipamentos e a montagem para determinada obra.

Ganho de Capital: Diferenca positiva entre o valor de venda de um bem e seu valor de compra.

ICSD: o indice de Cobertura do Servico da Divida (ICSD) é um indicador financeiro que mensura a capacidade do devedor
em amortizar a divida e pagar juros em um dado periodo

MtM: Marcacdo a Mercado (Market to market).

Non-recourse: tipo de financiamento no qual o pagamento da divida é limitado aos fluxos e as garantias especificos do
projeto.

NTN-B: titulo publico brasileiro pés-fixado indexado ao IPCA.

Project finance: modalidade de estruturacdo financeira onde o servico da divida é suportado pelo fluxo de caixa gerado
pelo projeto e tem como garantia seus ativos e recebiveis.

Ramp-up: termo que representa que a performance comercial do projeto estd em fase de crescimento.
Servico da divida: parcela de pagamento da divida composta por juros e principal.

SPE: Sociedade de Proposito Especifico (SPE) € um modelo de organizacdo empresarial pela qual se constitui uma
empresa que tem um objetivo especifico pré-determinado.

Spread: Diferenca da taxa cobrada de uma operagdo e a taxa de referéncia (ex. NTN-B) de mesma duration.

Swap: derivativo financeiro para a troca de ativos com fluxos financeiros por periodo determinado, sendo um com o
valor fixo e outro atrelado a uma variavel, como uma taxa de cambio ou um indice de pregos.

UFV: Usina de Energia Solar Fotovoltaica

Yield: retorno obtido em um investimento apés determinado periodo.

NSTITUTO SOL
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