RBR FOF IMOBILIARIO FIF - CIC MULT

CNPJ: 36.947.582/0001-65
Inicio do mandato: 13/07/2020

RENTAB. NO MES

-1,31%

PATRIMONIO LiQUIDO

R$ 56.543.672,19

MEDIO 12M R$ 35.501.042,13 IFIX: -1,33%

NOTA DO GESTOR

portfélio e ao cenario vigente.

TABELA DE RENTABILIDADE

RENTAB. 12 MESES

14, 66%

IFIX: 12,52%

1L RBR

asset management

RELATORIO MENSAL
Maio 2026

Informativo exclusivo para cotistas.

VOL. 12 MESES

4,83%

IFIX: 4,78%

O IFIX encerrou maio em queda de 1,33% (+2,71% no ano e +12,00% em 12M), pressionado pela maior aversdo ao risco e pela abertura das curvas de
juros. No campo doméstico, a Ata do Copom reforcou a cautela diante da inflacdo desancorada e das incertezas fiscal e eleitoral, com o IPCA-15
desacelerando a 0,62% (+4,64% em 12M) e a Selic projetada em 13,75% ao fim do ano. No exterior, a expectativa de um acordo EUA-Ira derrubou o

petréleo ~17% e elevou as bolsas americanas (Nasdaq +8,4%), mas a inflacdo alta manteve o Fed cauteloso.

Quanto ao portfélio, reduzimos nossa exposicdo a KNCR e MXRF, entre outros. Este movimento tatico, motivado pela maior volatilidade, visa recompor o
caixa e nos preparar para eventual continuidade do cenario de estresse, permitindo aproveitar oportunidades em ativos com perfil de risco e retorno
favoraveis. Por outro lado, aumentamos nossa posicdo em HSML e HGBS, por entregarem relacdo de risco e retorno adequada a composicao atual do

REFERENCIA MES ANO 12M INicIo
RBR FOF -1,31% 2,70% 14,66% 110,35%
IFIX -1,33% 2,71% 12,52% 40,94%
CDI 1,07% 5,66% 14,82% 79,30%

indices e indicadores, exceto o benchmark, sao utilizados somente para fins de referéncia e ndo representam
o benchmark do fundo.

PERFORMANCE ACUMULADA
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RBR - FUNDO MULTIESTRATEGIA RELATORIO MENSAL

PORTFOLIO & ALOCACAO
COMPOSI(;[\O POR SEGMENTO

SEGMENTO RBR FOF IMOBILIARIO FIF - CIC MULT IFIX

Lo N Caixa Residencial

Recebiveis 38,59% 34,61% 3.92% 321%

Hibrido

3.79%

Logistico

Shopping 20,79% 11,95% *5.09%

Receb Hedge

iveis Fund

38.6% 9.24%

Corporativo 14,46% 6,21% Corpor

ativo

14.46

%
Hedge Fund 9,24% 4,97%

\ Shopping

L 5 20.79%
Logistico 5,99% 19,79%
Hibrido 3,79% 8,82%
Residencial 3,21% 0,23%
Outras Estratégias 0,00% 13,42%
Caixa 3,92% -
TOTAL 100,00% 100,00%

BREAKDOWN DE ALOCAGAO POR ATIVO
% PL do Fundo vs. % de Participagao no IFIX
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RBR - FUNDO MULTIESTRATEGIA

RAIO-X DA CARTEIRA

25 Ativos em Carteira

ANALISE DE LIQUIDEZ, YIELD E RETORNO POR ATIVO

IDENTIFICAGAO FUNDAMENTOS LIQUIDEZ (R$) RETORNO AJUSTADO

TICKER SEGMENTO SPREAD/B ADTV(MES) ADTV(12M) DTC(20%) ANO

KNIP11 14,76% 15,15% 691 bp 16,20% 9.252.125 9.031.591 4 p1ns -0,73% 7,54% 13,12%
HSML11 Shopping 10,10% 9,59% 174 bps 18,05% 8.583.880 4.193.992 3 p1As -2,46% 4,02% 20,16%
RBRY11 Recebiveis 9,93% 13,54% 541 bps 21,41% 6.496.942 4.487.263 40185 2,73% 1,83% 17,40%
XPML11 Shopping 8,47% 10,82% 289 bps 16,22% 19.323.611 14.566.652 1 p1as -3,83% 2,40% 12,74%
HGPO11 Corporativo 6,06% 0,00% (716) bps 7,06% 335.206 462.806 51 pias -1,02% 5,08% 15,09%
RBRX11 Hedge Fund 5,86% 13,57% 544 bp 23,70% 3.129.120 2.990.756 5 pIas -3,98% 5,42% 16,29%
KNUQ11 Recebiveis 5,15% 13,92% 576 bps 17,63% 5.146.801 4.044.760 2 p1AS 0,66% 6,07% 17,12%
RBRP11 Hibrido 3,79% 9,69% 184 bps 25,47% 1.261.333 1.496.533 8 p1as -0,49% -3,92% 13,64%
MXRF11 Hedge Fund 3,39% 12,71% 464 bps 14,33% 14.411.497 13.183.396 0 DIAS 1,63% 10,06% 18,54%
JFLL11 Residencial 3,21% 4,22% (324) bps 22,97% 46.975 41.620 192 pras -7,61% -12,17% 7,68%
TEPP11 Corporativo 3,03% 19,69% 1.112bp 19,92% 2.041.760 1.661.815 4 p1ns -2,57% 5,66% 19,01%
LVBI11 Logistico 3,01% 8,60% 83 bps 17,27% 3.973.471 3.583.350 2 p1AS 0,66% 0,16% 16,37%
XPLG11 Logistico 2,99% 10,63% 271 bps 18,00% 6.962.271 4.477.743 1 p1As -2,93% -4,59% 6,26%
RPRI11 Recebiveis 2,90% 14,27% 609 bps 26,62% 916.498 497.430 8 DIAS -5,34% -0,35% 5,23%
JSRE11 Corporativo 2,08% 9,77% 191 bp 30,65% 4.303.431 2.518.355 1 p1as -4,31% -4,03% 4,09%
KNCR11 Recebiveis 2,04% 13,06% 497 bp: 14,43% 24.697.537 16.318.789 0 p1as 1,43% 5,06% 17,83%
TOPP11 Corporativo 1,96% 17,22% 883 bps 39,27% 1.027.699 628.835 5 p1As -5,25% -13,13% -0,16%
CPTS11 Recebiveis 1,73% 15,09% 685 bps 18,96% 12.837.695 7.434.690 0 pIAs -2,51% 4,34% 19,42%
KNHY11 Recebiveis 1,62% 14,62% 642 bps 18,10% 3.391.588 3.530.468 1 p1as 0,60% 5,25% 11,39%
CPSH11 Shopping 1,51% 13,88% 573 bp. 20,57% 2.703.646 4.919.536 1 p1as -3,90% -5,03% 16,97%
PVBI11 Corporativo 1,33% 6,67% (96) bp 25,64% 4.314.109 4.744.464 0 1as -1,98% -7,14% 1,30%
HGBS11 Shopping 0,72% 10,66% 274 bps 18,39% 6.873.553 3.532.170 [ -2,72% 4,39% 10,40%
PCIP11 Recebiveis 0,46% 13,55% 542 bps 20,59% 3.041.472 2.294.392 0 pIAs -1,41% 3,90% 10,24%
TEPP12 Corporativo 0,00% 19,69% 1.112 bps 19,92% 2.041.760 1.661.815 0 p1as -2,57% 5,66% 19,01%
Caixa Liquidez 3,92% 14,40% 621 bp 14,40% - - - DIAS - - -

L PORTFOLIO

100,00%

LIQUIDEZ & SAIDA (DTC): O Days to Cover (DTC) estima o tempo necessario para liquidar 100% da

posicao do fundo, assumindo uma participagdo maxima de 20% do volume médio diario (ADTV) do

METODOLOGIA DE YIELD: O Spread/B utiliza como referéncia a NTN-B 2035 para ativos de longo
prazo. Valores em bps (100 bps = 1,00%).
més atual. Este limite visa minimizar o impacto de preco (market impact) durante a execucao.

RETORNO AJUSTADO: O retorno das cotas apresenta o desempenho das cotas no mercado
secundario base 100, incluindo o Dividend Yield reinvestido nos fundos indicados. Para fundos em
Jjanela de siléncio ou sem cota de mercado o valor repassado sera 0.00%.
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RBR - FUNDO MULTIESTRATEGIA

RELATORIO MENSAL

DECOMPOSICAO E MOVIMENTACOES
BREAKDOWN MENSAL DE RESULTADOS POR ATIVO
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RBR - FUNDO MULTIESTRATEGIA RELATORIO MENSAL

DINAMICA DE PORTFOLIO

MOVIMENTAGCOES NA CARTEIRA DO FUNDO (12M) valores em BRL (R$)

MES REF. COMPRAS VENDAS NEGOCIADO PL MEDIO

JUN-25 R$ 169.745,34 R$ 373.445,81 R$ 543.191,15 R$ 20.224.274,33 0,027x
JuL-25 R$ 43.636,48 R$ 0,00 R$ 43.636,48 R$ 20.362.603,68 0,002x
AGO-25 R$ 1.425.071,38 R$ 1.038.178,66 R$ 2.463.250,04 R$ 21.158.401,16 0,116x
SET-25 R$ 952.701,34 R$ 1.036.356,42 R$ 1.989.057,76 R$ 26.090.170,73 0,076x
OouT-25 R$ 1.011.591,66 R$ 399.180,87 R$ 1.410.772,53 R$ 26.441.993,82 0,053x
NOV-25 R$ 11.202.769,69 R$ 935.858,01 R$ 12.138.627,70 R$ 27.912.520,72 0,435x
DEZ-25 R$ 9.853.249,41 R$ 5.647.040,07 R$ 15.500.289,48 R$ 43.383.099,01 0,357x
JAN-26 R$ 6.528.475,75 R$ 4.392.979,66 R$ 10.921.455,41 R$ 44.204.512,46 0,247x
FEV-26 R$ 333.472,76 R$ 787.520,51 R$ 1.120.993,27 R$ 48.369.418,39 0,023x
MAR-26 R$ 1.360.883,39 R$ 4.867.842,96 R$ 6.228.726,35 R$ 46.364.479,88 0,134x
ABR-26 R$ 12.969.897,10 R$ 1.974.462,29 R$ 14.944.359,39 R$ 50.334.803,74 0,297x
MAI-26 R$ 3.521.670,58 R$ 1.918.291,16 R$ 5.439.961,74 R$ 56.121.189,17 0,097x

TOTAL 12M . . R$ 23.371.156,42 744.321,30

ANALISE DE RISCO E ALOCAGCAO ESTRATEGICA

DETALHAMENTO DE RISCO E RETORNO DESENVOLVIMENTO E PROJETOS
ATIVO/METRICA RETORNO (12M) VOLATILIDADE
RBR FOF 14,66% 4,83%
IFIX 12,52% 4,78%
cDpI 14,82% 0,00%

GRAFICO SCATTER: RISCO X RETORNO

15%
DI

@ rundo
14.5%

14% —
Ndo ha exposicdo a Desenvolvimento
Imobilidrio no portfélio atualmente.

Retorno (%)

3.5%

13%

12.5% T . . i @ IFIX

Volatilidade (%)

METODOLOGIA DE TURNOVER: Razdo entre o Total Negociado (Compras + Vendas) e o PL médio do ALOCAGAO: O percentual de desenvolvimento reflete o capital comprometido em obras ou
periodo. licenciamento.
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RBR - FUNDO MULTIESTRATEGIA

ASSEMBLEIAS

CONTROLE DE ASSEMBLEIAS (AGES)

ATIVO

XPLG11

LVBI1l

TEPP11

CVBI1ll

CPSH11

RBRX11

RBRF11

TEPP11

DATA

09/01/2026

03/12/2025

29/10/2025

04/09/2025

22/08/2025

21/07/2025

21/07/2025

15/07/2025

RBR ASSET MANAGEMENT

PRAZO

23/01/2026

29/12/2025

13/11/2025

16/09/2025

08/09/2025

20/08/2025

20/08/2025

30/07/2025

DESCRICAO / PAUTA

Reorganizacdo: troca de adm (XP) e custodiante (Oliveira Trust);
aumento de capital (R$ 40 bi); mudancas no regulamento (6nus reais,
recompra, dispensa de reembolso); op¢des de compra de ativos XP
Log/Exeter e nova gestao de caixa.

Incorporagao pelo HGLG com troca de cotas pelo valor patrimonial e
alteracdo do regulamento prevendo dispensa de reembolso a cotistas
dissidentes, sujeita a aprovacdo da CVM.

Aquisicdo de imdveis na Av. Paulista, desdobramento de cotas (1:10),
alteracdo no regulamento sobre direito de preferéncia e aprovagéo da
42 emisséo de cotas de até R$ 130 milhdes.

Alteracio do nome para Patria Crédito Imobiliario indice de Precos FlI
- RL e do ticker para PCIP11, mantendo a estratégia atual.

Alienagdo de 10% do Catarina Fashion Outlet ao JHSF Capital Cidade
Jardim Fll por R$ 119,2 milhdes, com alerta para potencial conflito de
interesses.

Aprovagao da 52 emisséo (até R$ 1,3 bi) sem direito de preferéncia;
integralizacdo em bens; autorizagdo de garantias e recompra de cotas;
e ratificacdo de limites para investimentos com potencial conflito de
interesses.

Aprovagao da subscricdo da 52 emissdo do RBRX pelo RBRF (com
conflito de interesse), resultando na futura liquidacdo do RBRF e
repasse das cotas aos investidores.

Alteragdo da classificagdo ANBIMA; aquisicdo de 60% do Ed. Av. Faria
Lima (R$ 25,2 mi) e contratagdo de formador de mercado, ambas
operagdes com potencial conflito de interesses.

RELATORIO MENSAL

POSIGAO RBR

APROVADO

APROVAGAO TOTAL

APROVADO

APROVAGAO TOTAL

APROVAGAO TOTAL

ABSTENGCAO POR CONFLITO

ABSTENGAO POR CONFLITO

APROVAGAO TOTAL

Maio 2026
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https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/exibirDocumento?id=1082566&cvm=true
https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/exibirDocumento?id=1053548&cvm=true
https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/exibirDocumento?id=1023793&cvm=true
https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/exibirDocumento?id=982252&cvm=true
https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/exibirDocumento?id=976900&cvm=true
https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/exibirDocumento?id=950407&cvm=true
https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/exibirDocumento?id=950410&cvm=true
https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/exibirDocumento?id=947464&cvm=true

RBR - FUNDO MULTIESTRATEGIA RELATORIO MENSAL

DADOS E GLOSSARIO

Maio 2026

CARACTERISTICAS GERAIS

NOME COMPLETO DO FUNDO

RBR FOF IMOBILIARIO FIF - CIC MULT

CNPJ INiClO PL ATUAL PL MEDIO (12M)
36.947.582/0001-65 13/07/2020 R$ 56.543.672,19 R$ 35.501.042,13
BENCHMARK GESTAO ADM. TAXA DE PERFORMANCE RESGATE

IFIX 1.00% a.a. 0.13% a.a. 15% sobre o que exceder o Benchmark D+30

RBR PRIVATE EQUITY GESTAO DE RECURSOS LTDA. BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S/A DTVM

AVISO: O fundo RBR JATOBA FIC FIM (36.947.582/0001-65) foi cindido no dia 22/05/2024 e passou por uma alteracdo de regulamento vindo a se tornar o fundo RBR FOF IMOBILIARIO FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO - CIC MULT - RESP LIMITADA (36.947.582/0001-65), antigo RBR JATOBA FIC FIM, que iniciou em 13/07/2020.

GLOSSARIO DE TERMOS

ADTV DY

Average Daily Trading Volume: Sigla em inglés para Volume médio de negociacdes diarias. Dividend Yield: Dividendo distribuido / valor da cota em uma determinada data.
CRI RMG

Certificado de Recebiveis Imobiliarios: E um instrumento de securitizacdo, lastreado em Renda minima garantida.

recebiveis de natureza imobiliaria, distribuidos como titulo de renda fixa e que gera um direito
de crédito ao investidor.

NOI

Net Operating Income: Renda Operacional Liquida.

emms COMPROMISSO SOCIAL RBR INSTITUICOES PARCEIRAS

A RBR destina anualmente entre 2% e 3% do seu lucro liquido a iniciativas sociais estruturadas. Apoiamos projetos que geram impacto real e SOL

continuo através de doagdes financeiras e suporte técnico de nossa equipe e socios.

CONHECA NOSSA AGENDA ESG -

DISCLAIMER & INFORMAGOES LEGAIS

Este boletim tem carater meramente informativo, destina-se ao cotista do Fundo, e ndo deve ser entendido como analise de valor mobiliario, material promocional,
solicitacdo de compra ou venda, oferta ou recomendacao de qualquer ativo financeiro ou investimento. Recomendamos consultar profissionais especializados e Autorregulagdo
independentes para eventuais necessidades e questdes relativas a aspectos juridicos, tributarios e de sucessdo. As informagdes veiculadas, os valores e as taxas sao AN BI MA
referéncias as datas e as condicbes indicadas no material, e ndo serdo atualizadas. Verifique a tributagdo aplicavel. As referéncias aos produtos e servicos séo
meramente indicativas e ndo consideram os objetivos de investimento, a situacdo financeira, ou as necessidades individuais e particulares dos destinatarios. O
objetivo de investimento ndo constitui garantia ou promessa de rentabilidade. Os dados acima consistem em uma estimativa e ndo asseguram ou sugerem a
existéncia de garantia de resultados ou informagées nele contidas. Adicionalmente, nao se responsabilizam por decisées dos investidores acerca do tema contido
neste material nem por ato ou fato de profissionais e especialistas por ele consultados. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade
futura. A rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos. *Este fundo tem menos de 12 (doze) meses. Para avaliacdo da performance de um Fundo de
Investimento, é recomendavel a analise de, no minimo, 12 (doze) meses. As informagdes presentes neste material técnico sdo baseadas em simulagées e os resultados
reais poderao ser significativamente diferentes. Fundos de Investimento nao séo garantidos pelo administrador do fundo, gestor da carteira, por qualquer mecanismo Autorregulacao
de seguro, ou ainda, pelo Fundo Garantidor de Credito (FGC). Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa tanto do prospecto quanto do regulamento do AN BIMA
Fundo, com especial atencdo para as clausulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do Fundo, bem como as disposicées do prospecto que tratam dos

fatores de risco a que este esta exposto. Os riscos eventualmente mencionados neste material ndo refletem todos os riscos, cenarios e possibilidades associados ao

ativo. O investimento em determinados ativos financeiros pode sujeitar o investidor a significativas perdas patrimoniais. Ao investidor cabe a responsabilidade de se

informar sobre todos os riscos, previamente a tomada de decisdo sobre investimentos. Ao investidor cabera a decisédo final, sob sua Unica e exclusiva

responsabilidade, acerca dos investimentos e ativos mencionados neste material. Para obter informagbes sobre objetivo, publico-alvo e riscos, consulte o

regulamento do Fundo. Sdo vedadas a cdpia, a distribuicdo ou a reproducéo total ou parcial deste material, sem a prévia e expressa concordancia do administrador e

do gestor do Fundo.

Administracdo Fiduciaria
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https://www.rbrasset.com.br/esg/

APENDICE - DADOS DE MERCADO RELATORIO MENSAL

PANORAMA DO IFIX
MARKET CAP (IFIX) ADTV MEDIO P/VP ATUAL DY IFIX ATUAL (% A.A.)
R$ 156,9 Bi R$ 411 M 0,93x 12,41%
COMPOSICI\O POR SEGMENTO VOLUME MEDIO DIARIO NEGOCIADO R$ Milhdes
500M

Hedge Funqd
4.97% 400M
Corporativo
6.21%
Recebiveis
34.61%
enda Urbana 300M
8.3%
200M
Hibrido
8.82%
100M
Shopping
11.95% o
Logistico
19.79%
oM
Mai/21 Dez/21 Jul/22Jan/23Jul/23Jan/24Jul/24)an/25)ul/25)an/26
EVOLUGAO DO MULTIPLO P/VP Média Ponderada DIVIDEND YIELD ANUALIZADO (%) Média Ponderada

-O- IFIX =O- Papel O Tijolo -O- IFIX =O- Papel O Tijolo

1.2 21%
18%
15%
12%
0.6
9%
04
6%
0.2 3%
RN R P R R\ S S S RS . S
RO G GO VAR IR VAR AR G U VR VAR O ROR AR CR C CR UR UR C IR R G VR VR VR G
S P G T S T o o T S

NOTA DE MERCADO: A anélise dos fundamentos agregados do indice (como P/VP e Dividend Yield ponderados) permite identificar se o mercado secundario esta sendo precificado com prémio ou desconto

em relagdo ao histérico. O volume (ADTV) reflete a liquidez estrutural disponivel no periodo.
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