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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DO
DAYCOVAL D91 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
CNPJ n2 69.656.864/0001-62
(“Fundo”)

Pelo presente instrumento particular de altera¢do (“Instrumento de Alteracdo”), o BANCO DAYCOVAL S.A.,
instituicdo financeira, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista, n2 1.793,
Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”)
sob o n? 62.232.889/0001-90, devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) a
exercer profissionalmente a atividade de administracdao de carteiras de titulos e valores mobilidrios de
terceiros, na categoria “administrador fiducidrio”, nos termos do Ato Declaratdrio CVM n2 17.552, de 05 de
dezembro de 2019, e na categoria “gestdo de recursos proprios”, nos termos do Oficio n2
495/2024/CVM/SIN/GAIN, neste ato representada nos termos de seu estatuto social, na qualidade de
administrador fiduciario (“Administradora”) e de atual gestor da carteira do Fundo (“Gestora Renunciante”);
e

RBR INFRA GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n2 1.400, 122 andar, conjunto 122, Vila Nova
Conceicdo, CEP 04543-000, inscrita no CNPJ sob o n2 44.361.607/0001-72, devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobilidrios, na categoria
“gestor de recursos”, conforme Ato Declaratério CVM n2 19.781, de 03 de maio de 2022, neste ato
representada nos termos de seu contrato social, na qualidade de nova gestora da carteira do Fundo
(“Gestora” e, em conjunto com a Administradora, “Prestadores de Servicos Essenciais”),

CONSIDERANDO QUE:

l. o Fundo foi constituido pela Administradora, na qualidade de administrador fiduciario e de gestor,
por meio do “Instrumento Particular de ConstituicGo do Daycoval D91 Fundo de Investimento em
Participacbes” celebrado em 09 de setembro de 2026, sob a denomina¢do “DAYCOVAL D91 FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES”, como fundo de investimento em participa¢es constituido sob a forma
de condominio fechado, com classe Unica de cotas, nos termos da parte geral e do Anexo Normativo IV da
Resolugdo CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 175”);

Il. até a presente data, ndo houve subscricao de Cotas do Fundo por qualquer investidor, e o Fundo
encontra-se em situagdo “pré-operacional” perante a CVM, razdo pela qual as alteragdes ao Regulamento e
as demais deliberagdes objeto deste Instrumento de Alteragdo podem ser aprovadas pelos Prestadores de
Servigos Essenciais, independentemente de deliberagdao em Assembleia de Cotistas;

Il a Gestora Renunciante deseja renunciar a prestagado dos servigos de gestao da carteira do Fundo, e a
Gestora deseja assumir tais servigos, nos termos deste Instrumento de Alteracdo; e

V. os Prestadores de Servigos Essenciais desejam transformar o Fundo em um “Fundo de Investimento
em ParticipacGes em Infraestrutura - FIP-IE”, nos termos da Lei n2 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme
alterada (“Lei 11.478"), alterar sua denominacdo, alterar e consolidar integralmente o regulamento do Fundo
(“Regulamento”) e aprovar a Primeira Emissdo (conforme definida abaixo).

RESOLVEM:
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1. aprovar a renuncia da Gestora Renunciante aos servicos de gestdo da carteira do Fundo e de sua
classe Unica e a contratacdo da Gestora para prestar tais servicos, com efeitos a partir da data deste
Instrumento de Alteracdo, declarando a Gestora, neste ato, que aceita sua nomeacgao e assume todos os
deveres e responsabilidades atribuidos a gestores de recursos pela regulamentacdo aplicavel e pelo
Regulamento, permanecendo a Administradora como administrador fiduciario, custodiante e escriturador
do Fundo;

2. transformar o Fundo em um “Fundo de Investimento em Participa¢des em Infraestrutura — FIP-IE”,
nos termos da Lei 11.478 e do Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM 175, e alterar as caracteristicas de sua
classe Unica, que passa a ser denominada “CLASSE UNICA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO RBR INFRA
CDI Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAC@ES EM INFRAESTRUTURA” (“Classe”), com
responsabilidade dos Cotistas limitada ao valor por eles subscrito, a qual passa a ser dividida em subclasses
sénior, mezanino e subordinada;

3. alterar a denominacdo do Fundo, que passa a ser “RBR INFRA CDI Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAC@ES EM INFRAESTRUTURA”;

4, alterar integralmente e consolidar o Regulamento, que passa a vigorar na forma do Anexo | ao
presente Instrumento de Alteracdo;

5. aprovar a primeira emissdao de Cotas da Subclasse Sénior, da Subclasse Mezanino e da Subclasse
Subordinada da Classe (“Primeira Emissdo”) e sua distribuicdo por meio de ofertas publicas de distribuicdo
primaria das Cotas da Subclasse Sénior (“Oferta Sénior”), da Subclasse Mezanino (“Oferta Mezanino”) e da
Subclasse Subordinada (“Oferta Subordinada” e, quando referida em conjunto com a Oferta Sénior e a Oferta
Mezanino, a “Oferta”), sob o rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos da Resolu¢gdao CVM n@
160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”), com as seguintes caracteristicas
principais:

a) Quantidade de Cotas e Montante Inicial: até 2.500.000 (dois milhGes e quinhentas mil) de
Cotas, ao Preco de Emissdo de R$100,00 (cem reais) por Cota, totalizando até R$250.000.000,00
(duzentos e cinquenta milhGes de reais), sendo (i) até 1.750.000 (um milhdo, setecentas e cinquenta
mil) Cotas Seniores, equivalentes a até R$175.000.000,00 (cento e setenta e cinco milhdes de reais),
correspondentes a 70% (setenta por cento) do montante inicial; (ii) até 437.500 (quatrocentas e
trinta e sete mil e quinhentas) Cotas Mezanino, equivalentes a até R$43.750.000,00 (quarenta e trés
milhdes, setecentos e cinquenta mil reais), correspondentes a 17,5% (dezessete inteiros e cinco
décimos por cento) do montante inicial; e (iii) até 312.500 (trezentas e doze mil e quinhentas) Cotas
Subordinadas, equivalentes a até R$31.250.000,00 (trinta e um milhdes, duzentos e cinquenta mil
reais), correspondentes a 12,5% (doze inteiros e cinco décimos por cento) do montante inicial, nos
termos do item 9.2 do Anexo do Regulamento. O investimento minimo por investidor no ambito da
Oferta sera de R$1.000,00 (mil reais), correspondente a 10 (dez) Cotas;

b) Lote Adicional: o montante inicial podera ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento),
ou seja, em até 625.000 (seiscentas e vinte e cinco mil) Cotas, equivalentes a até R$62.500.000,00
(sessenta e dois milhGes e quinhentos mil reais), em razdo do exercicio total ou parcial da opgao de
lote adicional, nos termos do artigo 50 da Resolu¢io CVM 160, observados (i) o indice de
Subordinacdo e as Proporcdes Minimas (conforme definidas abaixo), (iij) o montante minimo da
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Oferta; e (iii) as demais condi¢Ges previstas no item 9.2 do Anexo do Regulamento, ndo sendo
admitida a distribuicdo de lote suplementar, nos termos do artigo 51 da Resolugao CVM 160;

c) Montante Minimo e Distribuicdo Parcial: sera admitida a distribuicao parcial das Cotas, nos
termos dos artigos 73 e 74 da Resolu¢ao CVM 160, desde que sejam subscritas e integralizadas Cotas
em montante minimo de R$25.000.000,00 (vinte e cinco milh&es de reais), correspondente a 250.000
(duzentas e cinquenta mil) Cotas, nos termos do item 8.3 do Anexo do Regulamento. Devera ser
observada a proporc¢do minima de (i) 17,50% (dezessete inteiros e cinquenta centésimos por cento)
de Cotas Mezanino; e (ii) 12,50% (doze inteiros e cinquenta centésimos por cento) de Cotas
Subordinadas, em cada caso em relacdo ao total de Cotas colocadas no ambito da Oferta
(“Proporces Minimas”), de modo a assegurar o atendimento ao Indice de Subordinag3o previsto no
item 9.11 do Anexo do Regulamento, ndo sendo a distribuicdo realizada em sistema de vasos
comunicantes. As Cotas ndo colocadas serdo canceladas;

d) Publico-Alvo: (i) a Oferta Sénior e a Oferta Mezanino serdo destinadas a Investidores
Qualificados; e (ii) a Oferta Subordinada serd destinada exclusivamente a Investidores Profissionais,
nos termos do item 2.3 do Anexo e do Apéndice C do Regulamento;

e) Regime de Distribuicdo: melhores esforcos de colocacdo, inclusive com relacdo as Cotas do
lote adicional;

f) Coordenador Lider: o ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na Cidade de S3o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.500, 22 andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132,
inscrita no CNPJ sob o n? 04.845.753/0001-59;

g) Custos da Oferta: as despesas incorridas com a estruturagdo, a distribuicdo e o registro das
Cotas serdo arcadas pela Classe como Encargos, ndo havendo cobranca de taxa de distribuicao
primaria, nos termos do item 9.3.2 do Anexo do Regulamento, sendo certo que o Preco de Emissdo
ja engloba o custo unitdrio de distribuicdo, o qual variard conforme a quantidade de Cotas
efetivamente distribuidas;

h) Depdsito, Negociacdo e Lock-up: as Cotas serdo depositadas para (i) distribuicdo no mercado
primario, por meio do Mddulo de Distribuicdo de Ativos — MDA; e (ii) negociagdo no mercado
secunddrio, por meio do Fundos21 — Mddulo de Fundos, ambos administrados e operacionalizados
pelo Balcdo B3, sendo a distribuicdo, as negociacdes e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente no Balcdo B3. As Cotas de todas as
Subclasses estardo sujeitas ao Periodo de Lock-up, com duragdo de 6 (seis) meses contados da data
de divulga¢do do anuncio de encerramento da Oferta, durante o qual as Cotas ndo poderdo ser
negociadas no mercado secundario e serd vedada a cessdao dos respectivos Compromissos de
Investimento, nos termos do item 9.16 do Anexo do Regulamento. Apds o término do Periodo de
Lock-up, as Cotas poderdo ser negociadas no mercado secundario, respeitados os procedimentos e
as regras operacionais do Balcdo B3, observado que (a) as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino
somente poderdo ser negociadas no mercado secunddrio entre Investidores Qualificados; e (b) as
Cotas Subordinadas somente poderdo ser negociadas no mercado secundario entre Investidores
Profissionais;
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i) Limite de Participacdo: nenhum investidor podera subscrever, no ambito da Oferta, Cotas
em montante superior a 30% (trinta por cento) das Cotas efetivamente emitidas pela Classe, ou que
Ihe assegurem rendimento superior a 30% (trinta por cento) do rendimento da Classe, nos termos
do Regulamento e observado o disposto na Lei 11.478;

i) Periodo de Distribuicdo e Pessoas Vinculadas: a subscricdo das Cotas devera ser realizada no
prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados da divulgacdo do anuncio de inicio, nos termos do
artigo 48 da Resolucao CVM 160, sendo admitida a participacdo de Pessoas Vinculadas, observadas
as restricOes do artigo 56 da Resolugdo CVM 160;

k) Demais Termos e Condi¢des: os demais termos e condi¢gdes da Primeira Emissdo serdo
descritos nos documentos da Oferta, nos termos do item 9.1 do Anexo do Regulamento; e

6. Autorizar os Prestadores de Servicos Essenciais a praticar todos os atos necessarios a implementacgao
das deliberag¢des acima, inclusive perante a CVM, a B3 e a ANBIMA.

Os termos e expressdes iniciados em letra mailscula e ndo expressamente definidos neste Instrumento de
Alteracdo terdo os mesmos significados a eles atribuidos no Regulamento.

Os Prestadores de Servicos Essenciais declaram, por meio do presente Instrumento de Alteracdo, nos termos
do art. 10, inciso Il, da Resolucdo CVM 175, que o Regulamento, conforme alterado e consolidado, esta
plenamente aderente a legislacdo vigente e aos dispositivos normativos aplicaveis, inclusive a Lei 11.478 e
ao Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM 175, obrigando-se a Administradora a encaminhar este
Instrumento de Alteracdo e o Regulamento consolidado a CVM, por meio do sistema eletrénico disponivel
na pagina da CVM na rede mundial de computadores, nos termos da regulamentacao aplicavel.

E, por estarem assim ajustados, a Administradora, a Gestora Renunciante e a Gestora assinam
eletronicamente o presente Instrumento de Alteracao.

S3o Paulo, 13 de novembro de 2026.

Signed by: Assinado por:
[ Lavine Ralluonco tworin b S5 { S Heddd
GFBYSE2DAFOSATE AD8BEGIA3IZT4445..

BANCO DAYCOVALS.A.
Administradora e Gestora Renunciante

Kol e drn [ viards waldwan, b dwid
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RBR INFRA GESTORA DE RECURSOS LTDA.
Gestora
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REGULAMENTO
1 DAS DEFINICOES

1.1 Defini¢gdes. Para os fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressées em letra
maiuscula utilizados neste Regulamento terdo os significados atribuidos a eles neste item. Além disso,
(i) os cabecalhos e titulos deste Regulamento servem apenas para conveniéncia de referéncia e nao
alterardo ou afetarao o significado ou a interpretacao de quaisquer disposicdes deste Regulamento;
(ii) os termos “inclusive”, “incluindo” e “particularmente” serdo interpretados como se estivessem
acompanhados do termo “exemplificativamente”; (iii) sempre que for adequado para o contexto,
cada termo tanto no singular quanto no plural incluird o singular e o plural, e os pronomes masculino,
feminino ou neutro incluirdo os géneros masculino, feminino e neutro; (iv) referéncias a este
Regulamento, exceto se expressamente disposto de forma diversa, incluem o Anexo e os Apéndices,
assim como referéncias a qualquer outro documento ou instrumento incluem todas as suas alteragoes,
substituicOes, consolidagGes e respectivas complementagdes, salvo se expressamente disposto de
forma diversa; (v) referéncias a disposi¢cGes legais e normativas serdo interpretadas como referéncias
as disposicOes respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (vi) salvo se de
outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a capitulos, itens,
paragrafos, incisos ou anexos aplicam-se aos capitulos, itens, paragrafos, incisos e anexos deste
Regulamento; (vii) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e
cessionarios autorizados; (viii) todos os prazos previstos neste Regulamento serdo contados na forma
prevista no Artigo 224 do Cédigo de Processo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se
o do vencimento; (ix) as referéncias ao “Fundo” alcangam sua Classe, da mesma forma que referéncias
a outros fundos de investimento alcancam todas as suas classes de cotas ou classe Unica, conforme
aplicavel; (x) as disposicoes de cada Apéndice sobrepdem-se as disposicdes do Anexo e da Parte Geral,
e as disposicoes do Anexo sobrepdem-se as da Parte Geral; e (xi) caso as datas em que venham a
ocorrer eventos nos termos deste Regulamento n3o sejam Dia Util, considerar-se-4 como data do
referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

1.2 Composigao do Regulamento. Este Regulamento é composto por esta Parte Geral, pelo Anexo,
relativo a Classe, e pelos Apéndices, relativos a cada Subclasse. O Anexo dispGe, sem prejuizo de outros
requisitos e informacgGes previstos na regulamentacdo aplicavel, sobre (i) as caracteristicas gerais da
Classe, incluindo a indicacdo dos demais prestadores de servicos; (ii) a responsabilidade dos Cotistas e
o regime de insolvéncia; (iii) as caracteristicas, direitos e condi¢ces de emissdo, subscricdo,
integralizacdo, amortizacdo e resgate de Cotas; (iv) a Assembleia Especial de Cotistas e os demais
procedimentos aplicaveis as manifestacdes de vontade dos Cotistas; (v) a remuneracdo dos
Prestadores de Servigos; (vi) a politica de investimentos e a composicdo e diversificacdo da Carteira,
bem como os requisitos e critérios correlatos referentes a selecdo e a realizagdo de investimentos e
desinvestimentos; e (vii) os fatores de risco. Cada Apéndice dispGe sobre as caracteristicas gerais da
respectiva Subclasse, incluindo publico-alvo, meta de rentabilidade e direito de preferéncia na
subscricao de Cotas em novas emissoes.

Termo Definido Definicao

Administrador O BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n®
1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, regularmente inscrito no CNPJ sob
0nNn262.232.889/0001-90, devidamente autorizado pela CVM para o
exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e
valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério CVM n2 17.552, de
05 de dezembro de 2019.

ANBIMA A Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.
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Definicdao

Anexo Normativo IV

O Anexo Normativo IV da Resolucdao CVM 175, que dispde sobre as
regras especificas para os fundos de investimento em participagoes.

Anexo O anexo descritivo da Classe, que rege o funcionamento da Classe
de modo complementar ao disciplinado neste Regulamento.
Apéndices Partes do Anexo da Classe, que disciplinam as caracteristicas

especificas de cada Subclasse de modo complementar ao
disciplinado neste Regulamento e no Anexo.

Assembleia de Cotistas

Uma Assembleia Geral de Cotistas ou uma Assembleia Especial de
Cotistas, indistintamente.

Assembleia Especial de
Cotistas

A assembleia especial de Cotistas, para a qual sdo convocados os
Cotistas da Classe ou de determinada Subclasse, conforme o caso.

Assembleia Geral de
Cotistas

A assembleia geral de Cotistas, para a qual sdo convocados todos os
Cotistas.

B3 A B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

BACEN O Banco Central do Brasil.

Carteira A carteira de investimentos da Classe, composta pelos Ativos Alvo,
pelos Ativos Financeiros e pelos demais ativos, bens e direitos
detidos pela Classe, incluindo valores em caixa, nos termos deste
Regulamento e do Anexo.

Classe A classe de Cotas de emissdo do Fundo, para a qual sera constituido
patrimonio segregado pelo Administrador, observado o disposto na
Resolugdo CVM 175.

CNPJ O Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda.

Cédigo ANBIMA

O Cédigo de Administracao e Gestdo de Recursos de Terceiros da
ANBIMA, conforme alterado de tempos em tempos.

Cadigo Civil

A Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Cadigo de Processo Civil

A Lein2 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada.

Conflito de Interesses

Os atos que configurem potencial conflito de interesses, nos termos
da regulamentagao em vigor.

Cotas As cotas de emissao da Classe, representativas de fragdes ideais do
seu patrimonio.
Cotistas Os titulares das Cotas, independente da Subclasse.

Custodiante

O BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira, com sede na
Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista, n®
1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, regularmente inscrito no CNPJ sob
0nNn262.232.889/0001-90, devidamente autorizado pela CVM para o
exercicio da atividade de custddia de titulos e valores mobiliarios,
conforme Ato Declaratério CVM n? 1.085, de 30 de agosto de 1989.

cvm

A Comissdo de Valores Mobiliarios.

Data de Inicio

A data da primeira subscricdo de Cotas de qualquer Subclasse,
considerada como tal para o Fundo, para a Classe e para todas as
Subclasses.
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Dia Util Qualquer dia, exceto: (i) sdbados, domingos, feriados nacionais ou
feriados declarados no Estado ou na Cidade de Sdo Paulo; e (ii) com
relacdo a qualquer pagamento realizado por meio da B3, aqueles
sem expediente na B3.

Disputa Toda e qualquer disputa relacionada a este Regulamento, ao Anexo

ou aos Apéndices, inclusive quanto a sua existéncia, validade,
eficacia, interpretacdo, execu¢do e/ou extingdo, envolvendo
quaisquer dos Cotistas ou Prestadores de Servigos, incluindo seus
sucessores a qualquer titulo.

Empresa de Auditoria

Uma empresa de auditoria independente, devidamente habilitada e
registrada na CVM para prestar os servicos de auditoria do Fundo e
da Classe.

Encargos

Os encargos da Classe, previstos no Capitulo 12 do Anexo, bem
como 0s encargos que recaiam sobre o Fundo, nos termos do
Capitulo 6 desta Parte Geral, conforme aplicavel.

Equipe-Chave

A equipe-chave mantida pelo Gestor e dedicada a gestdo da
Carteira, nos termos do Anexo.

Escriturador

O Custodiante, também devidamente autorizado ao exercicio
profissional de escrituracdo de cotas de fundos de investimento,
conforme Ato Declaratério CVM n? 11.485, de 27 de dezembro de
2010.

Fundo RBR INFRA CDI Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
EM INFRAESTRUTURA, inscrito no CNPJ sob o n2 69.656.864/0001-
62.

Gestor A RBR INFRA GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada,

com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n2 1.400, 122 andar, conjunto 122,
Vila Nova Conceicdo, CEP 04543-000, inscrita no CNPJ sob o n2
44.361.607/0001-72, devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio da atividade de administracdao de carteiras de titulos e
valores mobilidrios, na categoria “gestor de recursos”, conforme
Ato Declaratério CVM n2 19.781, de 03 de maio de 2022.

Instru¢ao CVM 579

A Instrugdo CVM n? 579, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada.

Investidores Profissionais

Os investidores profissionais assim definidos nos termos do Artigo
11 da Resolugdao CVM 30, sendo que, quando empregado no
singular, o termo se refere a qualquer um deles, indistintamente.

Investidores Qualificados

Os investidores qualificados assim definidos nos termos do Artigo
12 da Resolugdao CVM 30, sendo que, quando empregado no
singular, o termo se refere a qualquer um deles, indistintamente.

Justa Causa

(A) Conforme reconhecido em sentenga arbitral, decisdo
administrativa ou sentenca judicial cujos efeitos ndo tenham sido
suspensos no prazo legal aplicavel, a pratica ou constatagao de atos
ou situagdes, por parte do Gestor, com culpa grave, fraude, ma-fé
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Definicdao

ou dolo em violacdo no desempenho de suas func¢des, deveres ou
no cumprimento de obrigacdes nos termos deste Regulamento, do
Anexo ou da legislacdo e regulamentacao aplicaveis da CVM;

(B) Conforme reconhecido em sentenga arbitral, decisdo
administrativa ou sentenca judicial cujos efeitos ndo tenham sido
suspensos no prazo legal aplicavel, o cometimento de crime de
fraude ou crime contra o sistema financeiro pelo Gestor;

(C) descredenciamento permanente do Gestor pela CVM para o
exercicio da atividade de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios; ou

(D) ocorréncia de decretacao de faléncia, recuperacao judicial ou
extrajudicial do Gestor, ou, ainda, propositura pelo Gestor de
medida antecipatdria referente a tais procedimentos, pedido de
conciliacdo e mediacdo, nos termos previstos no artigo 20-B, § 19,
da Lei 11.101, ou ajuizamento de medida cautelar para requerer a
antecipacdo total ou parcial dos efeitos do deferimento do
processamento da recuperacao judicial, nos termos do artigo 69, §
12, da Lei 11.101.

Nao serdo considerados Justa Causa para a destituicdo do Gestor os
eventos de caso fortuito ou forca maior, nos termos da lei.

Lei 11.101 A Lei n2 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada.
Lei 11.478 A Lein211.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada.
Parte Geral A parte geral deste Regulamento.

Patrimonio Liquido

O patrimonio liquido do Fundo ou da Classe, conforme o caso, que
é representado pela soma algébrica do valor de todos os ativos,
incluindo valores em caixa da respectiva Carteira e os valores a
receber, menos as exigibilidades, inclusive as obrigacGes relativas a
eventuais empréstimos que venham a ser celebrados pela Classe,
nos termos deste Regulamento e do Anexo.

Prazo de Duragao

O prazo de duragao do Fundo, previsto no item 2.2 desta Parte
Geral, ou o prazo de duracdo da Classe ou da Subclasse, conforme
previsto no Anexo e no respectivo Apéndice, conforme o caso.

Prego de Emissao

O prego de emissdo das Cotas, conforme definido no respectivo ato
de aprovacgao da respectiva emissao, conforme aplicavel.

Preco de Integralizacao

O preco de integralizacdo das Cotas, conforme definido no
respectivo ato de aprovagdo da respectiva emissdo ou na
Assembleia de Cotistas, conforme aplicavel.

Prestadores de Servigos

Os prestadores de servicos em geral, incluindo os Prestadores de
Servigos Essenciais, contratados pelo Fundo ou pela Classe.

Prestadores de Servigos
Essenciais

O Gestor e o Administrador, sendo certo que quando empregado no
singular pode se referir ao Gestor ou ao Administrador,
indistintamente.

Regulamento

O presente regulamento do Fundo.




Docusign Envelope ID: 53E126C2-4753-8293-80CF-B161D7FDAB59

Daycoval
Termo Definido Definicdao
Renuncia Motivada A renuncia do Gestor nas hipdteses previstas no item 11.5 do Anexo.
~ 0 .

Resolucdo CVM 160 A Resolugao da CVM n? 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada.

Resolugdo CVM 175 A Resolugdo da CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada.

Resolugao CVM 30 A Resolucdo da CVM n? 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

Subclasses As subclasses da Classe, conforme descrito no Anexo e em cada
Apéndice.

Taxa de Administragao A parcela da Taxa Global devida ao Administrador pela prestacdo

dos servigos de administracdo fiduciaria, tesouraria, controladoria e
processamento, nos termos do Anexo, ndo compreendidas as
despesas com a escrituracdo das Cotas.

Taxa de Gestao A parcela da Taxa Global devida ao Gestor pela prestacdo dos
servicos de gestao da Carteira, nos termos do Anexo.

Taxa Global A remuneracdo devida pela Classe pela prestacao dos servicos de
administracao fiducidria e de gestao da Carteira, que compreende a
Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo, nos termos do item 11.1
do Anexo.

Taxa Maxima de Custddia A remuneracdo devida pela Classe pela prestacdo dos servigos de
custddia qualificada dos ativos integrantes da Carteira, nos termos
do Anexo.

Taxa Maxima de

e o Conforme definido no item 11.11 do Anexo.
Distribuigcao

Termo de Adesao O termo que o investidor deverd assinar ao aderir a Classe, no qual
declarard que conhece e estd ciente de todos os termos e condicbes
da Classe e do Fundo, em especial da politica de investimentos e dos
fatores de risco aplicaveis ao Fundo e a Classe.

2 DO FUNDO

2.1 Forma de Constitui¢cdao. O Fundo é um fundo de investimento em participages constituido sob
a forma de condominio fechado de natureza especial, do tipo “Infraestrutura (FIP-IE)”, regido por este
Regulamento, pelos Artigos 1.368-C a 1.368-F do Cédigo Civil, pela Resolugdo CVM 175, pela Lei 11.478,
pelo Cédigo ANBIMA e pelas demais disposicOes legais e regulamentares aplicaveis.

2.2 Prazo de Duragdo. O Fundo terd Prazo de Duragao coincidente com o Prazo de Duragdo da
Classe, de 5 (cinco) anos contados da Data de Inicio, prorrogavel por 2 (dois) periodos adicionais de 1
(um) ano, a critério do Gestor, independentemente de deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas,
nos termos do item 2.4 do Anexo.

3 DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

3.1 Assembleia Geral de Cotistas. A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar
sobre as matérias comuns ao Fundo, na forma prevista na Resolugcdao CVM 175, observado que, por ser
o Fundo representado por Classe Unica, as matérias privativas da Assembleia de Cotistas e os
respectivos quoéruns estdo consolidados no item 10.1 do Anexo e serdo deliberados em sede de
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Assembleia Especial de Cotistas, a qual se aplicam, no que couber, as disposi¢cdes procedimentais deste
Capitulo 3.

3.2 Quérum Geral de Deliberagdo. As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas serao
tomadas, via de regra, pelo quérum da maioria das Cotas subscritas presentes na respectiva
assembleia, sem prejuizo dos quéruns especificos previstos no item 10.1 do Anexo, na Resolucdao CVM
175 e no Anexo Normativo IV. Serao excluidas do computo dos qudruns de instalacdo e de deliberacao
as Cotas de titularidade dos Cotistas impedidos de votar, inclusive os que se declarem em situacdo de
Conflito de Interesses, e as Cotas Convertidas (conforme definidas no Anexo).

3.2.1 As demonstragGes contdbeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia de
Cotistas correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer
Cotistas.

3.3 Alteracdo do Regulamento independente de Assembleia. Este Regulamento, seu Anexo e
Apéndices poderao ser alterados independentemente de aprovacgao prévia pelos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas, nos casos em que referida alteracdo: (i) decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de
entidade administradora de mercados organizados onde as Cotas sejam admitidas a negociacdo ou de
entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicdveis e de convénio
firmado com a CVM,; (ii) for necessaria em virtude da atualizagdo de dados cadastrais do Administrador,
do Gestor ou de outros Prestadores de Servicos, tais como alteracdo na razao social, endereco, pagina
na rede mundial de computadores e telefone; e (iii) envolver reducdo de taxa devida a prestador de
servicos, incluindo a Taxa Global e a Taxa Maxima de Custddia.

34 Consulta Formal. As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser adotadas,
ainda, mediante processo de consulta formal pelo Administrador, sem necessidade, portanto, de
reunido dos Cotistas, nos termos do art. 76, §§ 52 e 62, da Resolugdo CVM 175. Da consulta formal
deverdo constar todas as informagdes necessarias para o exercicio de voto do Cotista, sendo que os
Cotistas terdo o prazo minimo de 10 (dez) dias para manifestagdo, contado da emissdo da consulta por
meio eletrénico, ou de 15 (quinze) dias, contado da emissdo da consulta por meio fisico, sendo
admitido que a consulta preveja prazo superior, que deverd prevalecer. Os quéruns de deliberacdo
aplicaveis a consulta formal serdo apurados com base na totalidade das Cotas subscritas, observados
os quoruns qualificados previstos no item 10.1 do Anexo, no Artigo 22 do Anexo Normativo IV e na
Resolugdo CVM 175.

3.5 Convocacgdo da Assembleia. A convocacgdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a mediante
sistema eletronico ou e-mail encaminhado a cada Cotista, devendo ainda ser disponibilizada nas
paginas do Administrador e do Gestor e, caso a distribuicdo de Cotas esteja em curso, do distribuidor,
na rede mundial de computadores. A convocacdo deve conter, obrigatoriamente, o dia, a horae o meio
eletronico ou o local em que serd realizada a Assembleia Geral de Cotistas, a enumeracdo expressa, na
ordem do dia, de todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de
assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberagdo da assembleia, as regras e os
procedimentos para viabilizar a participacdo e a votagdo a distancia e a indicagao da pagina na rede
mundial de computadores em que o Cotista podera acessar os documentos pertinentes as propostas
submetidas a apreciacdo da assembleia. A convocag¢do da Assembleia Geral de Cotistas devera ser
realizada com antecedéncia minima de 10 (dez) dias da data de sua realizagdo, inclusive em segunda
convocacgao, podendo a segunda convocag¢do ocorrer em conjunto com a primeira convocagao.

3.5.1 Os Prestadores de Servigcos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou grupo de Cotistas
que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, podem, a qualquer
tempo, solicitar convocagdo de Assembleia Geral de Cotistas.
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3.5.2 Aconvocacgao da Assembleia Geral de Cotistas solicitada pelos Prestadores de Servigos
Essenciais, pelo Custodiante ou pelos Cotistas, nos termos do item 3.5.1 acima, deve:

(i) ser dirigida ao Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados
do recebimento da solicitacao, realizar a convocacado da Assembleia Geral de Cotistas, sendo a
convocacao e a realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas custeadas pelos requerentes, salvo
se a Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar em contrario; e

(ii) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais
Cotistas.

3.5.3 O Administrador deve disponibilizar aos Cotistas todas as informac¢des e documentos
necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocacdao da Assembleia Geral de
Cotistas.

3.6 Local de Realizagdo da Assembleia. Como regra geral, a Assembleia Geral de Cotistas sera
realizada de modo exclusivamente eletrénico, nos termos da Resolugdo CVM 175. Caso haja a
necessidade, excepcionalmente, a Assembleia Geral de Cotistas poderad ser realizada presencialmente,
devendo, nestes casos, ser viabilizada a participa¢do de Cotistas por meio eletrénico adicional.

3.6.1 Sera permitida a participagdo na Assembleia Geral de Cotistas por telefone ou
videoconferéncia, desde que o voto do Cotista seja formalizado por meio de comunicacao
eletronica para o Administrador antes do inicio da Assembleia Geral de Cotistas.

3.7 Instalagdo da Assembleia. A Assembleia Geral de Cotistas sera instalada com a presenca de
qgualquer numero de Cotistas, observados os quéruns de deliberagdo previstos no item 10.1 do Anexo
e na regulamentacdo aplicavel.

3.7.1 Independentemente darealizagao apropriada de convocagao, sera considerada regular
a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

3.8 Voto em Assembleia. Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas, a cada Cota emitida
serd atribuido o direito a um voto, sendo certo que somente poderdo votar na Assembleia Geral de
Cotistas os Cotistas registrados nos livros e registros do Fundo na data de convocagao da Assembleia
Geral de Cotistas ou na conta de depdsito do Fundo, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos, observada a suspensdo do direito de voto das Cotas Convertidas (conforme
definidas no Anexo).

3.9 Exercicio do Voto. Os Cotistas deverdo exercer o direito de voto no interesse do Fundo e da
Classe, sendo certo que aqueles que ndo podem votar na Assembleia de Cotistas, nos termos do art. 78
da Resolugdo CVM 175, também nao fazem parte do cbmputo para fins de apuracdo dos quéruns de
aprovacao estabelecidos no item 10.1 do Anexo.

3.10 Politica de Voto em Assembleias. O Gestor adota politica de exercicio de direito de voto em
assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais sdo as matérias relevantes
obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisGes do Gestor em
assembleias de detentores de ativos que confiram aos seus titulares o direito de voto. A politica de
voto do Gestor se encontra disponivel no seguinte portal eletrénico:
https://www.rbrasset.com.br/sobre-nos/#documentos-regulatorios/.

4 DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

4.1 Gestor. O Fundo e a Classe tém seus recursos geridos pelo Gestor, a guem cabe exercer de forma
ampla todos os direitos inerentes aos ativos e bens integrantes da Carteira, observado o disposto na
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regulamentacao e legislacdo vigentes, neste Regulamento e no Anexo.

4.2 Atribui¢des do Gestor. Sem prejuizo de outras obrigacdes previstas neste Regulamento, no
Anexo ou na regulamentacao e legislacao aplicaveis, sdo atribuicdes do Gestor:

(i) estruturar a Classe;

(ii) representar a Classe, para todos os fins de direito, na negociagdo e celebragao de

todos e quaisquer documentos necessarios a formalizagdo dos investimentos e
desinvestimentos em Ativos Alvo;

(iii) realizar a gestao independente da Carteira, assim entendida como o poder de decidir
livremente sobre a aquisicdo, alienacao e administracdo dos investimentos da Classe;

(iv) prospectar, selecionar e negociar, em nome da Classe, os Ativos Alvo e Ativos
Financeiros, bem como contratar, em nome da Classe, os intermedidrios para realizar
operacgdOes da Classe, representando a Classe, para todos os fins de direito, para essa finalidade;

(v) prestar fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de coobrigacdo, bem como utilizar
ativos da Carteira na prestacdo de garantias reais, relativamente a operagdes relacionadas a
Carteira, nos termos do art. 113, inciso IV, da Resolu¢do CVM 175;

(vi) negociar e contratar, em nome da Classe, terceiros para a prestacdo de servigos de
assessoria e consultoria, incluindo, sem limitacdo, servicos legais, fiscais, contdbeis e de
consultoria especializada, relacionados diretamente com o investimento ou o desinvestimento
nos Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Alvo, conforme estabelecido no Anexo;

(vii) representar a Classe, na forma da legislacdo e regulamentacao aplicdveis, perante as
Sociedades Alvo, entidades governamentais, autarquias, agéncias reguladoras e quaisquer
terceiros, no que diz respeito aos negdcios desenvolvidos pelas Sociedades Alvo e/ou a
aquisicdo de Ativos Alvo, possuindo poderes para, inclusive, mas sem se limitar: (a) representar
a Classe em processos ou procedimentos competitivos publicos ou privados, tais como leildes
e processos licitatdrios, compreendendo todos os atos referentes a estes, sem que para tanto
seja necessdria aprovacao dos Cotistas, ressalvadas as hipdteses de Conflito de Interesses; (b)
no ambito da apresentagdo e negociacdo de propostas em tais processos competitivos, fazer
acordos, transigir e renunciar a direitos, tais como direitos de recurso, compromissar-se e/ou
constituir sociedades e/ou consércios;

(viii)  monitorar os Ativos Alvo e Ativos Financeiros investidos pela Classe e exercer o direito
de voto decorrente desses ativos, realizando todas as demais acbes necessarias para tal
exercicio, observado o disposto na politica de voto do Gestor;

(ix) firmar os acordos de acionistas das Sociedades Alvo;

(x) manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da
Sociedade Investida, nos termos do disposto na Lei 11.478 e na regulamentagao aplicavel, e
assegurar as praticas de governanca referidas no art. 82, do Anexo Normativo IV;

(xi) diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem, as suas
expensas, os livros de atas de reunides dos conselhos consultivos, comités técnicos e de
investimentos;

(xii) elaborar, em conjunto com o Administrador, relatério a respeito das operagbes e
resultados da Classe, incluindo a declaragdo de que foram obedecidas as disposi¢des da
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Resolugdao CVM 175 e do Anexo;

(xiii)  fornecer ao Administrador e aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de
investimento para fundamentar as decisbes a serem tomadas em Assembleia de Cotistas,
incluindo registros apropriados com as justificativas das recomendacdes e respectivas
decisoes;

(xiv)  fornecer aos Cotistas, semestralmente, atualizacGes periddicas dos estudos e andlises
gue permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados,
perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis acdes que maximizem o resultado do
investimento;

(xv) apoiar as Sociedades Alvo, em defesa dos interesses da Classe e sempre que julgar
conveniente, por meio do fornecimento de orientacdo estratégica, incluindo estratégias
alternativas de distribuicdo, identificacdo de potenciais mercados e parceiros estratégicos,
bem como de reestruturacgdo financeira, mantendo a efetiva influéncia na defini¢do da politica
estratégica e na gestdo das Sociedades Alvo, e assegurando as praticas de governanca referidas
no Anexo, na Lei 11.478 e na regulamentagdo em vigor;

(xvi)  exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimonio e as atividades da Classe;

(xvii) representar a Classe, na forma da legislacdo aplicavel, perante as Sociedades Alvo e
monitorar os investimentos da Classe;

(xviii) realizar recomendacdes para a Assembleia de Cotistas sobre a emissdo de novas Cotas
em valor superior ao Capital Autorizado, conforme previsto no Anexo;

(xix)  informar ao Administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo em prestador
de servigo por ele contratado;

(xx) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacado relativa as operagées da Classe;

(xxi)  manter a Carteira enquadrada aos limites de composi¢do e concentragdo e, se for o
caso, de exposi¢ao ao risco de capital;

(xxii)  observar as disposi¢des constantes deste Regulamento e do Anexo;
(xxiii) cumprir as delibera¢des da Assembleia de Cotistas;

(xxiv) transferir a Classe qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia
de sua condicao de gestor da Carteira;

(xxv) cumprir e fazer cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacgGes dos érgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugao de
seus negdcios, exceto por aquelas discutidas nas esferas administrativa e/ou judicial e que, em
razao de tal discussao, tenham sua aplicabilidade comprovadamente suspensa;

(xxvi) sempre que tomar conhecimento, informar ao Administrador sobre quaisquer fatos
relevantes (a) relacionados as Sociedades Alvo e/ou Ativos Alvo investidos; e (b) nas demais
hipdteses previstas na regulamentacdo aplicavel;

(xxvii) contratar, em nome da Classe, bem como coordenar, os servicos de assessoria,
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consultoria e avaliacdo (valuation) relativos aos investimentos ou desinvestimentos da Classe;

(xxviii) fornecer ao Administrador todas as informagdes, apoio e documentos necessarios
para que este possa cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre outros: (a) as demonstracées
contdbeis anuais auditadas das Sociedades Alvo, quando aplicavel; e (b) quando aplicavel, o
laudo de avaliagdo do valor justo das Sociedades Alvo, preparado por avaliadores
independentes ou analistas de valores mobilidrios autorizados pela CVM, bem como todos os
documentos necessarios para que o Administrador possa valida-lo e formar suas conclusdes
acerca das premissas utilizadas para o calculo do valor justo; e

(xxix) fornecer ao Administrador, sempre que necessdrio para atender as solicitacdes da
CVM e dos demais 6rgaos competentes, os dados, posi¢cdes de carteira, informacdes, andlises
e estudos que fundamentaram a compra e/ou venda de qualquer ativo que tenha integrado,
ou ainda integre, a Carteira, sem qualquer limitagdo, colaborando no esclarecimento de
qualquer duvida que tais 6rgdos regulamentadores possam ter com relagao a tais operagoes.

4.3 Contratacdao pelo Gestor. Nao obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na
regulamentacdo aplicavel, cabe ao Gestor a contratacdo, em nome do Fundo e/ou da Classe, dos
seguintes servicos: (i) intermediacdo de operac¢des para a Carteira; (ii) distribuicdo de Cotas; (iii)
consultoria de investimentos ou consultoria especializada; (iv) classificacdo de risco por agéncia de
classificacdo de risco de crédito; (v) formador de mercado, se aplicavel, observado o disposto na alinea
(s) doitem 10.1 do Anexo; (vi) cogestdo da Carteira, se aplicavel; e, eventualmente, (vii) outros servicos
em beneficio do Fundo ou da Classe. Os servigos referidos nos incisos (i) e (ii) acima poderdo ser
prestados diretamente pelo Gestor ou pelo Administrador, observada a regulamentacdo aplicdvel as
referidas atividades.

4.4 Administrador. O Fundo e a Classe sdo administrados fiduciariamente pelo Administrador, a
guem cabe praticar todos os atos necessarios ou inerentes a administra¢gdao do Fundo e da Classe,
observado o disposto na regulamentacdo e legislacdo vigentes, neste Regulamento e no Anexo.

4.5 Atribuicdes do Administrador. Sem prejuizo de outras obrigagcdes previstas neste
Regulamento, no Anexo ou na regulamentacdo e legislagdo aplicdveis, sdo obrigacdes do
Administrador:

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem, por 5 (cinco) anos apds o encerramento do Fundo: (a) os registros de Cotistas e de
transferéncias de Cotas; (b) o livro de atas das Assembleias de Cotistas; (c) o livro de presenca
de Cotistas em Assembleias de Cotistas; (d) os relatérios da Empresa de Auditoria sobre as
demonstracdes contabeis; (e) os registros e demonstracdes contabeis referentes as operacdes
realizadas pelo Fundo e pela Classe e ao patriménio do Fundo e da Classe; e (f) a documentacao
relativa as operag¢des do Fundo e da Classe;

(ii) solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das Cotas em mercado organizado,
observado o disposto neste Regulamento e no Anexo;

(iii) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos
termos da legislagao vigente, por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na
regulamentacdo aplicavel;

(iv) elaborar e divulgar aos Cotistas e a CVM as informacg&es periddicas e eventuais do
Fundo e da Classe;

(v) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os Prestadores de Servigos contratados
pelo Fundo e/ou pela Classe, inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como as
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demais informacgdes cadastrais do Fundo e da Classe;

(vi) manter servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas
e pelo recebimento de reclamacdes;

(vii) monitorar as hipdteses de Eventos de Avaliacdo e de Eventos de Liquidacdo, nos
termos do Capitulo 14 do Anexo;

(viii)  cumprir e fazer cumprir todas as disposicGes deste Regulamento e do Anexo;

(ix) cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas e as decisdes do Gestor, nos termos
deste Regulamento, do Anexo e da regulamentacdo aplicavel na esfera de sua competéncia;

(x) receber dividendos, bonificagcdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos
a Classe;
(xi) manter os ativos integrantes da Carteira custodiados em entidade de custddia

autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, nos termos da regulamentacdo aplicavel;

(xii) elaborar, em conjunto com o Gestor, conforme o caso, as demonstracdes contdbeis
semestrais e anuais do Fundo e da Classe, e relatério a respeito das operagdes e resultados do
Fundo e da Classe, que devem estar acompanhadas de parecer elaborado pelo Gestor a
respeito das operacgles e resultados do Fundo e da Classe, incluindo declaragdo de que as
decisGes de investimento e o enquadramento da carteira observaram a politica de investimento
e os limites previstos neste Regulamento e na regulamentacgado aplicdvel, sendo cada prestador
de servico responsdvel pelas informacdes e providéncias de sua respectiva esfera de atuacao;

(xiii) na ocorréncia de alteracdo no valor justo dos investimentos que impacte
materialmente o Patrimonio Liquido da Classe, disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) Dias
Uteis apds a data do reconhecimento contabil, (a) relatdrio elaborado pelos Prestadores de
Servigos Essenciais com as justificativas para a alteragdo no valor justo, incluindo comparativo
entre as premissas e estimativas utilizadas nas avaliagGes atual e anterior; e (b) o efeito da
nova avaliagdo sobre o resultado do exercicio e o Patrimoénio Liquido apurado de forma
intermedidria;

(xiv)  cumprir e fazer cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagGes
dos drgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus negdcios;

(xv) caso o prestador de servico contratado pelo Administrador ndo seja um participante
de mercado regulado pela CVM ou o servigo prestado ao fundo ndo se encontre dentro da
esfera de atuacdo da Autarquia, o Administrador deve fiscalizar as atividades do terceiro
contratado relacionadas ao Fundo; e

(xvi)  proteger e promover os interesses da Classe.

4.5.2 Observadas as competéncias e responsabilidades atribuidas ao Gestor nos termos
deste Regulamento, o Administrador tem poderes para representar a Classe, em juizo e fora
dele, e praticar, em nome da Classe, todos os atos necessarios a sua administracdo, a fim de
fazer cumprir os seus objetivos, inclusive outorgar mandatos, podendo praticar todos os atos
necessarios a administragdo da Classe em observancia estrita as limitagdes deste
Regulamento, do Anexo e a legislacdo e regulamentacdo aplicaveis.

4.5.3 Nadatadeste Regulamento, o Administrador declara que tem completa independéncia
no exercicio de suas fungdes perante o Fundo e ndo se encontra em situagdo que possa
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configurar Conflito de Interesses com relacdo ao Fundo e/ou aos Cotistas. O Administrador
devera informar aos Cotistas qualquer evento que venha a coloca-lo em situagdo que possa
configurar Conflito de Interesses com relagdo ao Fundo e/ou aos Cotistas.

4.6 Contratacao pelo Administrador. Nao obstante as atribuicGes previstas neste Regulamento e
na regulamentacdo aplicavel, cabe ao Administrador a contratagdo, em nome do Fundo e/ou da Classe,
dos seguintes servicos: (i) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (ii) escrituracdo das
Cotas; (iii) auditoria independente; (iv) custddia; e, eventualmente, (v) outros servicos em beneficio
do Fundo e/ou da Classe.

4.7 Vedagoes aplicaveis ao Administrador e ao Gestor. Sem prejuizo das demais disposicdes legais
e regulamentares aplicaveis, é vedado ao Administrador e ao Gestor, direta e/ou indiretamente, em
nome do Fundo e/ou da Classe:

(i) receber depdsitos em conta corrente;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, exceto: (a) no caso de empréstimo contraido
exclusivamente para cobrir Patrimdnio Liquido negativo; ou (b) caso a Classe obtenha apoio
financeiro direto de organismos de fomento, estando, nesta hipdtese, autorizada a contrair
empréstimos ou financiamentos, diretamente, dos organismos de fomento, limitados ao
montante correspondente a 30% (trinta por cento) dos ativos da Carteira, observadas as
demais disposicGes correlatas aplicaveis do Anexo Normativo IV;

(iii) vender Cotas a prestagao;

(iv) realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do disposto
na regulamentac¢do em vigor e neste Regulamento;

(v) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vi) aplicar recursos: (a) na aquisicdo de bens imdveis; (b) na aquisicio de direitos
creditdrios, ressalvadas as hipoteses previstas no Anexo ou caso os direitos creditérios sejam
de emissdo de Sociedades Alvo investidas pela Classe, nos termos da regulamentagdo
aplicavel; ou (c) na subscri¢do ou aquisi¢do de Cotas de emissdo da propria Classe;

(vii) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

(viii)  praticar qualquer ato de liberalidade.

4.8 Custodiante. Os servicos de custddia qualificada dos titulos e valores mobilidrios e demais
ativos financeiros integrantes da Carteira serdo prestados pelo Custodiante.

4.9 Empresa de Auditoria. Os servigos de auditoria independente das demonstragdes contabeis do
Fundo e da Classe serdo prestados por Empresa de Auditoria.

4.10 Remunerag¢do dos Prestadores de Servicos. A Classe arcard diretamente, com recursos
préprios, com a remuneracdo devida ao Administrador, ao Gestor, ao Custodiante e ao Escriturador,
nos termos do Anexo.

4.10.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais poderdao determinar que parte da remuneracao
a que tém direito, conforme disposto no Anexo, seja paga diretamente pela Classe aos
Prestadores de Servicos eventualmente contratados, desde que a soma dessas partes nao
ultrapasse o valor total devido a eles.
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4.11 Responsabilidade dos Prestadores de Servigos. O Administrador e o Gestor ndo responderdo
perante o Fundo ou os Cotistas, individual ou solidariamente, por eventual Patrimonio Liquido negativo
da Classe. Responderdo, porém, sem solidariedade, por eventuais prejuizos causados aos Cotistas
guando procederem com dolo ou com ma-fé, na forma do Artigo 1.368-E do Cédigo Civil.

4,12 Disputas. Caso haja Disputas, a Classe devera manter o Gestor e o Administrador isentos de
responsabilidade e ressarci-los de quaisquer custos decorrentes dessas Disputas, desde que tais
Disputas, passivos, decisGes, despesas e perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores
pagos em cumprimento de decisdes judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na defesa de
quaisquer possiveis ag¢des judiciais ou processos administrativos) estejam relacionados com as
atividades da Classe ou do Fundo.

4.12.1 Sem prejuizo do disposto no item 4.12 acima, na forma estabelecida na
regulamentacdo vigente, os Prestadores de Servicos responderdo perante a CVM dentro de
suas respectivas esferas de atuacdo, pelos atos e omissdes préprios, quando procederem com
violacdo a legislacdo e as normas editadas pela CVM aplicaveis ao Fundo, a Classe, a este
Regulamento e ao Anexo.

4.12.2 Caso o prestador de servico contratado pelos Prestadores de Servigcos Essenciais ndo
seja um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servico prestado ao Fundo ndo se
encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais serdo
responsdveis apenas pela fiscalizacdo de tal servico. As atribuicdes e a responsabilidade pela
prestacdo desse tipo de servico perante o Fundo e seus Cotistas permanecerdo a exclusivo
cargo do respectivo prestador de servigco contratado.

4.13 Substituicao dos Prestadores de Servigos. Os Prestadores de Servicos Essenciais devem ser
substituidos nas hipdteses de: (i) descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o
servigo prestado ao Fundo, por decisdo da CVM; (ii) renuncia, inclusive Rentincia Motivada no caso do
Gestor, mediante aviso prévio de, no minimo, 60 (sessenta) dias a CVM e ao Administrador ou ao
Gestor, conforme o caso, e divulgado aos Cotistas por meio de fato relevante, observado o disposto
neste Regulamento; ou (iii) destituicdo, com ou sem Justa Causa no caso do Gestor, por deliberagdo da
Assembleia de Cotistas. O pedido de declaragao judicial de insolvéncia do Fundo ou da Classe impede
o Administrador de renunciar a administracdo fiducidria, mas ndo a sua destituicdo por forca de
deliberacdo da Assembleia de Cotistas.

4.14 Renuncia ou Destitui¢cdo. No caso de renuncia, inclusive Renuncia Motivada no caso do Gestor,
ou destituicdo de Prestador de Servicos Essencial, inclusive a substituicdo do Gestor em razdo de
Mudanga de Controle, nos termos do item 4.17 abaixo, deverdo ser observadas as disposicdes
previstas na Resolugdo CVM 175, nos itens 11.4 a 11.8 do Anexo, quanto a remunerac¢do devida ao
Gestor, e, em especial, as seguintes:

4.14.1 Nas hipdteses de renuncia ou descredenciamento, fica o Administrador obrigado a
convocar imediatamente Assembleia de Cotistas para eleger o respectivo substituto, a se
realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo também facultada a convocagao (i) aos Cotistas
que detenham Cotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido,
em qualquer das referidas hipdteses; (ii) a CVM, no caso de descredenciamento; e (iii) a
qualquer Cotista, caso ndo ocorra a convocagdo nos termos dos incisos (i) e (ii) acima.

4.14.2 No caso de renulncia, os Prestadores de Servigos Essenciais devem permanecer no
exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdao, que deve ocorrer no prazo maximo de
180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da renuncia. Caso o Prestador de Servicos Essencial
que renunciou, que foi descredenciado ou que foi destituido ndo seja substituido pela
Assembleia de Cotistas no referido prazo, a Classe e, consequentemente, o Fundo serao
liguidados, devendo o Gestor permanecer no exercicio de suas fun¢des até a conclusdo da
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liguidacdo e o Administrador até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

4.14.3 No caso de descredenciamento, a Superintendéncia competente da CVM podera
nomear administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a
convocacao da Assembleia de Cotistas.

4.14.4 No caso de alteracdo de Prestador de Servicos Essencial, o Administrador ou o Gestor
substituido deve encaminhar ao respectivo substituto cépia de toda a documentacao relativa
ao Fundo e a Classe mantida nos termos da regulamentagdo aplicdvel, em até 15 (quinze) dias
contados da efetivagao da alteragao.

Efeitos da Rentincia. Os efeitos da renuncia do Gestor sobre o recebimento das remuneracgées

gue lhe sdo cabiveis deverao observar o disposto no Anexo.

4.16

Equipe-Chave. O Gestor deverd manter uma Equipe-Chave envolvida diretamente nas

atividades de gestdo da Carteira e que sera sempre composta por um grupo de profissionais dedicados
a investimentos relacionados ao objetivo da Classe.

4.17

4.16.1 A Equipe-Chave sera composta por profissionais seniores devidamente qualificados,
0s quais ndo terdo qualquer obrigacdo de exclusividade ou necessidade de alocacdo de tempo
minimo a Classe. Ao menos um dos membros da Equipe-Chave devera ser o diretor
responsavel pela administracdo de recursos de terceiros perante a CVM, nos termos da
Resolucdo CVM n? 21, de 25 de fevereiro de 2021, conforme alterada, e os membros da
Equipe-Chave deverdo cumprir os seguintes requisitos (“Requisitos Minimos da Equipe-
Chave”): (i) graduagdo em curso superior, em instituicdo reconhecida oficialmente, no Brasil
ou no exterior; (ii) possuir experiéncia em operacdes financeiras e de mercado de capitais, seja
na area de gestdo de recursos de terceiros, ou de operacbes de crédito, aquisicdo, gestdo e
desinvestimento de ativos, com conhecimento e atuagdo de, no minimo, 5 (cinco) anos nessas
areas; (iii) ndo ter tido imposta contra si sang¢do restritiva de direito nos termos do art. 20 do
Decreto n2 6.514, de 22 de julho de 2008, conforme alterado; (iv) ndo ter sofrido investigagdo
ou indiciamento por pratica que importe discriminagdo de qualquer tipo, trabalho infantil ou
escravo, crime ambiental ou assédio moral ou sexual; e (v) ter reputacdo ilibada.

Mudanca de Controle. Caso ocorra a alteracdo do controle indireto do Gestor, conforme

conceito de participacdo societaria indicada nos documentos da Primeira Emissdo (“Mudanca de
Controle”), o Gestor devera comunicar o Administrador em até 5 (cinco) Dias Uteis, e o Administrador
deverda convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da comunicagdo, Assembleia
Especial de Cotistas para deliberar sobre a substituicdo do Gestor, observado o quérum previsto no
item 10.1 do Anexo.

4.17.1 Parafins de esclarecimento, enquanto ndo ocorrer a alteracdo do controle indireto do
Gestor, conforme conceito de participagdo societaria indicada nos documentos da Primeira
Emissdo, nos termos do item 4.17 acima, ndo se configurarda Mudanca de Controle,
independentemente de reorganizacdes societarias, transferéncias de participacao, ingresso de
novos sécios ou investidores ou abertura de capital do Gestor ou de suas controladoras,
considerando-se a transferéncia de participagao para veiculos de investimento controlados
pelos respectivos controladores indiretos como manutencado do referido controle.

4.17.2 Caso seja aprovada a substituicdo do Gestor nos termos acima, o Gestor fard jus
exclusivamente a Taxa de Gestdo calculada pro rata temporis até a data de sua efetiva
substituicdo, nos termos do inciso (iii) do item 11.4 do Anexo, ndo fazendo jus a Taxa de
Performance nem a Remuneragao Extraordindria.

4.17.3 O Gestor permanecera no exercicio de suas fun¢des até a sua efetiva substituicao,
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observado o disposto no item 4.14.2 acima. Caso a Asser%bleia Especial de Cotistas ndo seja
instalada, ndo alcance o qudrum aplicavel ou ndo aprove a substituicdo, o Gestor permanecera
no exercicio de suas fungdes, ndo podendo a mesma Mudanca de Controle ser novamente
submetida a deliberacao dos Cotistas.

5 DA CLASSE DE COTAS
5.1 Classe. O Fundo é representado, na data deste Regulamento, por uma Unica Classe.

5.1.1 O funcionamento da Classe é regido, de modo complementar ao disposto neste
Regulamento, pelo Anexo.

5.1.2 Durante o Prazo de Duragdo, o Fundo podera constituir novas Classes, que terdo
patrimonio segregado e direitos e obrigacdes distintos, nos termos do art. 52 da Resolucdo
CVM 175, mediante aprovacdo da Assembleia de Cotistas, pelo quérum previsto no item 10.1
do Anexo, devendo a alteracdo deste Regulamento ser aprovada na mesma assembleia, para
inclusdo do(s) respectivo(s) anexo(s) e apéndice(s) e realizacdo das adaptacbes necessarias.

5.2 Subclasses. As caracteristicas especificas das Subclasses serdo disciplinadas nos Apéndices ao

Anexo.
6 DOS ENCARGOS
6.1 Encargos do Fundo. O Fundo e a Classe terdo Encargos que |lhes poderdo ser debitados

diretamente, nos termos do art. 117 da parte geral da Resolucdao CVM 175, sem prejuizo dos Encargos
adicionais previstos no art. 28 do Anexo Normativo IV, no Anexo e nos Apéndices.

6.2 Encargos da Classe. A Classe terd Encargos que |he poderdo ser debitados diretamente,
conforme previstos no Capitulo 12 do Anexo, observados os limites ali estabelecidos.

6.3 Rateio entre Classes. Caso o Fundo venha a constituir novas Classes, compete ao
Administrador promover o rateio das despesas e contingéncias que sejam comuns as Classes com base
no Patrimonio Liquido de cada Classe, exceto se deliberado de maneira diversa pela Assembleia de
Cotistas, mediante quérum de, no minimo, metade das Cotas subscritas.

6.4 Encargos Nao Previstos. Salvo por deliberagdo em contrario da Assembleia de Cotistas,
tomada por Cotistas que representem, no minimo, metade das Cotas subscritas, quaisquer despesas
gue ndo constituam Encargos, nos termos da parte geral e do Anexo Normativo IV da Resolu¢gdo CVM
175 e do Capitulo 12 do Anexo, correm por conta do Prestador de Servicos Essencial que as tiver

contratado.
7 DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS
7.1 Escrituragdo Contabil. O Fundo terd escrituracdo contabil prépria, segregada das

demonstragdes contdbeis do Administrador e do Gestor.

7.2 Normas de Escrituragdo e Demonstragoes Contabeis. O Fundo estd sujeito as normas de
escrituracgdo, elaboracdo, remessa e publicidade de demonstracdes contabeis determinadas pela CVM,
incluindo a Instrugcao CVM 579.

7.3 Exercicio Social. O exercicio social do Fundo tera dura¢do de 12 (doze) meses, tendo seu
encerramento no uUltimo dia do més de dezembro de cada ano.

7.4 Demonstracoes Contdbeis. As demonstra¢des contdbeis do Fundo, elaboradas ao final de cada
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exercicio social, deverao ser auditadas pela Empresa de Auditoria.

8

8.1

DA DIVULGACAO DE INFORMAGCOES SOBRE O FUNDO

Informagdes a serem Comunicadas. O Administrador deve enviar aos Cotistas, a entidade

administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociacao, se for o caso,
e a CVM, por meio de sistema disponivel na rede mundial de computadores, as informacdes periddicas
e eventuais do Fundo e da Classe, inclusive as relativas a composicdo da Carteira, no tocante a
periodicidade, ao prazo e ao teor das informacdes, de forma equanime entre todos os Cotistas, nos
termos a seguir:

8.2

(i) guadrimestralmente: em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do quadrimestre civil
a que se referirem, as informacdes referidas no suplemento “L” do Anexo Normativo IV;

(ii) semestralmente: em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do semestre
a que se referirem, a composicdo da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e
valores mobilidrios que a integram, observado que deve ser enviada a CVM com base no
exercicio social do Fundo;

(iii) anualmente: em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do exercicio
social, as demonstracdes contabeis auditadas, acompanhadas do relatério da Empresa de
Auditoria;

(iv) no mesmo dia de sua convocacao: edital de convocagdo e outros documentos relativos
a Assembleias de Cotistas;

(v) em até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia: a ata da Assembleia de Cotistas; e

(vi) em até 30 (trinta) dias apds a data de sua realizacdo: o resumo das decisOes da
Assembleia de Cotistas.

8.1.2 Divulgacdo Permanente. A divulgacdo de informa¢Ges sobre a Classe deve ser
abrangente, equitativa e simultanea para todos os Cotistas, mediante a disponibilizagdo, nos
canais eletrénicos e nas pdaginas na rede mundial de computadores do Administrador, do
Gestor, do distribuidor, enquanto a distribuicdo estiver em curso, e da entidade
administradora de mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociagao, dos
seguintes documentos: (i) este Regulamento atualizado, acompanhado do Anexo e dos
Apéndices; (ii) a descricdo da tributacdo aplicavel; e (iii) a politica de voto da Classe em
assembleia de titulares de valores mobiliarios.

8.1.3 Meio de Divulgac¢do. As informacdes periddicas e eventuais do Fundo e da Classe
serdo divulgadas na pagina do Administrador na rede mundial de computadores, em lugar de
destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral, e mantidas disponiveis aos
Cotistas. Caso sejam divulgadas a terceiros informacGes referentes a composi¢cdo da Carteira,
a mesma informacdo devera ser colocada a disposi¢cdo dos Cotistas na mesma periodicidade,
ressalvadas as hipdteses previstas na regulamentacdo aplicavel.

Ato ou Fato Relevante. Sem prejuizo das obrigacGes previstas neste Regulamento, o

Administrador devera divulgar qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo, a Classe e/ou aos
ativos integrantes da Carteira, nos termos da regulamentacgado aplicavel.

8.2.1 Asinformagdes acima deverdo ser (i) comunicadas a todos os Cotistas; (ii) informadas
as entidades administradoras de mercados organizados onde as Cotas estejam admitidas a
negociacgdo, se for o caso; (iii) divulgadas por meio da pagina da CVM na rede mundial de



Docusign Envelope ID: 53E126C2-4753-8293-80CF-B161D7FDAB59

Daycoval

computadores; e (iv) mantidas nas pdginas dos Prestadores de Servigos Essenciais e, ao menos
enquanto a distribuicdao estiver em curso, do distribuidor de Cotas na rede mundial de
computadores.

9 DO FORO

9.1 Foro. Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, com renuncia
expressa a qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer Disputas oriundas
deste Regulamento ou a ele relacionadas.

10 DAS DISPOSIGOES GERAIS

10.1 Comunicagdes. Para fins do disposto neste Regulamento, o correio eletronico (e-mail) é
considerado forma de correspondéncia valida entre o Administrador, o Custodiante, o Escriturador, o
Gestor e os Cotistas, inclusive para convocacdo de Assembleias de Cotistas e procedimentos de
consulta formal, sendo obrigacdo do Cotista manter seus dados cadastrais atualizados junto ao
Administrador. Caso o Cotista ndo tenha comunicado ao Administrador a atualizacdo de seu endereco
fisico ou eletronico, o Administrador ficard exonerado do dever de envio das informacbes e
comunicagOes previstas na Resolucdo CVM 175 ou neste Regulamento, a partir da primeira
correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecao no endereco declarado.

10.2 Confidencialidade. Os Cotistas, o Administrador, o Custodiante, o Escriturador e o Gestor
serdo responsaveis por manter em sigilo, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou
indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, as informagdes e/ou
documentos referentes aos investimentos e operagcdes do Fundo. Sem prejuizo do acima disposto, as
informacdes poderdo ser reveladas, utilizadas ou divulgadas (i) com o consentimento prévio do
Gestor, (ii) em decorréncia de obrigacdo estabelecida nos termos deste Regulamento, ou (iii) se de
outra forma exigido por agéncias regulatdrias governamentais, entidades de autorregulagao, lei, agao
judicial ou litigio em que a parte receptora seja ré, autora ou outra parte nomeada.

10.3 Lei Aplicavel. Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as leis da
Republica Federativa do Brasil.
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REGULAMENTO DO RBR INFRA CDI Il FUNDO DE INVESTIMIﬁ\lTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA
ANEXO

CLASSE UNICA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO RBR INFRA CDI Il FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do RBR Infra CDI Il Fundo de Investimento em
Participacbes em Infraestrutura e tem por objetivo disciplinar o funcionamento da Classe de emisséo
do Fundo de modo complementar ao disposto no Regulamento. Termos capitalizados e ndo
expressamente definidos neste Anexo tém o significado que lhes for atribuido no Regulamento.

1 DAS DEFINICOES ADICIONAIS
1.1 Definigbes Adicionais.

1.1.1. Os termos e expressoes iniciados em letra maiuscula utilizados neste Anexo, estejam
no singular ou no plural, quando ndo definidos em outras se¢des deste Anexo, terdo os
respectivos significados a eles atribuidos, conforme o estabelecido a seguir:

Termo Definido Definicao

AFAC Adiantamentos para futuro aumento de capital, que podem ser
realizados pela Classe nas Sociedades Investidas, observado o
disposto neste Anexo.

Afiliadas Qualquer sociedade que, direta ou indiretamente, a qualquer
tempo, controle ou seja controlada por determinada pessoa ou
tenha o mesmo controlador, direto ou indireto, de tal pessoa.

Amortizacdo Acelerada O mecanismo de amortizagao previsto no item 9.13 deste Anexo.
Ativos Os Ativos Alvo e os Ativos Financeiros.
Ativos Alvo As (i) agGes, incluindo agbes preferenciais resgataveis; (ii) bonus de

subscrigdo; (iii) debéntures simples ou conversiveis em agodes,
inclusive aquelas enquadradas na Lei 12.431; (iv) notas comerciais;
e (v) outros titulos e valores mobilidrios, podendo ser conversiveis
ou permutdveis em agles, nos termos do art. 52 do Anexo
Normativo IV, em qualquer dos casos, de emissdao de Sociedades
Alvo; bem como as cotas de outros fundos de investimento em
participa¢des que invistam nos ativos acima indicados, nos termos
deste Anexo.

Ativos Financeiros Os ativos financeiros nos quais poderao ser alocados os recursos da
Classe que nao estiverem aplicados em Ativos Alvo, nos termos
deste Anexo, a saber: (i) titulos de emissdo do BACEN e/ou do
Tesouro Nacional em suas diversas modalidades operacionais, pré
ou poés—fixadas; (ii) operacbes compromissadas lastreadas nos
titulos mencionados no item “(i)” acima; (iii) titulos emitidos por
instituicdes financeiras, incluindo, sem limitacdao, Certificado de
Depdsito Bancario, Letras Financeiras, Letras de Crédito Imobilidrio
e Letras de Crédito do Agronegdcio; (iv) ativos de renda fixa; (v)
certificados de recebiveis imobilidrios; (vi) notas comerciais; (vii)
quaisquer produtos financeiros estruturados e ativos financeiros de
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Termo Definido

Definicdao

crédito privado, assim entendidos os ativos e modalidades
operacionais representativos de dividas ou obrigacbes de
responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito privado,
nos termos da regulamentacdo aplicavel; e/ou (viii) cotas de fundos
de investimento, qualquer que seja o seu tipo, incluindo fundos de
investimento em participa¢des, bem como fundos administrados
e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor e/ou por
sociedades de seus respectivos grupos econémicos, observado que
tais fundos, nos termos das respectivas politicas de investimento,
poderdo realizar aplicacbes diretas e/ou indiretas em produtos
financeiros estruturados e ativos de crédito privado.

Classe

A CLASSE UNICA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO RBR INFRA
CDI Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA.

Conta da Classe

A conta corrente, aberta pelo Custodiante e de titularidade da
Classe, a qual receberd os recursos financeiros em moeda corrente
nacional.

Cotas

Sem distingdo, as Cotas Sénior, as Cotas Mezanino e as Cotas
Subordinadas de emissdo da Classe.

Cotas Mezanino

As Cotas da Subclasse Mezanino, cujas caracteristicas estao
descritas no Apéndice B.

Cotas Sénior

As Cotas da Subclasse Sénior, cujas caracteristicas estdo descritas no
Apéndice A.

Cotas Subordinadas

As Cotas da Subclasse Subordinada, cujas caracteristicas estdo
descritas no Apéndice C.

Cotistas Mezanino

Os titulares de Cotas Mezanino.

Cotistas Sénior

Os titulares de Cotas Sénior.

Cotistas Subordinados

Os titulares de Cotas Subordinadas.

Eventos de Avaliagao

As hipdteses previstas no item 14.1 deste Anexo.

Eventos de Liquidacao

As hipdteses previstas no item 14.2 deste Anexo.

Excesso de Subordinagdo

A hipétese prevista no item 9.12 deste Anexo.

Lei 12.431

A Lein212.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada.

Limite de Participagao

O limite previsto no item 9.18 deste Anexo, segundo o qual cada
Cotista ndo poderd deter mais de 30% (trinta por cento) da
totalidade das Cotas emitidas pela Classe ou auferir rendimento
superior a 30% (trinta por cento) do total de rendimentos da Classe.

Meta de Rentabilidade

Em relagdo as Cotas Sénior e as Cotas Mezanino, a meta de
rentabilidade estabelecida no respectivo Apéndice, apropriada e
paga na forma dos itens 9.6 e 9.9 deste Anexo.

Novos Projetos

Os projetos de infraestrutura implementados apds 22 de janeiro de
2007, bem como as expansdes de projetos de infraestrutura ja
existentes, implantados ou em processo de implantacdo, desde que
os investimentos e os resultados da expansdo sejam segregados
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Termo Definido

Definicdao

mediante a constituicdo de sociedade ou sejam implantados por
sociedade ja constituida em razdo da celebracdo de contrato de
concessao, permissdo, arrendamento ou autorizacdo de empresa
com entidade publica, nos termos da Lei 11.478.

Partes Relacionadas

As partes relacionadas ao Administrador ou ao Gestor, conforme
definidas na regulamentacao aplicavel.

Politica de Investimento

A politica de investimento da Classe, conforme descrita no Capitulo
4 deste Anexo.

Prazo para Aplicacao dos
Recursos

O periodo de 24 (vinte e quatro) meses contados da data de
obtenc¢do do registro de funcionamento da Classe perante a CVM,
estabelecido na Lei 11.478, para que a Classe se enquadre no nivel
minimo de investimento de 90% (noventa por cento) do seu
Patrimonio Liquido em Ativos Alvo.

Primeira Emissao

A primeira emissdo de Cotas, objeto de oferta publica realizada nos
termos da Resolucdo CVM 160, sob o rito de registro automatico.

Setor Alvo

Os setores de que trata a Lei 11.478 e outras areas tidas como
prioritarias pelo Poder Executivo Federal.

Sociedades Alvo

As sociedades, necessariamente organizadas como sociedades por
acoes, de capital aberto ou fechado, que desenvolvam Novos
Projetos no Setor Alvo, nos termos do art. 12, § 32, da Lei 11.478.

Sociedades Investidas

As Sociedades Alvo nas quais a Classe tenha efetivamente adquirido
participacdo mediante a aquisicdo de Ativos Alvo, observada a
Politica de Investimento.

Taxa DI

As taxas médias didrias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um
dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela B3.
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1.2 Cabegalhos. Os cabegalhos e titulos deste Anexo ser?/em apenas para conveniéncia e

referéncia, e ndo limitardo ou afetardo, de qualquer modo, a interpretagdo dos respectivos capitulos,
itens e subitens.

13 Interpretagao. Os termos e expressdes iniciados em letra maiuscula utilizados neste Anexo,
estejam no singular ou no plural, quando nao expressamente definidos no item 1.1 acima ou neste
Anexo, terdo os respectivos significados a eles atribuidos no Regulamento.

2 DAS CARACTERISTICAS GERAIS DA CLASSE

2.1 Classe. A Classe é uma comunhdo de recursos destinada a realizacdo de investimentos de
acordo com a sua Politica de Investimento, organizada sob a forma de classe fechada.

2.2 Classificagdo. A Classe é classificada como classe de investimento em participagdes, tipificada
como infraestrutura, nos termos do Anexo Normativo IV, da Resolugdo CVM 175 e da Lei 11.478.

23 Publico-Alvo. Observado o disposto nos respectivos Apéndices, a Classe é destinada
exclusivamente a Investidores Qualificados. Ndo obstante, as Cotas Subordinadas sdo destinadas
exclusivamente a Investidores Profissionais, nos termos do Apéndice C.

2.4 Prazo de Duragdo. A Classe terd Prazo de Duragdo de 5 (cinco) anos, contados da Data de Inicio,
prorrogavel por 2 (dois) periodos adicionais de 1 (um) ano, a critério do Gestor, independentemente
de deliberacdo em Assembleia Especial de Cotistas, sendo o periodo de investimento de 3 (trés) anos
contados da Data de Inicio (“Periodo de Investimento”) e o periodo de desinvestimento de 2 (dois)
anos, iniciado no Dia Util seguinte ao término do Periodo de Investimento e encerrado ao final do Prazo
de Duracdo (“Periodo de Desinvestimento”), observado que, em caso de prorrogacdo do Prazo de
Duracdo, o Periodo de Investimento podera ser estendido por até 1 (um) ano, a critério do Gestor, e o
Periodo de Desinvestimento podera ser estendido pelo prazo remanescente da prorroga¢do, de modo
gue o Periodo de Investimento e o Periodo de Desinvestimento poderdo totalizar, respectivamente,
até 4 (quatro) anos e 3 (trés) anos.

24.1 O Administrador mantera a Classe e, consequentemente, o Fundo, em funcionamento
apods o Prazo de Duragdo, independentemente de deliberagdo em Assembleia de Cotistas, caso ainda
vigorem direitos e obrigagdes contratuais principais e acessoérios, parcelas a receber, earn-outs,
contingéncias ativas e passivas, valores mantidos pela Classe para fazer frente a tais contingéncias,
valores em contas vinculadas e valores a indenizar pela Classe relativamente a desinvestimentos, cujos
prazos contratuais, prescricionais e decadenciais ainda ndo tenham transcorrido.

2.5 Responsabilidade dos Cotistas. A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele
subscrito. Caso o Administrador verifique que o Patrimonio Liquido da Classe esta negativo, ou tenha
ciéncia de pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, devera ser divulgado fato relevante
e o Administrador deverd observar o procedimento previsto no art. 122 da Resolugdo CVM 175,
incluindo o preparo, em conjunto com o Gestor, de plano de resolucédo do Patriménio Liquido negativo,
bem como adotar todas as demais medidas aplicaveis previstas na Resolucdo CVM 175. Serdo
aplicaveis as disposicdes da Resolugdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem adotados
pelo Administrador na hipdtese de Patrimonio Liquido negativo da Classe.

3 DO OBJETIVO, DA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO E DO PARAMETRO DE RENTABILIDADE DA
CLASSE

3.1 Objetivo. A Classe tem como objetivo proporcionar aos seus Cotistas a distribuicdo de
rendimentos e a valorizagdo de suas Cotas no médio e longo prazo, por meio da aplicagdo de seu
Patrimonio Liquido em Ativos Alvo de emissdo de Sociedades Alvo que desenvolvam Novos Projetos
no Setor Alvo, no territério nacional, diretamente ou por meio de cotas de outros fundos de
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investimento em participagdes, bem como em Ativos Financeiros, observado o disposto no item 4.1 e
seguintes abaixo.

3.1.1 O objetivo de investimento da Classe, bem como seus resultados passados, ndao
caracterizam garantia, promessa ou sugestao de rentabilidade aos Cotistas.

3.2 Participacdao no Processo Decisorio. Os investimentos da Classe nos Ativos Alvo deverdo
propiciar a participacdo da Classe no processo decisério das Sociedades Investidas, com efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao, nos moldes do Anexo Normativo IV,
seja por meio da detencdo de participacdo societaria que componha o respectivo bloco de controle,
da celebracdo de acordo de acionistas ou de acordo de cotistas ou, ainda, pela celebra¢do de qualquer
contrato, acordo, negdcio juridico ou adogdo de outro procedimento que assegure a Classe tal efetiva
influéncia, inclusive por meio da indicagdo de membros do conselho de administragdo, observadas as
excegoes previstas no Anexo Normativo IV.

3.2.1 OsAtivos Alvo que se caracterizem como instrumentos de divida e respectivas garantias
deverdo contar com mecanismos e instrumentos que imponham a respectiva Sociedade
Investida a observancia, no minimo, das praticas de governanca corporativa e regras de
participacdo da Classe no processo decisério e a efetiva influéncia na definicdo da politica
estratégica e na gestdo da Sociedade Investida, conforme a Politica de Investimento, e
prevejam que (i) o descumprimento das praticas de governanca corporativa e/ou (ii) qualquer
forma de limitacdo ou impedimento da participacdo no processo decisério e efetiva influéncia
na definicdo da politica estratégica e na gestdo das Sociedades Investidas serd hipdtese de
vencimento antecipado das obrigacdes previstas no respectivo instrumento de divida.

33 Praticas de Governanga. As Sociedades Alvo constituidas na forma de companhias de capital
fechado nas quais a Classe invista deverdo necessariamente seguir as praticas de governanga
corporativa previstas no Anexo Normativo IV.

3.4 Parametro de Rentabilidade. O investimento na Classe ndo representa e nem deve ser
considerado, a qualqguer momento e sob qualquer hipdtese, garantia de rentabilidade aos Cotistas por
parte do Administrador, do Custodiante e/ou do Gestor. Os investimentos da Classe n3o sdo garantidos
pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Custodiante, por qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo
Garantidor de Créditos — FGC, de modo que nenhuma disposicdo deste Anexo devera ser interpretada
como garantia, promessa ou sugestdo de rentabilidade das aplicacGes da Classe.

4 DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSICAO DA CARTEIRA

4.1 Critérios de Composicdo de Carteira. Observado o disposto no item 3.1 acima e o Prazo para
Aplicagdo dos Recursos, a Classe investird, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimonio
Liqguido em Ativos Alvo vinculados a Sociedades Alvo que desenvolvam Novos Projetos no Setor Alvo,
aos quais serdo somados, para fins de atendimento ao disposto neste item, os valores referidos no art.
11, § 49, do Anexo Normativo IV, sempre de acordo com a Politica de Investimento e com as
disposicGes da Resolugdo CVM 175, da Lei 11.478 e demais normas aplicaveis.

4.1.1 Investimento em Debéntures. A Classe podera investir em debéntures, objeto de
ofertas publicas ou emissGes privadas, conversiveis ou ndo em agdes, inclusive aquelas
enquadradas na Lei 12.431, bem como em outros titulos de divida ndo conversiveis, sem limite
de concentra¢do por modalidade de ativo, observado o Limite de Concentragdo previsto no
item 4.2(v) deste Anexo, desde que: (i) seja assegurada a Classe a participagcdo no processo
decisdrio e a efetiva influéncia na definicao da politica estratégica e na gestao da respectiva
Sociedade Alvo; e (ii) seja imposta a respectiva Sociedade Alvo a observancia, no minimo, das
praticas de governanca corporativa exigidas pelo Anexo Normativo IV.
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4.1.2 Transagdes com Partes Relacionadas. A Classe pgdera' realizar a aquisi¢ao ou venda
de Ativos Alvo: (i) por meio de operagdes que tenham como contraparte Partes Relacionadas
do Gestor e/ou do Administrador ou outros fundos de investimento ou carteira de valores
mobiliadrios administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor e/ou suas Partes
Relacionadas; e/ou (ii) de emissdo de Sociedades Alvo nas quais participem outros fundos de
investimento geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor e/ou por suas Partes Relacionadas,
observado, em qualquer caso, o disposto no Capitulo 6 deste Anexo.

4.1.3 Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participacdes. A Classe poderd
realizar investimentos em cotas de outros fundos de investimento em participagbes que
invistam em Ativos Alvo de emissdo de Sociedades Alvo, observados os requisitos da Resolucdo
CVM 175 e desde que compativeis com a Politica de Investimento. Tais cotas integram os
Ativos Alvo e serdo computadas para fins do enquadramento minimo previsto no item 4.1
acima, observado o disposto na Lei 11.478, no Anexo Normativo IV e na demais
regulamentacdo aplicavel.

Politica de Investimento e Limites de Concentra¢do. A Classe tera a seguinte Politica de

Investimento, a ser observada pelo Gestor, conforme aplicavel:

(i) até 100% (cem por cento) do Patrimonio Liquido da Classe podera ser investido em
Ativos Alvo, observado o disposto no artigo 11, § 42, do Anexo Normativo IV e demais
disposicOes aplicdveis do Regulamento e da regulamentacao em vigor;

(ii) caso a Classe possua recursos que nao estejam investidos em Ativos Alvo, o saldo
remanescente do Patrimonio Liquido deverd estar alocado em Ativos Financeiros, observado
gue, durante o Prazo para Aplicacdo dos Recursos, tal saldo podera corresponder a parcela
relevante do Patriménio Liquido;

(iii) os Ativos Financeiros detidos pela Classe poderdo ser de um Unico emissor, sendo certo
que, durante o Prazo para Aplicagdo dos Recursos, ndo serdo observados limites de
concentragdo por emissor ou por classe de ativos em relagdo aos Ativos Financeiros;

(iv) os recursos financeiros liquidos recebidos pela Classe a titulo de desinvestimento de
Ativos Alvo durante o Prazo de Duracdo da Classe poderdo, a critério do Gestor: (a) ser
utilizados na amortizacdo de Cotas, observado o disposto nos itens 9.9 e seguintes deste
Anexo; (b) ser reinvestidos em Ativos Alvo, durante o Periodo de Investimento ou nas hipéteses
do item 4.7.5 deste Anexo; ou (c) ser retidos ou utilizados para o pagamento dos Encargos da
Classe, podendo, em qualquer caso, ser investidos de forma transitéria em Ativos Financeiros,
observado que os dividendos, os juros sobre capital proprio e quaisquer outros valores
recebidos em decorréncia dos investimentos diretos ou indiretos da Classe poderdo ser
destinados a amortizacdo de Cotas, a critério do Gestor; e

(v) a Classe poderd investir em Ativos Alvo de um Unico emissor até: (a) 100% (cem por
cento) do seu Patrimonio Liquido, até o 249 (vigésimo quarto) més, inclusive, contado da data
da primeira integralizacdo de Cotas no ambito da Primeira Emissdo; (b) 25% (vinte e cinco por
cento) do total do seu capital subscrito, a partir do 252 (vigésimo quinto) més, inclusive, e até
o encerramento do Periodo de Investimento; e (c) 12,5% (doze inteiros e cinco décimos por
cento) do total do seu capital subscrito, a partir do encerramento do Periodo de Investimento
(“Limite_de Concentracdo”), cuja observancia é de responsabilidade exclusiva do Gestor, a
partir da realizagdo do investimento pela Classe, especialmente durante os periodos
mencionados, observado que o Limite de Concentragado nao serd aplicavel caso a Classe realize
o desinvestimento de ao menos 1 (um) Ativo Alvo durante o Periodo de Investimento e realize
amortiza¢do de Cotas no montante do respectivo desinvestimento.
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4.3 Verificagdo do Enquadramento. Para fins de verificagao c;o enguadramento previsto no item
4.1, observado o disposto na regulamentacdo aplicavel quanto ao enquadramento da Classe, devem
ser somados aos Ativos Alvo os valores referidos no Artigo 11, §42, do Anexo Normativo IV, assim
entendidos os montantes: (i) destinados ao pagamento de despesas da Classe, observados o montante
minimo correspondente a Reserva de Caixa (conforme definida no item 12.6 deste Anexo) e, no
maximo, de 5% (cinco por cento) do capital subscrito da Classe; (ii) decorrentes de operagbes de
desinvestimento da Classe, (a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo
Dia Util do 22 (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o
reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo, (b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos
recursos e o Gltimo Dia Util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que n3o ocorra o
reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo, ou (c) enquanto vinculados a garantias dadas ao
comprador do ativo desinvestido; (iii) a receber decorrentes da alienagdo a prazo de Ativos Alvo de
emissdo das Sociedades Alvo; e (iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de
garantia a contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras.

4.3.1 Periodo de Desenquadramento. Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no
item 4.1 perdure por periodo superior ao Prazo para Aplicacdo dos Recursos, o Gestor dever3,
em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do Prazo para Aplicagdo dos Recursos: (i)
reenquadrar a Carteira; ou (ii) solicitar ao Administrador a devolucdo dos valores que
ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado Cotas na ultima
emissdo, sem qualquer rendimento, na proporc¢ao por eles integralizada, observado que os
valores assim restituidos ndo serao contabilizados como capital integralizado pelos respectivos
Cotistas.

4.3.2 Prazo para Aplicacdo dos Recursos e Nao Aplicabilidade. O limite estabelecido no item
4.1 ndo é aplicavel a Carteira durante o Prazo para Aplicacdo dos Recursos, que devera
observar as regras de enquadramento previstas na Lei 11.478, podendo, durante o referido
periodo, manter parcela relevante do Patrimonio Liquido alocada em Ativos Financeiros. Nos
termos da Lei 11.478, a Classe tera o prazo maximo de 360 (trezentos e sessenta) dias,
contados da data de obtencdo do registro de funcionamento perante a CVM, para iniciar as
suas atividades, salvo se estabelecido prazo distinto pelo Anexo Normativo 1V, situacdo na qual
devera ser observado o menor prazo entre eles.

4.4 AFAC. A Classe podera realizar AFAC nas Sociedades Investidas que compdem a sua Carteira,
desde que:

(i) a Classe possua investimento em ac¢des da Sociedade Investida na data da realizagdo do
AFAC;

(ii) o adiantamento represente, no maximo, 10% (dez por cento) do capital subscrito da
Classe;

(iii) seja vedada qualquer forma de arrependimento do AFAC por parte da Classe; e

(iv) 0 AFAC seja convertido em aumento de capital da Sociedade Investida em, no maximo,
12 (doze) meses.

4.5 Derivativos. E vedada a Classe a realizacdo de quaisquer opera¢des com derivativos, exceto:
(a) quando as operagdes no mercado de derivativos ndo resultarem em exposi¢do superior ao
Patrimonio Liquido; e (b) se realizadas nas seguintes hipdteses: (A) exclusivamente para fins de
protecdo patrimonial da Classe; ou (B) envolverem opg¢Ges de compra ou venda de agles das
Sociedades Alvo que integrem a Carteira com o propésito de: (i) ajustar o preco de aquisi¢do de
Sociedade Alvo investida pela Classe com o consequente aumento ou diminui¢do futura na quantidade
de acgles investidas; ou (ii) alienar as a¢Ges de Sociedade Alvo investida no futuro como parte da
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estratégia de desinvestimento.

45.1 Os valores devidos pela Classe em razao das operag¢des com derivativos contratadas
nos termos do item 4.5 acima terao prioridade equivalente a dos Encargos em relacdo a realizacdo de
novos investimentos e aos pagamentos aos Cotistas, nos termos do Capitulo 13 deste Anexo.

4.6 Ativos no Exterior. A Classe ndo podera investir em ativos no exterior, observado o disposto
no Anexo Normativo IV e na Lei 11.478.

4.7 Investimento e Desinvestimento. Observada a ordem de aplicacdo dos recursos prevista no
Capitulo 13 deste Anexo, durante o Prazo de Duracao da Classe, na medida em que a Classe obtiver
recursos decorrentes de (i) emissdes primarias de Cotas; ou (ii) alienacdo, liquidagdao ou amortizagdo
de Ativos Alvo e/ou de Ativos Financeiros, incluindo os rendimentos deles decorrentes, tais recursos
poderdo ser destinados a realizacdo de investimentos em Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros, a
exclusivo critério do Gestor. Durante o Periodo de Investimento, sera realizado o trabalho de
identificacdo e selecdo de oportunidades de investimento, negociagdo e fechamento de operacgbes de
aquisicdo e geréncia do portfélio, buscando sempre a valorizagdo das Sociedades Investidas. Para fins
de esclarecimento, qualquer operacdo de investimento em Ativos Alvo cuja estruturagdo tenha se
iniciado dentro do Periodo de Investimento sera considerada vdlida para tanto, mesmo que a sua
conclusdo ocorra posteriormente ao término de tal marco temporal, o mesmo se aplicando a eventuais
integralizacGes posteriores de operagdes ja subscritas e ainda nao integralizadas.

4.7.1 Asdecisoes relativas aos investimentos e desinvestimentos, incluindo reinvestimentos,
da Classe serdo aprovadas de forma discriciondria e serdo de responsabilidade exclusiva do
Gestor.

4.7.2 Observado o disposto no item 13.3 deste Anexo, 0s recursos remanescentes apos 0s
pagamentos previstos nos incisos (i) a (vii) do referido item poder&o ser destinados a realizagédo
de novos investimentos em Ativos Alvo, a exclusivo critério do Gestor, durante o Periodo de
Investimento ou nas hipdteses do item 4.7.5 abaixo, sem prejuizo do disposto no item 13.2
deste Anexo quanto aos recursos decorrentes da integralizagdo de Cotas.

4.7.3 O Gestor podera realizar desinvestimentos durante o Periodo de Desinvestimento e,
ainda, a qualquer tempo durante o Periodo de Investimento, caso necessario para fins de
amortizacdo das Cotas, inclusive na hipdtese de Amortizacdo Acelerada, de reenquadramento
do indice de Subordinacdo ou de ocorréncia de Evento de Avaliagdo ou de Evento de
Liquidacdo, observada a ordem de alocacdo de recursos prevista no Capitulo 13 deste Anexo.

4.7.4 Para fins dos desinvestimentos, o Gestor: (i) devera buscar as melhores estratégias a
serem desenvolvidas e implementadas para a alienagdo dos investimentos da Classe; (ii)
envidara seus melhores esforcos no processo de desinvestimento total da Classe, de acordo
com estudos, analises e estratégias de desinvestimento; (iii) podera utilizar quaisquer
possibilidades, procedimentos e estratégias que sejam admitidos pela legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis, a seu exclusivo critério, incluindo, sem limitacdo, (a) a oferta dos
Ativos Alvo em mercado de bolsa; (b) processos competitivos com participantes estratégicos
no mercado de atuagdo das Sociedades Alvo; ou (c)transagdes privadas; e (iv) como
forma de otimizar a performance dos investimentos e obter os melhores resultados para a
Classe, devera priorizar iniciativas de negdcio que agreguem valor a possiveis compradores
estratégicos e facilitem possiveis transagdes, por meio da (a) construcdo de modelos de
negécio sélidos e comprovados; (b) contratacdo de times de gestdo profissionais; (c)
introducdo de processos e principios corporativos; (d) produgdo de relatérios de gestdo e
demonstragGes financeiras auditadas; e (e) implementagdo de um modelo de governanga
corporativa.
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4.7.5 A Classe podera, excepcionalmente, realizar invgstimentos ou reinvestimentos em
Ativos Alvo durante o Periodo de Desinvestimento, desde que (a) relativos a obriga¢cdes assumidas
pela Classe antes do término do Periodo de Investimento; ou (b) para impedir a diluicdo da participagédo
societaria da Classe nas Sociedades Investidas.

4.7.6 Os Ativos Financeiros poderao ser adquiridos, negociados e alienados pela Classe a
qualquer tempo durante o Prazo de Duracao, independentemente do Periodo de Investimento e do
Periodo de Desinvestimento, observados os limites e as demais disposicdes deste Anexo e da
regulamentacao aplicavel.

4.8 Garantias. O Gestor pode, sob sua discricionariedade, em nome da Classe, prestar fianga, aval,
aceite ou qualquer outra forma de coobrigacdo, bem como utilizar ativos da Carteira na prestagdo de
garantias reais, relativamente a operagdes relacionadas a Carteira, nos termos do art. 113, IV, da
Resolugdo CVM 175 e do art. 22, paragrafo unico, do Anexo Normativo IV, independentemente de
deliberacdo em Assembleia Especial de Cotistas, desde que o valor total das garantias e coobrigacGes
prestadas pela Classe, a qualquer tempo, ndo exceda a soma do Patrimonio Liquido atribuido as Cotas
Mezanino e as Cotas Subordinadas, em conjunto, apurados nos termos dos itens 9.6.2 e 9.6.3 deste
Anexo.

4.8.1 Caso existam garantias prestadas pela Classe, o Administrador deve zelar pela ampla
disseminacao das informacdes sobre todas as garantias existentes, por meio, no minimo, de
divulgacao de fato relevante e permanente disponibilizacdo, com destaque, das informacdées
em sua pagina na rede mundial de computadores.

4.9 Composicao e Diversificacao da Carteira. Sem prejuizo do disposto neste Capitulo 4, a Carteira
observara os demais requisitos de composicdo e diversificacdo estabelecidos pelas normas
regulamentares em vigor.

5 DA CUSTODIA DOS ATIVOS DA CLASSE

5.1 Custddia. Os Prestadores de Servigos Essenciais observarao as disposi¢des relativas a custddia
dos Ativos Alvo e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, inclusive a obrigacdao de guarda de
documentacdo e contratagdo de Custodiante, nos termos da Resolugdo CVM 175.

5.2 Registro dos Ativos. Os Ativos Alvo serdo registrados nos respectivos livros de registros da
respectiva Sociedade Alvo ou, conforme o caso, custodiados em entidade de custddia autorizada ao
exercicio da atividade pela CVM, ressalvados os casos de dispensa previstos no art. 25, § 12, do Anexo
Normativo IV, observado o disposto no art. 25, § 292, do Anexo Normativo IV. Os Ativos Financeiros
integrantes da Carteira devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em Conta da
Classe, em contas especificas abertas no SELIC, em sistemas de registro e de liquidagdo financeira de
ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacdo desses servicos
pelo BACEN ou pela CVM, exceto no caso de dispensa na forma do art. 25, §12, do Anexo Normativo IV.

6 DO CONFLITO DE INTERESSES E RELACAO COM PARTES RELACIONADAS

6.1 Conflito Prévio. Ressalvada a subscricdo de Cotas Mezanino e/ou Cotas Subordinadas por
fundos de investimento ou veiculos geridos pelo Gestor e/ou por suas Partes Relacionadas, cuja
possibilidade é desde ja informada aos Cotistas, sendo também informada no momento da aquisi¢do
de suas Cotas, ndo ha outros Conflitos de Interesses vislumbrados no momento da constituicdo da
Classe. Sem prejuizo, a Classe poderd atuar como contraparte dos Prestadores de Servigos Essenciais,
observada a necessidade de aprovacdao em Assembleia Especial de Cotistas, conforme o caso. No
momento da aquisicdo de suas respectivas Cotas, cada Cotista deverd reconhecer a existéncia de
Conflitos de Interesses presentes e potenciais relacionados ao préprio Cotista, sendo certo que a
Assembleia Especial de Cotistas sera responsavel por deliberar acerca de situa¢des de Conflito de
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Interesses, nos termos deste Anexo e da regulamentacdo aplicavel. Na hipdtese de existéncia de
Conflito de Interesses, efetivo ou potencial, o Cotista conflitado estard impedido de votar em qualquer
matéria relacionada ao respectivo conflito.

6.2 Atuacao dos Prestadores de Servigos Essenciais. Os Prestadores de Servigos Essenciais e suas
Partes Relacionadas atuam em vdrios segmentos, incluindo atividades de gestdo de ativos, crédito
estruturado, securitizacao, distribuicdo de valores mobilidrios, gestdao de fundos de investimento,
incluindo fundos de investimento em participacbes em infraestrutura, entre outras. Em razao da
diversidade das atividades desenvolvidas pelos Prestadores de Servicos Essenciais e suas Partes
Relacionadas, poderdo ocorrer situagdes nas quais os interesses do respectivo Prestador de Servigos
Essencial e/ou suas Partes Relacionadas estejam em conflito com os interesses da Classe, incluindo a
sua contratacdo para a prestacdo de servicos e a celebracdo de transagdes entre tais Partes
Relacionadas e a Classe e/ou as Sociedades Alvo. Nestes casos, os Prestadores de Servigcos Essenciais
deverdo assegurar que tal relacionamento siga padrdes de mercado, levando em consideracdo o melhor
interesse da Classe e seus Cotistas, respeitado o disposto neste Anexo e na regulamentacao aplicavel
sobre Conflito de Interesses.

6.3 Investimento em Ativos Financeiros. A Classe poderd investir parcela de seu Patriménio
Liqguido ndo alocada em Ativos Alvo e Sociedades Investidas, nos termos deste Anexo, em Ativos
Financeiros de emissdo do Administrador, do Gestor, do Custodiante e/ou de suas Partes Relacionadas,
bem como em Ativos Financeiros que sejam fundos de investimento geridos e/ou administrados por
tais entidades, desde que, neste Ultimo caso, tais fundos de investimento (i) sejam classificados como
de renda fixa; (ii) tenham como pardmetro de rentabilidade a Taxa DI ou o IPCA; (iii) invistam
preponderantemente em ativos com classificacdo de risco equivalente a “AAA”, em escala nacional,
atribuida por agéncia de classificacdo de risco registrada na CVM, ou em titulos publicos federais; e (iv)
sejam utilizados exclusivamente para fins de gestdo de caixa e liquidez da Classe. Fica desde ja
estabelecido que o investimento em tais Ativos Financeiros, por configurar situagdo de potencial
Conflito de Interesses, dependera de prévia aprovacado da Assembleia Especial de Cotistas, nos termos
do item 6.4 deste Anexo, observados os critérios acima.

6.4 Relagdo com Partes Relacionadas. A aquisicdo ou venda de Ativos Alvo ou de participagdo em
Sociedades Alvo podera ter, como contraparte, Partes Relacionadas do Administrador e/ou do Gestor
ou outros fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor
e/ou por suas Partes Relacionadas, sendo certo que a eventual participagdo e os termos e condigdes
gerais das aquisicGes ou vendas serdo submetidos a prévia aprovacdo da Assembleia Especial de
Cotistas. Adicionalmente, desde que aprovado pela Assembleia Especial de Cotistas, a Classe podera
investir em Ativos Alvo ou Sociedades Alvo nas quais participem outros fundos de investimento geridos
pelo Gestor e/ou por suas Partes Relacionadas. Ndo obstante, a Assembleia Especial de Cotistas podera
aprovar os critérios cumulativos a serem observados pela Classe no investimento em Ativos Alvo ou
Sociedades Alvo (i) que tenham Partes Relacionadas do Gestor e/ou do Administrador ou outros
fundos de investimento geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor e/ou por suas Partes
Relacionadas como contraparte; e/ou (ii) nos quais participem outros fundos de investimento geridos
pelo Gestor e/ou por suas Partes Relacionadas, os quais serdo verificados na data de aquisi¢do de tais
Ativos Alvo ou Sociedades Alvo, conforme aplicavel, sem a necessidade de aprovagdo especifica em
Assembleia Especial de Cotistas para cada operagao.

6.4.1 Para fins do disposto no item 6.4 acima, os Cotistas poderdo, no ato de subscri¢do ou
aquisicdo de Cotas no ambito da Primeira Emissdo ou de emissdes subsequentes, outorgar procuragao,
em carater facultativo, para fins de exercicio do direito de voto em Assembleia Especial de Cotistas
que delibere sobre as operacgdes e os critérios de elegibilidade previstos no item 6.4 acima, observados
os termos da respectiva procuracao e a regulamentacdo aplicdvel. A outorga da procurag¢do nao é
condicdo para a subscricdo ou aquisicdo de Cotas, e a procuracdo podera ser revogada, a qualquer
tempo, pelo Cotista outorgante, até a data da realizacdo da respectiva Assembleia Especial de Cotistas,
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mediante comunicacdo ao Administrador.

6.5 Atuagao do Administrador. O Administrador e suas Partes Relacionadas desenvolvem outras
atividades no mercado financeiro e de capitais, como distribuicdo, gestdo, custddia e escrituracao.
Contudo, potenciais Conflitos de Interesses foram devidamente identificados, bem como eliminados
ou mitigados, na forma da regulamentagao em vigor.

7 DO COINVESTIMENTO

7.1 Politica de Coinvestimento. Para fins do disposto no Art. 9, §19, inciso V, do anexo
complementar VIl das Regras e Procedimentos do Cédigo ANBIMA, conforme alterado, e observado o
disposto neste Capitulo, é permitido (i) aos Cotistas o investimento direto ou indireto em uma
Sociedade Alvo; e (ii) ao Administrador e ao Gestor (por meio de outros veiculos administrados pelo
Administrador e/ou geridos pelo Gestor) o investimento direto ou indireto em uma Sociedade Alvo
enquanto a Classe detiver Ativos Alvo de emissdao da respectiva Sociedade Alvo, ressalvadas as
hipéteses que devam ser submetidas a Assembleia de Cotistas, nos termos deste Anexo e da
regulamentacdo aplicavel.

7.1.1 O Gestor poderd, a seu exclusivo critério, observada a regulamentagdo aplicavel,
oferecer eventuais oportunidades de coinvestimento nas Sociedades Alvo aos Cotistas e/ou
outros veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor.

7.1.2 Emrazdo do direito conferido ao Gestor de estruturar coinvestimentos nas Sociedades
Alvo, ndo é possivel ao Gestor antecipar a participacdo que a Classe detera nos Ativos Alvo
e/ou nas Sociedades Alvo por ele investidas, sendo certo que em razdo dos coinvestimentos a
Classe podera, inclusive, deter participacdes minoritdrias, desde que observadas as regras de
governanga corporativa estabelecidas neste Anexo e na regulamentagdo em vigor. Nesse
sentido, o Gestor definird se serd firmado acordo de acionistas ou cotistas e/ou eventuais
outros acordos com o objetivo de garantir uma atuag¢do conjunta e em bloco compreendendo
a Classe, os Cotistas e/ou outros veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo
Gestor que realizaram o coinvestimento na respectiva Sociedade Alvo.

7.1.3 O Gestor avaliara e definird, a seu exclusivo critério, se aplicavel, quando da
apresentacdo de propostas de investimento nas Sociedades Alvo, sem a tanto estar obrigado,
as regras aplicaveis a cada coinvestimento, incluindo, mas ndo se limitando, a (i) concessao de
direito de preferéncia aos Cotistas para participacdo no coinvestimento e o prazo para
manifestacdo do interesse no coinvestimento; (ii) efetivacdo de coinvestimentos através
de outros fundos de investimento, inclusive geridos pelo Gestor ou suas Partes Relacionadas,
bem como a respectiva participa¢do nas Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas; e (iii)
definicdo sobre a necessidade de reunir os investidores que tenham manifestado interesse em
participar das oportunidades de coinvestimentos oferecidas pelo Gestor, em fundos paralelos
e a respectiva participacdo a ser atribuida a cada investidor nos fundos paralelos.

8 DAS CARACTERISTICAS DAS COTAS

8.1 Cotas. Todas as Cotas de uma mesma Subclasse fardo jus aos mesmos direitos econémico-
financeiros e politicos, sendo certo que todas as Cotas integralizadas de uma mesma Subclasse fardo
jus a pagamentos de amortizacdo em igualdade de condi¢Ges, observado o disposto nos respectivos
Apéndices.

8.1.1 AsCotascorresponderdo a fragdes ideais do Patrimonio Liquido da Classe e terdo forma
nominativa e escritural.

8.1.2 Todas as Cotas serdo registradas pelo Escriturador e mantidas em contas de depdsito
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individuais separadas em nome dos Cotistas.

8.1.3 A propriedade das Cotas presumir-se-a pela conta de depdsito das Cotas, e o extrato
das contas de depdsito representara o niumero inteiro ou fraciondrio das Cotas pertencentes
ao Cotista.

8.1.4 Exceto se de outra forma previsto na regulamentacao aplicdvel, todos os Cotistas
detentores de Cotas terdo o direito de comparecer as Assembleias de Cotistas, sendo atribuido
a cada Cota o direito a um voto nas Assembleias de Cotistas, observado o disposto nos
respectivos Apéndices e a suspensdo do direito de voto das Cotas Convertidas.

Subclasses. A Classe serd composta por 3 (trés) Subclasses, a saber: (i) subclasse sénior

(“Subclasse Sénior”); (ii) subclasse mezanino (“Subclasse Mezanino”); e (iii) subclasse subordinada

(“Subclasse Subordinada”), cujas caracteristicas estdo descritas nos respectivos Apéndices.

8.3

8.2.1 As Cotas Sénior terdo prioridade em relacdo as Cotas Mezanino e as Cotas
Subordinadas para fins de amortizacdo, distribuicdo de rendimentos e resgate das Cotas, de
modo que, em cada Data de Pagamento, serdo pagos em primeiro lugar os valores devidos as
Cotas Sénior a titulo de Meta de Rentabilidade, e, nas hipdteses do item 13.4 deste Anexo,
inclusive na Amortizacdo Acelerada, as Cotas Sénior serdo amortizadas até o pagamento
integral do Valor de Referéncia Sénior, observada a ordem de alocacdo de recursos deste
Anexo.

8.2.2 As Cotas Mezanino serdo subordinadas as Cotas Sénior e terdo prioridade em relagao
as Cotas Subordinadas, de modo que, em cada Data de Pagamento, (i) o pagamento da Meta
de Rentabilidade das Cotas Mezanino somente sera realizado apds o pagamento integral da
Meta de Rentabilidade das Cotas Sénior devida na mesma data, precedendo a amortizacao de
principal das Cotas Sénior; e (ii) a amortiza¢do de principal das Cotas Mezanino somente sera
realizada apds a amortizagao integral de principal das Cotas Sénior, observado o disposto no
item 13.3 deste Anexo e, nas hipoteses do item 13.4 deste Anexo, apds o pagamento integral
do Valor de Referéncia Sénior.

8.2.3 As Cotas Subordinadas serdo subordinadas as Cotas Sénior e as Cotas Mezanino e
somente poderdo receber rendimentos ou ser amortizadas nas hipdteses previstas no item
9.10.2 deste Anexo, inclusive, na liquidacao da Classe, apds o pagamento integral do Valor de
Referéncia Sénior e do Valor de Referéncia Mezanino. Em razdo da subordinacdo, as Cotas
Subordinadas e, apds o seu esgotamento, as Cotas Mezanino arcardo, de forma indireta, inicial
e prioritaria, com os Encargos da Classe. Considerando que a integralizacdo das Cotas
Mezanino e das Cotas Subordinadas podera ser realizada a vista ou de forma gradual, mediante
chamadas de capital, nos termos do item 9.8.5 deste Anexo, a subordinacdo sera verificada
com base nos valores efetivamente integralizados e no Patrimonio Liquido da Classe alocado
em Ativos Alvo, nos termos do item 9.11 deste Anexo.

8.2.4 As Cotas Convertidas, nos termos do item 9.18 deste Anexo, integrarao a Subclasse de
origem para fins de prioridade, subordinacdo e apuragdo do indice de Subordinagdo até o seu
cancelamento, e terdo seus direitos politicos e econdmicos suspensos, de modo que ndo
conferirdo aos seus titulares direito de voto nem direito ao recebimento de rendimentos,
amortizagdes ou quaisquer outras distribuicdes da Classe, ressalvada exclusivamente a
amortizacdo compulséria prevista no item 9.18 deste Anexo, que observara o disposto nos
itens 9.18 e 13.3.1 deste Anexo.

Patrimonio Minimo Inicial. O Patrimonio Liquido minimo inicial para funcionamento da Classe

¢ de R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), correspondente a 250.000 (duzentas e
cinquenta mil) Cotas, ao Preco de Emissdo de R$100,00 (cem reais) por Cota, equivalente ao montante
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minimo da Primeira Emissdo, observado que, apds o inicio Iglas atividades da Classe, ndo ha
obrigatoriedade de manutencdo desse valor, sem prejuizo do patriménio liquido minimo de
manutencdo previsto na regulamentacao aplicavel.

9 DA EMISSAO, DA INTEGRALIZACAO, DA NEGOCIAGAO, DA AMORTIZAGAO E DO RESGATE

9.1 Termos e Condigbes. Os termos e as condi¢cbes para a distribuicdo, a subscricdo e a
integralizacdo de Cotas no ambito de qualquer oferta publica de Cotas serdo especificados no
instrumento que aprovar a realizacdo da referida oferta e nos documentos de subscrigdo
correspondentes, observado o disposto neste Anexo.

9.2 Emissdo Inicial. Na Primeira Emissdo serdo emitidas, inicialmente, até 2.500.000 (dois milhGes
e quinhentas mil) Cotas, ao Preco de Emissdo de R$100,00 (cem reais) por Cota, totalizando o
montante inicial de até R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), sendo (i) até
1.750.000 (um milhdo, setecentas e cinquenta mil) Cotas Sénior, equivalentes a até R$175.000.000,00
(cento e setenta e cinco milhGes de reais), correspondentes a 70% (setenta por cento) do montante
inicial; (ii) até 437.500 (quatrocentas e trinta e sete mil e quinhentas) Cotas Mezanino, equivalentes a
até R$43.750.000,00 (quarenta e trés milhdes, setecentos e cinquenta mil reais), correspondentes a
17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) do montante inicial; e (iii) até 312.500 (trezentas
e doze mil e quinhentas) Cotas Subordinadas, equivalentes a até R$31.250.000,00 (trinta e um milhdes,
duzentos e cinquenta mil reais), correspondentes a 12,5% (doze inteiros e cinco décimos por cento) do
montante inicial, podendo tal montante ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja,
em até 625.000 (seiscentas e vinte e cinco mil) Cotas, equivalente a até R$62.500.000,00 (sessenta e
dois milhGes e quinhentos mil reais), em razdo do exercicio total ou parcial da opcdo de lote adicional,
nos termos do artigo 50 da Resolucdo CVM 160, observados o indice de Subordinacdo, o montante
minimo da oferta e as demais condicOes descritas no respectivo ato de aprovacao.

9.3 Novas EmissGes e Capital Autorizado. Apds a Primeira Emissao, novas emissdes de Cotas de
qualquer Subclasse somente poderdo ocorrer mediante (i) aprovacdo da Assembleia Especial de
Cotistas, sem limita¢do de valor, a qual devera deliberar acerca da concessdo ou nao do direito de
preferéncia aos atuais Cotistas; ou (ii) ato do Administrador, a exclusivo critério e conforme orientagdo
do Gestor, independentemente de aprovacdo em Assembleia Especial de Cotistas, desde que limitadas
ao montante total de RS 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), ndo computado o montante
relativo a Primeira Emissdo, e observado o indice de Subordinacio, sendo livre a distribuicdo entre as
Subclasses (“Capital Autorizado”).

9.3.1 AQualquer nova emissdo de Cotas, inclusive no ambito do Capital Autorizado, estara
condicionada (i) & observancia, apds a integralizacdo das novas Cotas, do indice de
Subordinacdo e do Limite de Participacado; e (ii) no caso de emissdo de Cotas Sénior ou de Cotas
Mezanino, a inexisténcia de Amortizacdo Acelerada, Evento de Avaliagdo ou Evento de
Liqguidacdo em curso. Para fins de esclarecimento, a integralizacdo de novas Cotas Sénior
somente poderd ocorrer caso o indice de Subordinacdo esteja sendo observado na data da
integralizagcdo e permaneca observado apds a referida integraliza¢cdo, podendo, para tanto, a
integraliza¢cdo de Cotas Sénior ser realizada simultaneamente ou apds a integralizagao de Cotas
Mezanino e/ou de Cotas Subordinadas. Ndo estardo sujeitas a condi¢do prevista no inciso (ii)
acima (a) as emissdes de Cotas Subordinadas; e (b) as emissdes de Cotas Mezanino realizadas
para fins de reenquadramento do indice de Subordinac3o, nos termos do item 9.14 deste
Anexo.

9.3.2 A cada emissdo, as despesas incorridas com a estruturagao, a distribuicdo e o registro
das Cotas deverdo (i) ser consideradas Encargos da Classe, nos termos da regulamentagdo
aplicavel; ou (ii) ser arcadas por meio de taxa de distribuicdo primaria, a ser paga pelos novos
subscritores das Cotas no ato da subscricdo primaria, conforme estabelecido no ato que
aprovar a respectiva emissao.
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9.3.3 Os investidores que ndo tenham subscrito Cotas n<.3 ambito da Primeira Emissdo e que
venham a subscrever Cotas em emissdes subsequentes, inclusive apds a realizacdo do primeiro
investimento pela Classe, receberdo tratamento similar ao concedido aos Cotistas existentes
da respectiva Subclasse, sem prejuizo de serem previstos termos e condi¢des distintos em cada
emissao, na forma da regulamentacao aplicavel.

9.4 Direito de Preferéncia. Na emissdao de novas Cotas, sera definida, no ato que deliberar pela
aprovacao da nova emissao de Cotas de cada oferta, a existéncia ou ndo de direito de preferéncia aos
Cotistas da Classe que tiverem subscrito e integralizado suas Cotas na data a ser definida nos
documentos da oferta, na subscricdo das novas Cotas objeto da emissao, na proporg¢ao das respectivas
participacdes que possuirem na data base a ser indicada no referido ato, desde que operacionalmente
vidvel. Caberd a Assembleia Especial de Cotistas ou ao Administrador, no instrumento de deliberagdo
do Administrador, no caso de novas emissdes aprovadas dentro do Capital Autorizado, definir a forma
de exercicio do direito de preferéncia, se houver, observados os procedimentos operacionais do
Escriturador e da B3. Os procedimentos para exercicio do direito de preferéncia devem ser realizados
pelo Escriturador e/ou na B3, conforme o caso, respeitando o prazo minimo, bem como os demais
procedimentos e prazos operacionais da B3 e do Escriturador necessarios ao exercicio de tal direito de
preferéncia em vigor a época de cada nova emissao.

9.5 Pre¢o de Emissao em Novas Emissdes. O Preco de Emissao e o Preco de Integralizacdo das
Cotas de cada Subclasse que venham a ser emitidas pela Classe apds a Primeira Emissdo serao fixados
com base (i) no valor patrimonial das Cotas da respectiva Subclasse, correspondente ao quociente
entre o Patrimdnio Liquido atualizado atribuido a respectiva Subclasse, nos termos do item 9.6 deste
Anexo, e o numero de Cotas da mesma Subclasse em circulacdo, apurado em data a ser fixada no
respectivo instrumento de aprovacdo da nova emissao; (ii) nas perspectivas de rentabilidade da Classe;
ou (iii) no valor de mercado das Cotas da respectiva Subclasse ja emitidas, apurado em periodo a ser
fixado no respectivo instrumento de aprovagao da nova emissdo, quando admitidas a negociacdo em
mercado de bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado. Nas emissGes aprovadas em
Assembleia Especial de Cotistas, o Preco de Emissdo podera ser fixado com base em um dos critérios
acima ou em outro critério aprovado pela Assembleia Especial de Cotistas, conforme recomendacdo
do Gestor. Nas emissdes no ambito do Capital Autorizado, caberd ao Gestor a escolha do critério
dentre os previstos nos incisos (i) a (iii) acima, bem como o 6nus de demonstrar aos Cotistas, quando
solicitado, o calculo do Preco de Emissdo, segundo os critérios do art. 20, § 19, da parte geral da
Resolugdo CVM 175.

9.6 Valor das Cotas. As Cotas terdo seu valor calculado diariamente e tal valor correspondera, para
cada Subclasse, a divisdo do Patrimonio Liquido atribuido a respectiva Subclasse, conforme os itens
9.6.1 a 9.6.3 abaixo, pelo nimero de Cotas em circulacgdo da mesma Subclasse, ambos na data de
apuracdo do valor das Cotas.

9.6.1 O Patrimonio Liquido atribuido as Cotas Sénior correspondera ao menor valor entre (i)
o Patriménio Liquido; e (ii) o Valor de Referéncia Sénior. Para fins deste Regulamento, “Valor
de Referéncia Sénior” significa o valor correspondente ao Prego de Integralizagdo de cada Cota
Sénior, atualizado diariamente, de forma exponencial e pro rata temporis, pela Meta de
Rentabilidade das Cotas Sénior, desde a data de sua integraliza¢do, e reduzido, na data de cada
pagamento, pelo valor pago por Cota Sénior a titulo de amortizagdo e distribuicdo de
rendimentos, multiplicado pelo nimero de Cotas Sénior em circulagdo, independentemente
do valor do Patriménio Liquido.

9.6.2 O Patrimoénio Liquido atribuido as Cotas Mezanino corresponderd ao menor valor entre
(i) o Patriménio Liquido, deduzido o Patrimdnio Liquido atribuido as Cotas Sénior; e (ii) o Valor
de Referéncia Mezanino. Para fins deste Regulamento, “Valor de Referéncia Mezanino”
significa o valor correspondente ao Preco de Integralizacao de cada Cota Mezanino, atualizado
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diariamente, de forma exponencial e pro rata temporis, pgla Meta de Rentabilidade das Cotas
Mezanino, desde a data de sua integralizacdo, e reduzido, na data de cada pagamento, pelo
valor pago por Cota Mezanino a titulo de amortizagdao e distribuicao de rendimentos,
multiplicado pelo nimero de Cotas Mezanino em circulagao, independentemente do valor do
Patrimdnio Liquido.

9.6.3 O Patrimébnio Liquido atribuido as Cotas Subordinadas correspondera ao Patrimonio
Liquido, deduzidos os Patrimoénios Liquidos atribuidos as Cotas Sénior e as Cotas Mezanino.

9.6.4 A Meta de Rentabilidade das Cotas Sénior e das Cotas Mezanino constitui parametro
para a atribuicdo do Patriménio Liquido entre as Subclasses e para os pagamentos previstos
neste Anexo, e ndo representa promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas.

Subscricao das Cotas. A subscricdo de Cotas sera efetivada mediante a celebragdo do

documento de subscricdo aplicavel e de Termo de Adesao, o qual também devera ser firmado pelos
adquirentes de Cotas no mercado secundario, conforme aplicavel, observados os procedimentos da

B3.

9.8

9.7.1 No momento da subscri¢cdo das Cotas, cabera a instituicdo intermedidaria da oferta ou
ao Administrador, conforme aplicavel, averiguar a condicdo de Investidor Qualificado do
subscritor das Cotas ou, no caso das Cotas Subordinadas, a sua condicdo de Investidor
Profissional.

Integralizacdo. As Cotas Sénior serdo integralizadas a vista, pelo respectivo Preco de

Integralizacdo, em moeda corrente nacional, ressalvadas as hipdteses previstas nos itens 9.8.2 e 9.8.3
abaixo, na data de integralizacdo definida nos documentos da respectiva oferta, observados os
procedimentos da B3, quando aplicdvel. As Cotas Mezanino e as Cotas Subordinadas poderdo ser
integralizadas a vista em moeda corrente nacional, ressalvadas as hipdteses previstas nos itens 9.8.2 e
9.8.3 abaixo, ou de forma gradual, em moeda corrente nacional e mediante chamadas de capital, nos
termos previstos nos itens 9.8.5 e seguintes abaixo.

9.8.1 Observado o disposto acima, a integralizacdo de Cotas serad realizada em moeda
corrente nacional por meio dos procedimentos de liquidagdo da B3 ou mediante crédito dos
respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na Conta da Classe, mediante
qualguer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN. O comprovante de
transferéncia, desde que compensado, servird de comprovante de quitacdo, sem prejuizo do
comprovante de pagamento referente a respectiva integralizacdo, a ser emitido pelo
Administrador ou pelo Escriturador em até 10 (dez) Dias Uteis contados da integraliza¢do,
observado o disposto no respectivo Apéndice.

9.8.2 Eadmitidaa utilizacdo de Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros na integralizacdo de Cotas,
observadas a legislacdo, as obrigacGes fiscais e a regulamentacdo em vigor para tal finalidade
e desde que: (i) os ativos utilizados pelo Cotista na integralizacdo das Cotas sejam previamente
analisados e aprovados pelos Prestadores de Servicos Essenciais e compativeis com a Politica
de Investimento; (ii) a integralizacdo das Cotas seja realizada por meio da alienagdo, pelo
Cotista, dos Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros a Classe, em valor correspondente ao
integralizado, calculado pelo seu valor justo na data da integraliza¢do, apurado em laudo de
avaliagdo a ser aprovado pela Assembleia Especial de Cotistas, nos termos do art. 21, inciso 1V,
da parte geral da Resolugdo CVM 175; e (iii) a integralizacdo de Cotas em Ativos Alvo e/ou
Ativos Financeiros seja realizada fora do ambito da B3.

9.8.3 Sem prejuizo do disposto no item 9.8.2 acima, as Cotas Mezanino e as Cotas
Subordinadas, no ambito da Primeira Emissdao ou de emissdes subsequentes, inclusive no
ambito do Capital Autorizado, quando integralizadas a vista, poderdo ser integralizadas, total
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ou parcialmente, em moeda corrente nacional, em Ativos.AIvo e/ou em Ativos Financeiros, a
critério do Gestor, observados os procedimentos previstos no item 9.8.2 acima e a
observancia, apds a respectiva integralizacdo, do indice de Subordinac3o, apurado nos termos
do item 9.11 deste Anexo. A integralizagdo de Cotas Mezanino e de Cotas Subordinadas
mediante chamadas de capital, nos termos do item 9.8.5 abaixo, sera realizada exclusivamente
em moeda corrente nacional.

9.8.4 Quando da aplicagdo de recursos em Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros emitidos por
Sociedades Alvo que estejam em processo de recuperacao judicial ou extrajudicial, ou em
reestruturacdo financeira devidamente aprovada pelos 6rgdos competentes da respectiva
Sociedade Alvo, sera admitida a integralizacdo de Cotas em bens ou direitos, inclusive créditos,
desde que tais bens e direitos estejam vinculados ao processo de recuperagdo ou de
reestruturacdo da Sociedade Alvo.

9.8.5 As Cotas Mezanino e as Cotas Subordinadas poderdo ser integralizadas a vista ou de
forma gradual, até o limite do valor total subscrito por cada Cotista Mezanino e Cotista
Subordinado no respectivo documento de subscricio, mediante chamadas de capital
realizadas pelo Administrador, conforme orientacdo do Gestor, na medida em que a Classe
necessitar de recursos, inclusive para a realizacdo de investimentos em Ativos Alvo e para a
manutencdo do indice de Subordinacdo, devendo o respectivo Cotista integralizar as Cotas
objeto de cada chamada de capital no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados do
recebimento da respectiva comunicacdo. As chamadas de capital serdo realizadas de forma
proporcional entre as Cotas Mezanino e as Cotas Subordinadas subscritas, salvo se de outra
forma orientado pelo Gestor, observados o indice de Subordinacdo e o disposto nos itens 9.8.6
e 9.8.7 abaixo.

9.8.6 Durante o Periodo de Investimento, as chamadas de capital das Cotas Mezanino e das
Cotas Subordinadas serdo realizadas, em cada caso, em montante correspondente ao
percentual do Patriménio Liquido da Classe a ser investido em Ativos Alvo, de forma que a
integralizagdo das Cotas Mezanino e das Cotas Subordinadas acompanhe, na mesma
proporc¢do, os investimentos realizados pela Classe em Ativos Alvo e o indice de Subordinag3o.

9.8.7 Sem prejuizo do disposto no item acima, caso, durante o Periodo de Investimento,
ocorram, cumulativamente, (i) o inadimplemento, pelo respectivo emissor, de quaisquer
obrigacGes pecunidrias relativas a qualquer Ativo Alvo integrante da Carteira; e (ii) a
remarcacdo negativa do valor do respectivo Ativo Alvo inadimplido, o Administrador,
conforme orienta¢do do Gestor, deverd realizar, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da ciéncia
do ultimo dos eventos referidos nos incisos (i) e (ii) acima, chamada de capital da totalidade
do saldo subscrito e ndo integralizado das Cotas Mezanino e das Cotas Subordinadas, ndo se
aplicando a proporcionalidade prevista no item 9.8.6 acima, de forma que as Cotas Mezanino
e as Cotas Subordinadas atingirdo 100% (cem por cento) de integralizagdo, com o objetivo de
evitar que o referido inadimplemento e a consequente remarca¢do negativa prejudiquem as
Cotas Sénior.

9.8.8 No caso de inadimpléncia de qualquer Cotista Mezanino ou Cotista Subordinado em
relagdo a chamada de capital, o Administrador notificara, em até 2 (dois) Dias Uteis da data do
inadimplemento, o Cotista inadimplente (“Cotista Inadimplente”) para sanar o
inadimplemento no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva notificagdo. Caso o Cotista Inadimplente ndo sane o inadimplemento dentro do
prazo ora mencionado, o Administrador, em comum acordo com o Gestor, poderd tomar
quaisquer das seguintes providéncias, em conjunto ou isoladamente:

(i) iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranca extrajudicial
e/ou judicial para a cobranca dos valores correspondentes as Cotas ndo integralizadas,
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acrescidos de: (a) multa ndo compensatodria de até 10% (dez por cento) sobre o valor
inadimplido, a ser definida no respectivo documento de subscrigao; (b) juros anuais de 12%
(doze por cento) ou da maior taxa prevista em lei, o que for menor; (c) variagdo anual do IPCA,
calculada pro rata temporis a partir da data de inadimplemento; e (d) custos de tal cobranga;

(ii) deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribuicdes devidas pela Classe a esse
Cotista Inadimplente, desde a data em que esse saldo deveria ter sido pago até a data em que
ocorrer o pagamento integral desse saldo, sendo certo que eventuais saldos existentes, apds
esta deducdo, serdo entregues ao Cotista Inadimplente; e

(iii) contrair, em nome da Classe, empréstimo para sanar o referido inadimplemento e
limitado ao valor inadimplido, direcionando os juros e demais encargos ao Cotista
Inadimplente, podendo o Administrador, em nome da Classe, dar as Cotas do Cotista
Inadimplente em garantia ao empréstimo (e direcionar os recebiveis oriundos de tais Cotas do
Cotista Inadimplente para sanar tal empréstimo), nas condicdes acordadas entre o
Administrador e a instituicdo concedente do empréstimo.

9.8.9 Caso o processo mencionado acima nao seja bem-sucedido, o Cotista Inadimplente
serd representado pelo Administrador, conforme recomendacao do Gestor, para (i) alienar,
parcial ou totalmente, as Cotas Mezanino e/ou Cotas Subordinadas integralizadas de sua
titularidade, conforme o caso, por um prego correspondente a 25% (vinte e cinco por cento)
do valor patrimonial de suas Cotas na data da notificacdo enviada pela Classe ao Cotista
Inadimplente nesse sentido; e/ou (ii) ceder, parcial ou totalmente, as Cotas Mezanino ou Cotas
Subordinadas inadimplidas de sua titularidade, conforme o caso, a outros Cotistas ou terceiros,
sub-rogando-se o Cotista ou terceiro adquirente em todos os direitos e obrigacdes do Cotista
Inadimplente em relagdo a tais Cotas Mezanino ou Cotas Subordinadas inadimplidas, conforme
0 caso, observadas as disposicGes previstas no respectivo documento de subscricdo. Nesse
caso, tais Cotas serdo ofertadas: (a) inicialmente, a todos os demais Cotistas que estejam em
dia com suas obrigacbes; e (b) posteriormente, a terceiros, observados os prazos e
procedimentos para a transferéncia de Cotas a terceiros previstos neste Anexo.

9.8.9.1. O Cotista Inadimplente terd seus direitos politicos e econdmicos suspensos até o que
ocorrer primeiro dentre: (i) a data em que for quitada a obrigacdo do Cotista Inadimplente; e
(ii) a data de liquidacdo da Classe.

9.8.9.2. Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigacGes apds a suspensao
de seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente reassumira seus direitos
politicos e patrimoniais, conforme previsto neste Anexo.

9.8.9.3. Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pelo Administrador
ou pela Classe com relacdo a inadimpléncia do Cotista Inadimplente deverdo ser suportadas
por tal Cotista Inadimplente integralmente, a menos que de outra forma determinado pelo
Administrador em sua exclusiva discricionariedade.

9.8.9.4. Em caso de inadimpléncia decorrente de falha operacional, serd concedido aos
Cotistas o prazo de 2 (dois) Dias Uteis contado da data de seu vencimento original para a
realizacdo do pagamento da integralizacao de Cotas sem a incidéncia de qualquer penalidade,
multa ou mora.

Pagamento da Meta de Rentabilidade. A Meta de Rentabilidade das Cotas Sénior e das Cotas

Mezanino serd apropriada diariamente desde a respectiva data de integraliza¢do, nos termos dos itens
9.6.1 e 9.6.2 deste Anexo, e podera ser paga, a titulo de amortizagdo, (i) no caso das Cotas Sénior,
mensalmente, em cada Data de Pagamento, a partir do més subsequente a data da primeira
integralizagdo de Cotas no ambito da Primeira Emissdo; e (ii) no caso das Cotas Mezanino,
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semestralmente, na Data de Pagamento de cada periodo de 6 (s%is) meses, a partir do 122 (décimo
segundo) més contado da data da primeira integralizacdo de Cotas no dmbito da Primeira Emissdo ou
em data anterior, a critério do Gestor, sem prejuizo da realizacdo de amortizacdo extraordinaria
mensal das Cotas Mezanino, a exclusivo critério do Gestor, desde que haja recursos disponiveis em
caixa, em qualquer caso, conforme a disponibilidade de recursos da Classe, em regime de melhores
esforcos e observada a ordem de alocacdo de recursos prevista no Capitulo 13 deste Anexo,
independentemente de aprovagao em Assembleia Especial de Cotistas. Havendo recursos disponiveis,
o Administrador, conforme orientagcdo do Gestor encaminhada com antecedéncia minima de 5 (cinco)
Dias Uteis, realizard os pagamentos na ordem e nos limites previstos no Capitulo 13 deste Anexo.
Considera-se “Data de Pagamento” a data prevista na comunicacdo enviada pelo Gestor e informada
pelo Administrador aos Cotistas.

9.9.1 Até oinicio dos pagamentos previstos no item 9.9 acima para a respectiva Subclasse,
ndo havera pagamento da Meta de Rentabilidade, permanecendo os valores apropriados e
ndo pagos integrando o Valor de Referéncia Sénior ou o Valor de Referéncia Mezanino,
conforme aplicavel. Do mesmo modo, caso, em determinada Data de Pagamento, os recursos
disponiveis sejam insuficientes para o pagamento integral dos valores previstos no item 9.9
acima, o saldo ndo pago permanecerad integrando o Valor de Referéncia Sénior ou o Valor de
Referéncia Mezanino, conforme aplicdvel, e poderd ser pago nas Datas de Pagamento
subsequentes, observada a ordem de alocacdo de recursos prevista no Capitulo 13 deste
Anexo, sem que a insuficiéncia de pagamento configure inadimplemento da Classe, do
Administrador ou do Gestor, ressalvada a eventual caracterizacdo de Evento de Avaliacdo nos
termos do item 14.1 deste Anexo.

9.9.2 Parafins de esclarecimento, nenhum pagamento serd realizado as Cotas Mezanino em
determinada Data de Pagamento enquanto nao tiverem sido integralmente pagos os valores
devidos as Cotas Sénior na mesma data.

9.9.3 Para fins de pagamento de amortizacdo, serd considerado o valor da Cota da
respectiva Subclasse do Dia Util imediatamente anterior a respectiva Data de Pagamento.

9.9.4 O Administrador informara aos Cotistas as Datas de Pagamento e os valores a serem
pagos a cada Subclasse, observados os prazos e procedimentos operacionais da B3 e/ou do
Escriturador, sendo que a referida comunicagdo sera realizada até o 22 (segundo) Dia Util do
més da respectiva Data de Pagamento.

9.10 Amortizagoes de Principal. Observado o disposto no item 9.9 acima e a ordem de alocacgdo de
recursos prevista no Capitulo 13 deste Anexo, a Classe poderd realizar, em qualquer Data de
Pagamento ou extraordinariamente, mediante solicitacdo do Gestor encaminhada ao Administrador
com antecedé&ncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis, a amortiza¢do de principal das Cotas Sénior e/ou das
Cotas Mezanino, independentemente de aprovacdao em Assembleia Especial de Cotistas, desde que,
ap6s a amortizacdo, seja observado o indice de Subordinac3o, sendo certo que, apds o 232 (vigésimo
terceiro) més contado da data da primeira integralizacdo de Cotas no ambito da Primeira Emissdo, a
amortizagdo de principal das Cotas Sénior sera obrigatdria, limitada aos recursos disponiveis da Classe,
até o pagamento integral do Valor de Referéncia Sénior, nos termos do item 13.3 deste Anexo.

9.10.1 Observado o disposto nos Apéndices, toda amortizacdo serd realizada de forma
proporcional e indistinta entre todas as Cotas em circulagao de uma mesma Subclasse. As Cotas
Mezanino e as Cotas Subordinadas somente poderdo ser amortizadas e/ou resgatadas
observada a prioridade prevista no item 8.2 deste Anexo e o disposto nos itens 9.10.2,9.12 e
9.13 deste Anexo, e sempre observada a ordem de aloca¢do de recursos do Capitulo 13 deste
Anexo, sendo certo que a amortizagdo de principal das Cotas Mezanino somente podera ser
realizada apds o pagamento integral do Valor de Referéncia Sénior, ressalvada exclusivamente
a hipdtese de Excesso de Subordinacio, limitada ao montante que exceder o indice Minimo
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Mezanino, nos termos dos itens 9.12 e 13.3.2 deste Anexo..

9.10.2 As Cotas Subordinadas somente poderdo receber rendimentos ou ser amortizadas (a)
na hipotese de Excesso de Subordinagdo, nos termos do item 9.12 deste Anexo, desde que (i)
tenham sido integralmente pagos os valores correspondentes a Meta de Rentabilidade das
Cotas Sénior e das Cotas Mezanino apropriados e ainda ndo pagos, nos termos do item 9.9
deste Anexo; (ii) ndo esteja em curso Amortizacdo Acelerada, Evento de Avaliagdo ou Evento
de Liquidacdo; e (iii) apds a amortizacdo, seja observado o indice de Subordinacdo; (b) na
hipdtese de amortizacdo compulsdria de Cotas Convertidas, nos termos dos itens 9.18 e 13.3.1
deste Anexo; ou (c) apds o pagamento integral do Hurdle, nos termos do item 11.3 deste
Anexo.

9.10.3 O Administrador devera informar os Cotistas sobre a amortiza¢cdo das Cotas.

9.10.4 Fardo jus aos rendimentos e as amortizagdes os Cotistas que estiverem inscritos no
registro de Cotistas mantido pelo Escriturador ou nos registros da B3, conforme o caso, ao final
do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data do pagamento.

9.10.5 O pagamento de quaisquer valores em moeda corrente nacional devidos aos Cotistas
sera feito (i) por meio da B3, observados os seus prazos e procedimentos operacionais, caso
as Cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) por meio de Transferéncia Eletronica Disponivel
(TED) ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, nos demais
casos, inclusive no pagamento da amortizacdo das Cotas Convertidas.

9.10.6 Observados o disposto no item 9.9 acima e a ordem de alocacao de recursos prevista
no Capitulo 13 deste Anexo, na liquidacdo total ou parcial dos investimentos, o Gestor poder3,
a seu exclusivo critério, optar pela amortizacdo de Cotas no valor total dos recursos obtidos
com tal liquidagdo ou reter parte ou a totalidade dos recursos para o seu reinvestimento e para
o pagamento de Encargos.

9.10.7 Os dividendos ou juros sobre capital préprio distribuidos pelas Sociedades Alvo das
quais a Classe detenha participagdo, assim como quaisquer outros valores recebidos em
decorréncia de seus investimentos diretos ou indiretos em tais Sociedades Alvo, poderdo ser
destinados a amortizacdo de Cotas, a exclusivo critério do Gestor, observada a ordem de
alocacdo de recursos prevista no Capitulo 13 deste Anexo.

indice de Subordinagdo. A Classe devera observar o indice minimo de 30% (trinta por cento),

correspondente a relacdo entre a soma do valor das Cotas Mezanino e das Cotas Subordinadas
efetivamente integralizadas e o Patrimdnio Liquido da Classe alocado em Ativos Alvo (“indice de
Subordinacdo”), sendo livre a proporg¢do entre Cotas Mezanino e Cotas Subordinadas na composicdo
do referido indice.

9.11.1 O indice de Subordinacéo sera apurado (i) mensalmente, no 52 (quinto) Dia Util de cada
més; e (ii) previamente a cada nova emissdo de Cotas, investimento em Ativos Alvo e
amortizacao de Cotas Mezanino ou Cotas Subordinadas.

9.11.2 Para fins de cada apuracdo, (a) os Ativos Alvo serdo considerados pelo valor pelo qual
estiverem registrados na carteira da Classe na respectiva data; (b) o Patriménio Liquido da
Classe alocado em Ativos Alvo correspondera exclusivamente ao valor de tais ativos, excluidos
os valores mantidos em caixa ou alocados em Ativos Financeiros; e (c) o Patriménio Liquido
atribuido a cada Subclasse serd determinado nos termos do item 9.6 deste Anexo. Na hipdtese
do inciso (ii) do item 9.11.1 acima, serd considerado o Patriménio Liquido da Classe alocado
em Ativos Alvo resultante da respectiva operagdo.
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9.12 Excesso de Subordinagdo. Caso o Patrimonio Liquido atribuido (i) as Cotas Mezanino exceda
17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) do Patrimdnio Liquido da Classe alocado em
Ativos Alvo (“indice Minimo Mezanino”); e/ou (ii) as Cotas Subordinadas exceda 12,5% (doze inteiros
e cinco décimos por cento) do Patrimédnio Liquido da Classe alocado em Ativos Alvo (“indice Minimo
Subordinado”), o Gestor podera, a seu exclusivo critério, determinar a distribuicdo de rendimentos
e/ou a amortizacdo da respectiva Subclasse, limitada ao montante que exceder o respectivo indice
minimo, podendo tais distribuicdes e amortizacdes ser realizadas de forma desproporcional entre as
Cotas Mezanino e as Cotas Subordinadas.

9.12.1 Caso o Excesso de Subordinagdo relativo as Cotas Mezanino seja verificado entre Datas
de Pagamento da Meta de Rentabilidade das Cotas Mezanino, ndo haverd distribuicdo,
amortizacdo ou qualquer ajuste em favor das Cotas Mezanino até a Data de Pagamento
subsequente da Meta de Rentabilidade das Cotas Mezanino, nos termos do item 9.9 deste
Anexo, quando o Excesso de Subordinagdo sera novamente apurado.

9.12.2 As distribuicGes e amortizagdes previstas neste item 9.12 constituem excec¢do a ordem
de alocagdo de recursos prevista no item 13.3 deste Anexo e poderdo ser realizadas de forma
independente para cada Subclasse, sem observancia de ordem entre as Cotas Mezanino e as
Cotas Subordinadas, desde que (i) ndo haja valores devidos e ndo pagos as Cotas Sénior nas
respectivas datas de pagamento e, no caso de distribuicdes as Cotas Subordinadas, tampouco
haja valores devidos e ndo pagos as Cotas Mezanino; e (ii) apds o respectivo pagamento,
permanecam observados o Indice Minimo Mezanino ou o indice Minimo Subordinado,
conforme aplicavel, e o indice de Subordinac3o.

9.12.3 No caso das Cotas Subordinadas, deverao ser observados, ainda, os requisitos previstos
no item 9.10.2 deste Anexo, sendo certo que a retenc¢do de 20% (vinte por cento) a titulo de
Taxa de Performance, nos termos do item 11.3.3 deste Anexo, incidira exclusivamente sobre a
parcela dos valores distribuidos aos Cotistas Subordinados que exceder o Rendimento Minimo
Subordinado, sendo os valores até esse limite calculados pelo Gestor e informados ao
Administrador e integralmente distribuidos aos Cotistas Subordinados.

9.13 Amortizagdo Acelerada. Caso o Indice de Subordinago seja inferior a 30% (trinta por cento),
apurado nos termos do item 9.11 deste Anexo, todos os recursos recebidos pela Classe, apds o
pagamento dos Encargos e dos valores devidos em razdo das operacGes com derivativos, serdo
destinados a amortizacdo das Cotas Sénior, na ordem prevista no item 13.4 deste Anexo, até que o
indice de Subordinacdo minimo seja restabelecido.

9.14 Procedimentos para Reenquadramento da Subordinagao. Verificado o desenquadramento do
indice de Subordinacdo, o qual, caso perdure pelo prazo previsto no inciso (i) do item 14.1 deste Anexo,
configurard Evento de Avaliacdo, o Gestor podera, a seu exclusivo critério, desde a verificacdo do
desenquadramento e até a realizagdo da Assembleia Especial de Cotistas convocada para deliberar
sobre o referido Evento de Avaliagdo, se for o caso, nos termos do item 14.1.1 deste Anexo, adotar os
procedimentos que entender necessarios para o reenquadramento do indice de Subordinacdo,
incluindo, sem limitagdo, (i) orientar o Administrador a realizar chamadas de capital das Cotas
Mezanino e/ou das Cotas Subordinadas subscritas e ainda n&o integralizadas, nos termos dos itens
9.8.5 a 9.8.7 deste Anexo; (ii) orientar o Administrador a realizar nova emissdo de Cotas Mezanino
e/ou de Cotas Subordinadas no ambito do Capital Autorizado ou, se excedido o Capital Autorizado,
propor a sua aprovacdo a Assembleia Especial de Cotistas, em volume suficiente para recompor o
indice de Subordinacdo, observado o disposto no item 9.3 deste Anexo; (iii) orientar o Administrador
a realizar a amortizagdo extraordindria de Cotas Sénior, observada a ordem de alocagao de recursos
prevista no item 13.4 deste Anexo; e/ou (iv) realizar desinvestimentos, nos termos do item 4.7.3 deste
Anexo.

9.14.1 Para fins de esclarecimento, o reenquadramento do indice de Subordinac3o deverd
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estar concluido, inclusive com a integralizacdo das Cotas gventualmente emitidas, até a data
de realizacdo da referida Assembleia Especial de Cotistas, sendo certo que, caso o indice de
Subordinacdo nao tenha sido reenquadrado até tal data, a Assembleia Especial de Cotistas
deliberara sobre o Evento de Avaliacdo nos termos dos itens 14.1.1 e 14.1.2 deste Anexo,
independentemente de procedimentos de reenquadramento eventualmente em curso.

9.14.2 Caso o indice de Subordinacdo seja reenquadrado antes da realizacdo da Assembleia
Especial de Cotistas referida no item 9.14 acima, o Evento de Avaliacdo serd considerado
sanado, devendo o Administrador cancelar a respectiva convocacdo e retomar os
procedimentos regulares previstos neste Anexo, inclusive a ordem de aloca¢do de recursos
prevista no item 13.3 deste Anexo. Até o reenquadramento ou a deliberacdo da referida
Assembleia, permanecerdo suspensos quaisquer pagamentos de rendimentos e amortizacoes
de Cotas Subordinadas.

Resgate. As Cotas ndo serdo resgatdveis a qualquer tempo. O resgate das Cotas somente

podera ser feito nas hipdteses de liquidacdo e segundo os procedimentos previstos neste Anexo.

9.16

Negociacao das Cotas. As Cotas de cada Subclasse serdo depositadas pelo Administrador (i)

para distribuicdo no mercado primdario, por meio do MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3 (“MDA”), sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por
meio da B3; e (ii) para negocia¢do no mercado secundario, por meio do Fundos21 — Mddulo de Fundos,
administrado e operacionalizado pela B3 (“Fundos21”), sendo as negocia¢cdes e os eventos de
pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente na B3.

9.17

9.16.1 As Cotas de todas as Subclasses estardo sujeitas a periodo de restricdo a negociacao
(lock-up), contado da data de divulgagdo do anuncio de encerramento da oferta da Primeira
Emissdo e com duracdo de 6 (seis) meses (“Periodo de Lock-up”), durante o qual as Cotas ndo
poderdo ser negociadas no mercado secundario. Apds o término do Periodo de Lock-up, as
Cotas poderdo ser negociadas no mercado secundario, respeitados os procedimentos e as
regras operacionais da B3, exclusivamente entre Investidores Qualificados ou, tratando-se de
Cotas Subordinadas, exclusivamente entre Investidores Profissionais, observado o disposto no
item 9.18 abaixo.

9.16.2 As Cotas Convertidas serdo mantidas exclusivamente em regime escritural junto ao
Escriturador, fora do ambiente da B3, nos termos do item 9.18 deste Anexo.

Transferéncia. As Cotas poderdo ser transferidas a terceiros, observadas as condi¢des descritas

no Regulamento, neste Anexo e na legislacdo e regulamentagdo aplicaveis.

9.18

9.17.1 O Administrador ndo estard obrigado a registrar qualquer transferéncia de Cotas que
ndo obedeca aos procedimentos descritos neste Anexo.

9.17.2 Sem prejuizo do disposto acima, a efetivacdo de qualquer transferéncia de Cotas estara
condicionada a finalizacdo, pelo adquirente, do procedimento de cadastro junto ao
Administrador, de acordo com as suas regras de Know-Your-Client (KYC) vigentes a época, nos
termos da regulamentacdo aplicavel.

9.17.3 Osadquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverao igualmente preencher o
conceito de Investidor Qualificado ou, tratando-se de Cotas Subordinadas, de Investidor
Profissional, bem como deverao aderir aos termos e condi¢gdes da Classe por meio da assinatura
e entrega ao Administrador dos documentos por este exigidos, necessdrios para o
cumprimento da legislagdo em vigor e efetivo registro como novos Cotistas.

Limite de Participacdo. Ao longo do Prazo de Duragdo, a Classe devera observar o Limite de
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Participacdo, tendo, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter, direta ou
indiretamente, mais de 30% (trinta por cento) da totalidade das Cotas emitidas pela Classe, ou auferir
rendimento superior a 30% (trinta por cento) do total de rendimentos da Classe.

9.18.1 Os Cotistas estdo obrigados a informar ao Administrador e ao Gestor, diretamente ou
por meio do distribuidor que atuar na qualidade de subscritor por conta e ordem, todas as
vezes em que (a) realizarem negociacbes relevantes de Cotas, assim entendidas a negociacdo
ou conjunto de negocia¢des por meio das quais a participacao direta ou indireta de um Cotista
ultrapassar para cima ou para baixo os patamares de 5% (cinco por cento), 10% (dez por cento),
15% (quinze por cento), 20% (vinte por cento) e 25% (vinte e cinco por cento) do total de Cotas
emitidas pela Classe, e assim sucessivamente, sem prejuizo do disposto nos paragrafos
seguintes abaixo; e/ou (b) atingirem o Limite de Participagdo.

9.18.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais envidardao os melhores esforgos para, dentro dos
seus respectivos limites de atuacdo, contribuir com as verificagdes previstas neste item 9.18,
reportando imediatamente ao Escriturador caso identifiquem a existéncia de Cotistas
desenquadrados em relacdo ao Limite de Participagao.

9.18.3 Na hipdtese de um Cotista atingir o Limite de Participacdo, caso o Cotista ndo
enquadre suas Cotas ao Limite de Participagdo no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
de seu desenquadramento, inclusive mediante a alienacdo de Cotas a terceiro que observe o
Limite de Participacdo, o Administrador deverd envidar os melhores esforcos para realizar,
compulsoriamente, sem necessidade de aprovacado pelos Cotistas, a conversdo das Cotas que
excedam o Limite de Participacdo em cotas com direitos distintos, nos termos do Anexo
Normativo IV (“Cotas Convertidas”), no montante estritamente suficiente para que, apos
referida conversdo e posterior amortizacdo das Cotas Convertidas, o referido Cotista passe a
deter participacdo inferior a 30% (trinta por cento) do total de Cotas e a auferir rendimento
inferior a 30% (trinta por cento) do rendimento da Classe. O calculo da quantidade de Cotas
Convertidas devera considerar a amortizagdo e o cancelamento das Cotas Convertidas. A
conversdo alcangara as Cotas de cada Subclasse detidas pelo Cotista, inclusive as Cotas
Subordinadas, na proporcdo de sua participacdo em cada Subclasse. As Cotas Convertidas
terdo seus direitos politicos e econémicos suspensos, incluindo, sem limitacdo, o direito de
votar nas Assembleias de Cotistas e o direito ao recebimento de rendimentos, amortizacGes
ou quaisquer outras distribuicdes da Classe, ressalvada a amortizacdo compulséria prevista no
item 9.18.5 abaixo, e permanecerdo integrando a Subclasse de origem para fins de prioridade,
subordinacdo e apuracdo do indice de Subordinacdo até o seu cancelamento, nos termos do
item 8.2.4 deste Anexo.

9.18.4 Para fins de clareza, sem prejuizo dos melhores esforcos do Administrador, eventuais
limitacOes sistémicas e operacionais poderdo impossibilitar a realizacdo da conversdo
compulséria das Cotas que excederem o Limite de Participacdo.

9.18.5 As Cotas Convertidas serdo, automatica e compulsoriamente, amortizadas
integralmente e canceladas pelo Administrador, em valor equivalente a 75% (setenta e cinco
por cento) do valor de mercado das Cotas da respectiva Subclasse ou 75% (setenta e cinco por
cento) de seu valor patrimonial, o que for menor, apurado no Dia Util imediatamente anterior
a data da conversdo, sendo tais valores revertidos em beneficio da Classe, observado o
disposto nos itens abaixo. Para os fins da realiza¢gdo do pagamento indicado no presente item,
nao haverd qualquer obrigacdo pela Classe quanto a atualizagdo dos laudos de avaliagdo do
valor justo dos Ativos Alvo investidos pela Classe.

9.18.6 Para fins de implementacdao das disposices dos itens acima, os Cotistas, ao
subscreverem ou adquirirem Cotas, autorizam seus respectivos custodiantes e/ou
intermedidrios, bem como outorgam ao Administrador todos os poderes necessarios (e este
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envidara seus melhores esforgos para proceder conforme.o disposto neste item), nos termos
do artigo 684 do Cddigo Civil, a, mediante a verificacdo de que o Limite de Participacdo foi
ultrapassado pelo Cotista, solicitar, no Dia Util imediatamente subsequente ao término do
prazo referido no item 9.18.3 acima, ao depositario central do mercado organizado
administrado pela B3, a conversdo de suas Cotas que excedam o Limite de Participacdo em
Cotas Convertidas, bem como todos os atos que se fagam necessarios para tanto, incluindo,
sem limitar-se a, requerer a transferéncia das Cotas que excedam o Limite de Participacdo e/ou
das Cotas Convertidas (ja considerando-se, para efeito de calculo, a amortizacdo das Cotas
Convertidas) depositadas junto a B3 para o regime escritural, sendo que as Cotas Convertidas
serdo mantidas exclusivamente em regime escritural diretamente junto ao Escriturador,
observado o disposto abaixo. No caso de o Cotista ter mais de um custodiante e/ou
intermedidrio, o Administrador devera utilizar os poderes conferidos nos termos deste
pardgrafo, preferencialmente, junto ao custodiante ou intermediario que detiver a maior
custédia de Cotas do Cotista, sendo certo que os eventos referidos neste item devem ser
tratados como eventos incidentes sobre os valores mobiliarios custodiados, nos termos da
resolucdo que dispGe sobre a prestagdo de servicos de custddia de valores mobilidrios, de
modo que obrigam os referidos custodiantes.

9.18.7 Adicionalmente ao previsto no item acima, os Cotistas, ao subscreverem ou
adquirirem Cotas, expressamente autorizam seus custodiantes, intermedidrios e a B3, nos
termos do artigo 19, pardgrafo terceiro, inciso V, da Lei Complementar n2 105, de 10 de janeiro
de 2001, conforme alterada (“Lei Complementar n2 105”), mediante a verificacdo de que o
Limite de Participacdo foi ultrapassado pelo Cotista, fornecer ao Escriturador as informacées
gue se facam necessdrias ao efetivo cumprimento do mandato outorgado nos itens acima,
incluindo, sem limitar-se a, informacdes que permitam ao Escriturador: (i) identificar e
contatar os custodiantes e/ou intermedidrios responsaveis pelas Cotas do Cotista que excedeu
o Limite de Participacdo; (ii) identificar a quantidade de Cotas mantidas pelo Cotista que
excedeu o Limite de Participacdo (ja considerando-se, para efeito de célculo, a amortizagédo
das Cotas Convertidas) junto a dado custodiante ou intermediario; e (iii) requerer a
transferéncia de suas Cotas e/ou Cotas Convertidas depositadas junto a B3 para o regime
escritural.

9.18.8 A totalidade das Cotas Convertidas sera amortizada integralmente e cancelada pelo
Administrador, sendo que o valor correspondente a amortizacdo compulsdria das Cotas
Convertidas, conforme descrito no item 9.18.5 acima, sera pago em uma ou mais parcelas, em
moeda corrente nacional, a qualquer tempo e, no minimo, no ultimo Dia Util de cada semestre,
proporcionalmente ao numero de Cotas Convertidas na data de sua amortizagdo, sem
qualquer atualizacdo monetaria, juros e/ou encargos, e estard condicionado a manutencao,
apos referido pagamento, em caixa da Classe, de recursos liquidos que sobejem a soma de (i)
5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido da Classe; (ii) montante suficiente para pagamento
dos Encargos da Classe nos 6 (seis) meses subsequentes; e (iii) valor de todas as obrigacGes de
investimento assumidas pela Classe. No caso de Cotas Convertidas oriundas das Cotas
Mezanino ou das Cotas Subordinadas, o pagamento estard condicionado, ainda, a observancia
do indice de Subordinagdo apds o pagamento e a inexisténcia de Amortizagdo Acelerada,
Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidagdo em curso. Caso as condi¢Ges acima sejam
atendidas apenas parcialmente, a amortiza¢do sera realizada no montante maximo compativel
com a sua observancia, permanecendo o saldo pendente sujeito ao disposto nos itens abaixo.

9.18.9 Nao havendo valores que sobejem a soma acima suficientes para a amortizagdo total
das Cotas Convertidas no ultimo Dia Util de um determinado semestre, o saldo pendente
poderd ser pago no ultimo Dia Util do semestre subsequente, quando novamente sera aplicada
aregra prevista no item acima, podendo o pagamento do saldo ser sucessivamente prorrogado
até o integral pagamento do saldo devido.
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9.18.10 Caso o pagamento das Cotas Convertidas ndo tgnha sido concluido pela Classe no
prazo de 12 (doze) meses contados da data da determinacgdo da amortizacao, incidira sobre a
parcela ndo paga atualizacdo pela variacdo de 100% (cem por cento) da Taxa DI, calculada pro
rata die desde a data de determinagao da amortizagdo até a data do efetivo pagamento.

9.18.11 Todos os procedimentos descritos neste item 9.18, incluindo a conversao das Cotas
gue excedam o Limite de Participacdo em Cotas Convertidas, sua amortizacao e liquidacado
financeira: (i) devem ser tratados como eventos incidentes sobre os valores mobilidrios
custodiados, nos termos do artigo 12 da Lei Complementar n2 105; e (ii) ocorrerdo fora do
ambiente administrado pela B3, devendo ser integralmente realizados diretamente junto ao
Escriturador, que envidard seus melhores esforcos para coordenar a parte operacional dos
procedimentos e exigir a colaboracdo dos prestadores de servigos envolvidos, tais como, sem
limitar-se a, custodiantes e representantes do Cotista que houver excedido o Limite de
Participacgao.

9.18.12 Na hipdtese de desenquadramento passivo de qualquer Cotista ao Limite de
Participacdo em decorréncia da amortizacdo de Cotas Convertidas nos termos acima ou da
amortizacdo de Cotas de determinada Subclasse, a parcela de Cotas que exceder o Limite de
Participacdo passivamente ndo sujeitara o respectivo titular a conversdo automatica prevista
nos itens acima. Sem prejuizo, sera vedada qualquer aquisi¢cao adicional de Cotas pelo Cotista
desenquadrado passivamente e, na hipdétese de descumprimento, o Cotista que exceder o
Limite de Participacdo estard sujeito ao procedimento descrito no item 9.18.3 e seguintes
acima.

9.18.13 O Administrador e/ou o Escriturador ndo estdo obrigados a ativamente identificar o
desenquadramento de qualquer Cotista ao Limite de Participacdo, cabendo exclusivamente ao
Cotista notificar o (i) distribuidor por conta e ordem, que por sua vez notificard o
Administrador, se aplicavel; ou (ii) Administrador acerca do atingimento do Limite de
Participacao, sendo de Unica e exclusiva responsabilidade do Cotista qualquer prejuizo que
eventualmente venha a ser sofrido pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Fundo, pela Classe
e/ou pelos demais Cotistas nesse sentido.

9.18.14 A Assembleia Especial de Cotistas podera dispensar o Cotista que exceder o Limite de
Participacdo de quaisquer das obrigacdes previstas neste item 9.18, caso seja do interesse da
Classe, mediante aprovacdo de Cotistas titulares da maioria das Cotas subscritas, sendo certo
que tal Cotista, por se encontrar em situagdo de Conflito de Interesses em relacdo a referida
matéria, ndo podera votar e ndo serd contabilizado para fins de cobmputo do quérum de
instalacdo e/ou deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas em questdo, com relacdo a
totalidade de suas Cotas, inclusive aquelas que ndo excedam o Limite de Participacao,
observado o disposto no item 10.1.4 deste Anexo.

9.18.15 Sem prejuizo dos termos e condi¢Ges aplicaveis a hipétese de desenquadramento do
Limite de Participa¢do por algum Cotista, para que a Classe se enquadre dentro dos requisitos
da Lei 11.478, que estabelece tratamento tributdrio benéfico para cotistas de fundos de
investimento em participacdes em infraestrutura, cada Cotista ndo podera deter mais do que
40% (quarenta por cento) das Cotas emitidas pela Classe ou auferir rendimento superior a 40%
(quarenta por cento) do rendimento da Classe. Adicionalmente, a propriedade de montante
superior a 40% (quarenta por cento) da totalidade das Cotas emitidas, bem como a titularidade
de Cotas que garantam o direito ao recebimento, por determinado Cotista, de rendimentos
superiores a 40% (quarenta por cento) do total de rendimentos auferidos pela Classe, poderao
resultar em liquidacdo da Classe ou sua transformagdo em outra modalidade de fundo de
investimento, no que couber, bem como em impactos tributdrios para os Cotistas.

DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS
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10.1 Competéncia e Deliberagdo. Além das matérias previstas.na regulamentacdo especifica e em

outros itens deste Anexo, cabe privativamente a Assembleia Especial de Cotistas decidir sobre as
matérias a seguir, conforme o quérum de deliberacao indicado:

Matéria Qudérum Minimo de Aprovagao
a) alteracdo deste Anexo ou da Parte Geral do
Regulamento, ue nao aquelas matérias . .
8 d . .q Maioria das Cotas subscritas
expressamente previstas neste item 10.1, quando
proposta pelo Gestor;
b) destituicdo ou substituicdo do Administrador ou do
Custodiante, bem como a escolha de seus respectivos Maioria das Cotas subscritas
substitutos;
c) destituicdo ou substituicdo do Gestor sem Justa Causa, 75% (setenta e cinco por cento)
bem como a escolha de seu substituto; das Cotas subscritas
d) destituicdo ou substituicdo do Gestor com Justa Causa, . .
o Maioria das Cotas subscritas
bem como a escolha de seu substituto;
Maioria  simples das Cotas
o o N presentes na Assembleia, desde
e) fusdo, incorporacgao, cisdo, transformacao ou eventual . .
A que presentes 25% (vinte e cinco
liguidacdo da Classe, conforme proposta do Gestor; .
por cento) das Cotas subscritas,
independentemente da Subclasse
f)  fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacao ou eventual .
) C . porag ~ L g 75% (setenta e cinco por cento)
liquidacdo da Classe, que ndo seja realizada conforme .
das Cotas subscritas
proposta do Gestor;
_— L e . Maioria das Cotas subscritas,
g) emissdo e distribuicdo de novas Cotas em quantidade s
. . . apurada individualmente em cada
superior ao Capital Autorizado da Classe;
Subclasse
h) eventual aumento na Taxa Global, na Taxa Maxima de
Custddia e/ou na Taxa de Performance, inclusive na | Maioria das Cotas subscritas,
hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido | apurada individualmente em cada
objeto de reducdo nos termos do item 3.3 da Parte | Subclasse
Geral;
. ~ ~ o 75% (setenta e cinco por cento) do
i) alteracdo da Remuneracgdo Extraordinaria do Gestor; g P . )
total das Cotas subscritas
Maioria das Cotas subscritas,
j)  alteracdo da politica de investimento da Classe; apurada individualmente em cada
Subclasse
k) prorrogacdo e/ou alteracdo do Prazo de Duracdo do | Maioria das Cotas subscritas,
Fundo e da Classe, ressalvada a prorrogacdo a critério | apurada individualmente em cada
do Gestor prevista no item 2.4 deste Anexo; Subclasse
Maioria das Cotas subscritas ou o
[) alteragdo do quérum de instalagdo e deliberagdo da | quérum minimo de aprovagdo
Assembleia Especial de Cotistas; relativo a matéria cujo qudérum se
pretende alterar, o que for maior
m) instalacdo, composicdo, organizacdo e funcionamento _ .
) ¢ oA posie & ¢ . Maioria das Cotas subscritas
dos comités e conselhos da Classe, se aplicavel;
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Matéria

Quérum Minimo de Aprovagao

requerimento de informacgdes por parte de Cotistas,
observado o art. 26, §12, do Anexo Normativo IV, da
Resolugao CVM 175;

Maioria das Cotas subscritas
(excluidos os Cotistas que
requereram a informacao)

o)

aprovacdo dos atos que configurem potencial Conflito
de Interesses entre a Classe e o Administrador ou o
Gestor e entre a Classe e qualquer Cotista, ou grupo de
Cotistas, que detenha mais de 10% (dez por cento) das
Cotas subscritas;

Maioria das Cotas subscritas

p)

inclusdo de Encargos nao previstos neste Anexo ou na
regulamentacdo aplicavel, observado o disposto no
item 12.1Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada.
deste Anexo, ou o aumento dos limites maximos
previstos nos itens 12.1(xv) e 12.1(xvi) e no item 12.2
deste Anexo;

Maioria das Cotas subscritas,
apurada individualmente em cada
Subclasse

aprovacdo do laudo de avaliagdo do valor justo de
ativos, caso utilizados na integralizacdo de Cotas, nos
termos do art. 21, inciso IV, da parte geral da
Resolugao CVM 175;

Maioria das Cotas subscritas

liguidacdo da Classe e deliberacdo sobre as
providéncias a serem tomadas para a distribuicdo de
bens e/ou direitos da Classe aos Cotistas, inclusive
mediante a entrega de ativos nos termos do item
14.4(iii) deste Anexo, observada a ordem de prioridade
entre as Subclasses prevista no item 14.2.2 deste
Anexo;

Maioria das Cotas subscritas

contratacao de formador de mercado, caso este seja
parte relacionada do Administrador e/ou do Gestor;

Maioria das Cotas subscritas

aprovacdo do plano de resolugdo do Patrimonio
Liquido negativo, nos termos do item 2.5 deste Anexo;

Maioria das Cotas subscritas
presentes na Assembleia

pedido de declaragado judicial de insolvéncia da Classe;

Maioria das Cotas subscritas
presentes na Assembleia

substituicdo do Gestor e escolha de seu substituto em
razdo de Mudanga de Controle, nos termos do item
4.17 da Parte Geral;

75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas subscritas

criacdo de nova Classe e consequente alteracao do
Regulamento para inclusdao dos respectivos anexos e
apéndices, nos termos do item 5.1.2 da Parte Geral;

Maioria das Cotas subscritas

x)

alteracdo ou criacdo de Eventos de Avaliacdo e/ou de
Eventos de Liquidagdo, nos termos dos itens 14.1 e
14.2 deste Anexo;

Maioria das Cotas subscritas,
apurada individualmente em cada
Subclasse
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Matéria Quérum Minimo de Aprovagao

y)

Maioria das Cotas Sénior subscritas
e maioria das Cotas Mezanino
deliberar se determinado Evento de Avaliacdo deve ser | subscritas, apuradas
considerado um Evento de Liquidac¢do, nos termos dos | separadamente, ndo sendo as Cotas
itens 14.1.1 e 14.1.2 deste Anexo; e Subordinadas computadas para fins
dos quéruns de instalacdo e de
deliberacdo desta matéria

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas, observada a aprovacdo
de 75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas subscritas da Subclasse
afetada, nos termos do item 10.1.2
abaixo

alteragdo da Meta de Rentabilidade, do indice de
Subordinacdo, da ordem de alocagdo de recursos
prevista no Capitulo 13 deste Anexo ou de qualquer
outro direito ou caracteristica de determinada
Subclasse.

11

111

10.1.1 Aplicam-se as deliberacdes em sede de Assembleia Especial de Cotistas os mesmos
procedimentos estipulados no Capitulo 3 da Parte Geral.

10.1.2 Para os fins do item 10.1 acima, a referéncia a quérum “apurado individualmente em
cada Subclasse” significa que a matéria somente serd considerada aprovada se o respectivo
percentual for atingido, separada e cumulativamente, em relagcdo as Cotas Sénior, as Cotas
Mezanino e as Cotas Subordinadas, computadas, em cada caso, as Cotas subscritas da
respectiva Subclasse, observado o disposto no item 10.1.3 abaixo. Na hipétese da alinea (z) do
item 10.1 acima, a matéria somente sera considerada aprovada se, cumulativamente, (i) for
atingido o quérum de metade, no minimo, das Cotas subscritas; e (ii) for obtida a aprovacao
de 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas subscritas de cada Subclasse afetada pela
respectiva deliberacdo, sendo certo que as Cotas Subordinadas serdo sempre consideradas
Subclasse afetada para os fins da alinea (z) do item 10.1 acima, independentemente de a
deliberacdo referir-se a direito ou caracteristica de outra Subclasse.

10.1.3 As Cotas Convertidas ndo serdo computadas para fins de apurac¢do dos qudéruns de
instalacdo e de deliberagdo das Assembleias de Cotistas.

10.1.4 Sem prejuizo do disposto no item 3.9 da Parte Geral e no item 6.1 deste Anexo, ndo
terdo direito a voto, e ndo serdo computados para fins de apuragdo dos qudruns de instalagdo
e de deliberagdo, os Cotistas de qualquer Subclasse, inclusive os titulares de Cotas Mezanino
e de Cotas Subordinadas, que se encontrem em situa¢do de Conflito de Interesses em relagao
a matéria objeto de deliberagdo, incluindo, sem limitagdo, as delibera¢des relativas a
destituicdo ou substituicdo do Gestor, a aprovagao de operagdes com Partes Relacionadas e a
aprovacdo de laudo de avaliacdo de ativos utilizados na integralizagao de Cotas, observado
que, nas matérias cujo quérum seja apurado individualmente em cada Subclasse, o quérum da
Subclasse serd apurado considerando apenas as Cotas ndo conflitadas.

10.1.5 Respeitada a regulamentacao da CVM, os Cotistas dissidentes ndo terdo direito de
reembolso e, por consequéncia, de saida do Fundo, caso seja aprovada, em sede de Assembleia
de Cotistas, a fusdo, a cisdo, a transformacao ou a incorporacdo do Fundo ou da Classe.

DA REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Taxa Global. Pela prestacdo dos servicos de gestao da Carteira, bem como de administracao

fiduciaria, tesouraria, controladoria e processamento, serd devida, pela Classe, uma taxa global
equivalente a 1,40% (um inteiro e quarenta centésimos por cento) ao ano, calculada sobre o
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Patrimonio Liquido do Dia Util imediatamente anterior (D-1), 3 razio de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos) por Dia Util (“Taxa Global”), respeitado o valor minimo mensal de R$ 13.000,00
(treze mil reais) pago ao Administrador, o qual serd corrigido anualmente pelo IPCA. A Taxa Global
compreende (i) a Taxa de Administragdo, devida ao Administrador; e (ii) a Taxa de Gestdo, devida ao
Gestor, e sera acrescida dos tributos incidentes, nos termos do item 11.1.1 abaixo. Ndo estdo
compreendidas na Taxa Global a Taxa Maxima de Custddia e as despesas com a escrituracdo de Cotas,
gue constituem Encargos nos termos do item 12.1 deste Anexo.

11.2

11.1.1 A Taxa Global corresponde a taxa global maxima da Classe, para os fins da Resolucdo
CVM 175, e é liquida de tributos. Os valores devidos a titulo de Taxa Global serdo acrescidos
dos montantes correspondentes a todos os tributos incidentes, atualmente ou no futuro,
sobre a remuneragao do Administrador e do Gestor, incluindo, sem limitacdo, o Imposto sobre
Servigos de Qualquer Natureza (ISS), a Contribuicdo para o Programa de Integracdo Social (PIS)
e a Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS) e, conforme aplicaveis
durante e apdés o periodo de transicio da reforma tributaria, nos termos da Emenda
Constitucional n? 132/2023 e da Lei Complementar n2 214/2025, o Imposto sobre Bens e
Servigos (IBS), a Contribuicdo Social sobre Bens e Servicos (CBS) e quaisquer outros tributos
gue venham a substitui-los ou complementa-los, bem como eventuais majoracGes de aliquotas
ou alteracGes de base de calculo (gross-up), de forma que o Administrador e o Gestor recebam
valores liquidos equivalentes aos que receberiam caso tais tributos nao fossem incidentes.

11.1.2 A Taxa Global serad provisionada diariamente, a base de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos), e paga até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao de sua
apuracao.

11.1.3 O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam
pagas diretamente pela Classe aos prestadores de servigos que tenham sido subcontratados
pelo Administrador.

11.1.4 O Gestor podera estabelecer que parcelas da Taxa de Gestao sejam pagas diretamente
pela Classe: (i) aos prestadores de servigos que tenham sido subcontratados pelo Gestor; e/ou
(ii) para remunerar os distribuidores no ambito das emissGes de Cotas, sendo certo que a
referida remuneracdo nao serd considerada para fins de Taxa Mdaxima de Distribui¢cdo, uma vez
que serd descontada da e estard limitada a Taxa de Gestdo.

11.1.5 Para fins do art. 98 da parte geral da Resolucdo CVM 175, a taxa maxima de gestdo,
compreendendo a Taxa de Gestao e as taxas de gestdo das classes que venham a ser objeto de
investimento pela Classe, estard limitada a Taxa Global, e a Taxa de Performance (abaixo
definida) compreende as taxas de performance de tais classes, de acordo com a Politica de
Investimento, observado que, para fins deste item, ndo serdo consideradas as aplicacbes
realizadas pela Classe em cotas que sejam (i) admitidas a negociacdo em mercado organizado;
e/ou (ii) emitidas por fundos de investimento geridos por partes ndo relacionadas ao Gestor.

11.1.6 Para fins do Artigo 98 da parte geral da Resolugdo CVM 175, a taxa maxima de
administracdo, compreendendo a Taxa de Administragdo e as taxas de administracdo das
classes que venham a ser objeto de investimento pela Classe, de acordo com a Politica de
Investimento, estard limitada a Taxa Global, observado que, para fins deste item, ndo serdo
consideradas as aplicacGes realizadas pela Classe em cotas que sejam (i) admitidas a
negociacdo em mercado organizado; e/ou (ii) emitidas por fundos de investimento geridos por
partes ndo relacionadas ao Gestor.

Transparéncia Informacional. Em linha com o Oficio-Circular n2 3/2024/CVM/SIN, o Oficio-

Circular n2 6/2024/CVM/SIN e as Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdo de Recursos da
ANBIMA, este Anexo informa a Taxa Global e a Taxa de Performance de forma segregada. Nos termos
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do Oficio-Circular n2 2/2024/CVM/SIN, a divisdo da Taxa Global en?re a Taxa de Administracdo e a Taxa
de Gestdo podera ser ajustada durante o Prazo de Duracdo entre os Prestadores de Servicos Essenciais,
por ato unilateral, desde que sem aumento de custos para os Cotistas. As informacdes atualizadas
sobre a referida divisdo poderdo ser consultadas por meio da Plataforma de Transparéncia de Taxas
da ANBIMA, no enderego: www.data.anbima.com/busca/transparencia-de-taxas-de-fundos.

11.3

Taxa de Performance. Além da Taxa de Gestdo, o Gestor fard jus a uma taxa de performance

(“Taxa de Performance”), apurada na forma deste item:

11.4

(a) o Gestor ndo fard jus a Taxa de Performance enquanto ndo tiverem sido integralmente
pagos aos Cotistas das respectivas Subclasses, observada a ordem de alocagdo de recursos
prevista no Capitulo 13 deste Anexo: (i) o Valor de Referéncia Sénior; (ii) o Valor de Referéncia
Mezanino, compreendendo, em cada caso, o capital integralizado nas respectivas Cotas e
ainda ndo amortizado e a respectiva Meta de Rentabilidade apropriada e ainda ndo paga; e
(iii) o capital integralizado nas Cotas Subordinadas e ainda ndo amortizado, acrescido de
rentabilidade equivalente a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, acrescida
de sobretaxa (spread) de 0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, apropriada de forma exponencial e pro rata temporis, deduzidos
os valores ja distribuidos aos Cotistas Subordinados (“Rendimento Minimo Subordinado” e,
em conjunto com os itens (i) e (ii), “Hurdle”). Os Valores de Referéncia Sénior e Mezanino serdo
atualizados e reduzidos na forma dos itens 9.6.1 e 9.6.2 deste Anexo, respectivamente; e

(b) apds o pagamento integral dos valores previstos na alinea (a) acima, exclusivamente
0s montantes que excederem o Hurdle serdo alocados da seguinte forma: (b.1) 80% (oitenta
por cento) aos Cotistas Subordinados; e (b.2) 20% (vinte por cento) ao Gestor, a titulo de Taxa
de Performance.

11.3.1 ATaxa de Performance serd provisionada diariamente e paga ao Gestor somente apds
o pagamento integral do Hurdle e dos demais Encargos da Classe, inclusive a Taxa Global e a
remuneragao devida pelos servigos de custddia, na mesma data e na propor¢do de cada
pagamento aos Cotistas Subordinados realizado nos termos da alinea (b) do item 11.3 acima,
seja durante o Prazo de Duracdo, seja na liquidacdo da Classe, observado o disposto nos itens
11.3.3 e 11.4 deste Anexo.

11.3.2 A Taxa de Performance somente sera devida e paga ao Gestor apds o pagamento
integral do Hurdle, exclusivamente com os recursos que o excederem. Caso o Hurdle n3o seja
integralmente alcancado e pago até a liquidacdo da Classe, nenhuma Taxa de Performance
serda devida, inclusive nas hipdteses dos itens 11.3.3 e 11.4 deste Anexo.

11.3.3 Na hipdtese de pagamento as Cotas Subordinadas por Excesso de Subordinacdo, nos
termos do item 9.12 deste Anexo, 20% (vinte por cento) da parcela dos valores a elas
destinados que exceder o Rendimento Minimo Subordinado serdo retidos na Classe e
provisionados a titulo de Taxa de Performance. Essa provisdo somente serd paga ao Gestor
apds o pagamento integral do Hurdle e, caso o Hurdle ndo seja integralmente pago até a
liquidagdo da Classe, sera revertida em favor da Classe.

Remunerag¢6es em Caso de Destituicdo, Rentincia ou Substituicio do Gestor. Ressalvado o

disposto no item 4.17 da Parte Geral, nas hipdteses de destitui¢ao, renlincia ou substituicio do

Gestor:

(i) sem Justa Causa ou em caso de Renuncia Motivada, o Gestor fara jus (a) a Taxa de
Gestao, calculada pro rata temporis até a data de sua efetiva destituicdo ou substituicdo; (b) a
Taxa de Performance que |he seria devida caso a Classe fosse liquidada no Dia Util anterior a
data de sua efetiva destituicdo ou substituicdao, considerando a alienagdo dos Ativos pelo seu
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valor justo; e (c) a remuneragdo adicional correspondente a 24 (vinte e quatro) meses de Taxa
de Gestdo (“Remuneracdo Extraordinaria”); e

(ii) com Justa Causa ou em caso de renuncia que ndo constitua Renuncia Motivada, o
Gestor fara jus exclusivamente a Taxa de Gestao, calculada pro rata temporis até a data de sua
efetiva destituicdo ou substituicdo, ndao fazendo jus a Taxa de Performance nem a
Remuneragdo Extraordinaria; e

(iii) em caso de substituicdo em razdao de Mudanca de Controle aprovada nos termos do
item 4.17 da Parte Geral, o Gestor fard jus exclusivamente a Taxa de Gestao, calculada pro rata
temporis até a data de sua efetiva substituicdo, ndo fazendo jus a Taxa de Performance nem a
Remuneracdo Extraordinaria.

11.4.1 A Taxa de Gestdo e a Remuneragdo Extraordindria devidas ao Gestor nos termos deste
item 11.4 serdo pagas a vista, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de sua efetiva
destituicdo ou substituicdo, de forma prioritaria. A Taxa de Performance devida nos termos
deste item 11.4 sera apurada na data da destituicdo ou substituicdo e somente serd paga apds
o pagamento integral do Hurdle, nos termos dos itens 11.3.1 e 11.3.2 acima.

11.5 Rentlncia Motivada. Serd considerada “Renuncia Motivada” a rentncia do Gestor na hipdtese
em que os Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas e sem a concordancia do Gestor: (i) promovam
qualquer alteracdo no Regulamento e/ou neste Anexo que (a) altere a Politica de Investimento, o Prazo
de Duracdo, a Taxa de Gestdo, a Taxa de Performance, a Remuneracdo Extraordindria, a Meta de
Rentabilidade de qualquer Subclasse, o indice de Subordinacdo e/ou a ordem de alocacdo de recursos
prevista no Capitulo 13 deste Anexo, desde que a alteracdo impacte diretamente na gestdo ou
prejudique o Gestor nas suas funcdes na Classe, (b) restrinja a efetivacdo e o acompanhamento, pelo
Gestor, dos investimentos a serem realizados ou ja realizados pela Classe, (c) altere as competéncias
e/ou os poderes do Gestor estabelecidos na versdo deste Anexo vigente quando da constitui¢do da
Classe, desde que a alteragdo impacte diretamente na gestdo ou prejudique o Gestor nas suas fungdes
na Classe, (d) inclua restricbes a efetivacdo, pelo Gestor, dos investimentos realizados ou a serem
realizados, incluindo a criagdo de mecanismos de deliberagdo ndo contemplados na estrutura de
governanca descrita na versdo deste Anexo vigente quando da constituicdo da Classe, notadamente
por meio da instalacdo de comités e/ou conselhos, (e) altere os termos, condi¢des e/ou regras relativos
a renudncia, a Renuncia Motivada, a substituicdo, ao descredenciamento ou a destituicdo do Gestor,
com ou sem Justa Causa, e/ou (f) altere as matérias de competéncia privativa da Assembleia de
Cotistas ou os respectivos qudruns de deliberacdo, desde que a alteracdo impacte diretamente na
gestdo ou prejudique o Gestor nas suas fungdes na Classe; e/ou (ii) aprovem a fusdo, a incorporacdo,
a cisdo, total ou parcial, a transformacdo ou a liquidacdo do Fundo ou da Classe, sendo certo que, nas
hipéteses dos incisos (i) e (ii) acima, o Gestor poderd renunciar de forma motivada a prestacdo dos
servicos de gestdo, observado o disposto neste Anexo.

11.6 Nas hipdteses previstas no inciso (i) do item 11.5 acima, caso entenda que a respectiva
alteracdo ao Regulamento e/ou a este Anexo seja passivel de configurar uma Renuncia Motivada, o
Gestor deverd apresentar aos Cotistas, anteriormente a data de realizagdo da respectiva Assembleia
Especial de Cotistas, estimativas e/ou consideracdes sobre o potencial impacto da deliberagdo sobre a
Politica de Investimento, a Classe e as atividades do Gestor. Caso a referida deliberagdo seja aprovada,
eventual renlncia do Gestor em razao dessa deliberagdo sera considerada uma Renuncia Motivada
para os fins deste Anexo.

11.7 A destituicdo do Administrador ou do Gestor, seja com ou sem Justa Causa, nao implicard na
destituicdo dos demais prestadores de servicos do Fundo, e tampouco impactard a remuneragao
devida aos demais prestadores de servigos.

11.8 Em caso de renuncia, descredenciamento ou destituicdo, com ou sem Justa Causa, o Gestor
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. . . . N L. . .
continuara recebendo, até a sua efetiva substituicao, a Taxa de Gestao que lhe é devida, calculada pro
rata temporis até a data em que exercer suas fungles, sem prejuizo da Taxa de Performance
eventualmente devida, apurada e paga exclusivamente na forma dos itens 11.3 a 11.5 deste Anexo.

11.9 Na hipdtese de destituicdo do Gestor sem Justa Causa ou de Renuincia Motivada, o Gestor fara
jus ao recebimento da Remuneracao Extraordinaria, conforme disposto nos itens 11.4 e 11.5 acima.

11.10 Taxa Maxima de Custddia. A Taxa Maxima de Custddia, a ser paga diretamente pela Classe ao
Custodiante, em contraprestacao aos servicos de custddia qualificada dos ativos integrantes da Carteira,
serd equivalente a 0,02% (dois centésimos por cento) ao ano calculada sobre o Patrimdnio Liquido,
observado o valor minimo mensal de R$1.000,00 (mil reais).

11.11 Taxa Maxima de Distribui¢do. O presente Anexo ndo prevé uma taxa maxima de distribuicdo,
nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n2 1/2023/CVM/SIN/SSE, uma vez que a remuneracdo dos
distribuidores que venham a ser contratados sera pontual, definida a cada nova emissdo de Cotas e
prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolugdo CVM 160.

11.12 Taxas de Ingresso e de Saida. A Classe ndo cobrard taxa de ingresso e taxa de saida.

12 DOS ENCARGOS DA CLASSE

12.1 Encargos da Classe. A Classe tera Encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos
termos da parte geral e do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, e, salvo decisdo contraria da
Assembleia Especial de Cotistas, quaisquer despesas que ndo constituam Encargos correm por conta
do Prestador de Servicos Essencial que as tiver contratado. Constituem Encargos da Classe, observada

a prioridade prevista no Capitulo 13 deste Anexo, e sem prejuizo de outras despesas previstas na Parte
Geral do Regulamento e na regulamentagdo aplicavel:

(i) Taxa Global, Taxa de Performance e Taxa Maxima de Custddia;
(ii) encargos com empréstimos contraidos em nome da Classe;
(iii) despesas com prémios de seguro;

(iv) despesas inerentes a realizagdo de reunides de comités ou conselhos, dentro dos
limites estabelecidos neste Anexo;

(v) despesas com a contratagdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais,
contabeis, de cobranca e de consultoria especializada, sem limitagao de valores;

(vi) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes da Classe;

(vii) despesas com o registro de documentos, impressdao, expedicdao e publicacdo de
relatérios e informacgGes periddicas previstas na Resolugdo CVM 175;

(viii) despesas com correspondéncias de interesse da Classe e/ou do Fundo, inclusive
comunicagoes aos Cotistas;

(ix) honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das demonstracées
contabeis do Fundo e da Classe;

(x) despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execugao de
garantia ou de acordo com devedor;
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(xi) honorarios de advogado, custas e despesas pro.cessuais correlatas, incorridas em

razdo de defesa dos interesses da Classe e/ou do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenacgdo imputada, se for o caso;

(xii) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da Carteira,
assim como a parcela de prejuizos da Carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas
respectivas fungoes;

(xiii)  despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da Carteira;
(xiv)  despesascom arealizagdo de Assembleia de Cotistas;

(xv) despesas inerentes a constituicdo da Classe, servicos legais e demais despesas
comprovadas como tendo sido necessarias a constituicdo da Classe, limitadas até 5% (cinco
por cento) do capital subscrito da Classe;

(xvi) despesas inerentes a fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacdo ou liquidacdo da
Classe, nos termos do item 12.2 abaixo;

(xvii) despesas com liquidacdo, registro e custédia de operagGes com ativos da Carteira;

(xviii) despesas relacionadas a distribuicdo primdria de Cotas e a admissdo das Cotas a
negocia¢cdo em mercado organizado, incluindo a assessoria legal, tributos, taxas de registro na
CVM, na ANBIMA e na B3, conforme aplicavel, bem como outras despesas comprovadas como
tendo sido necessdrias a realizacao da respectiva oferta, as quais serdo devidamente descritas
nos documentos da Primeira Emissdao ou de emissdes subsequentes, conforme o caso;

(xix)  despesas com a escrituragdo de Cotas, sendo que os Cotistas, ao aderirem a este
Anexo, deverdo aprovar, expressamente, que tais despesas sejam consideradas como Encargo
da Classe, observado que tais despesas ndo estardo englobadas no valor da Taxa Global; e

(xx) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, se aplicavel.

12.2  Excetuando os custos inerentes a cada emissdo de Cotas, as despesas inerentes a constituicao,
fusdo, incorporagao, cisdo, transformagdo ou liquidagdo da Classe estardo limitadas a 3% (trés por
cento) do Patriménio Liquido da Classe, apurado na data de encerramento do exercicio social, para
todos os eventos supracitados.

12.3  As despesas e Encargos relativos as operacdes de derivativos eventualmente contratadas nos
termos deste Anexo deverao ter prioridade equivalente aos pagamentos e Encargos previstos no item
12.1 acima, sendo priorizados em relacao ao uso dos recursos para realizacao de novos investimentos
e/ou distribuicdo de rendimentos para os Cotistas.

12.4 As despesas incorridas pelo Administrador e/ou pelo Gestor anteriormente a constituicdo da
Classe ou ao seu registro na CVM (incluindo, mas ndo se limitando, aos custos relacionados aos servicos
de terceiros contratados para a diligéncia legal, fiscal e contabil em potenciais Sociedades Alvo), serdo
passiveis de reembolso pela Classe, observada a eventual necessidade de ratificacdo pela Assembleia
de Cotistas nas hipdteses em que as disposicoes legais e regulamentares assim o exigirem.

12.5 A Assembleia Especial de Cotistas pode deliberar pelo pagamento de Encargos nao previstos
na regulamentacdo aplicavel, desde que observem os melhores interesses da Classe.

12.6 A Classe mantera, em Ativos Financeiros e/ou disponibilidades de caixa, um percentual
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equivalente a 2% (dois por cento) de seu Patrimonio Liquido, des‘cinados ao pagamento de despesas
fixas e periddicas da Classe (como, por exemplo, a remuneracdo dos Prestadores de Servicos Essenciais
e seus contratados, bem como as taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autdrquicas que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des da Classe), estimadas
para um horizonte temporal de 6 (seis) meses (“Reserva de Caixa”).

13 ORDEM DE APLICACAO DOS RECURSOS
13.1 Todos os resultados auferidos pela Classe serao incorporados ao seu Patrimonio Liquido.

13.2 Sempre preservada a manutenc¢do de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, o
Administrador e o Gestor obrigam-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na
Conta da Classe, a alocar os recursos decorrentes da integralizacao das Cotas, na seguinte ordem e
conforme suas respectivas competéncias:

(i) pagamento dos Encargos e demais despesas correntes da Classe, conforme
discriminados no Capitulo 12 deste Anexo;

(ii) constituicdo e manutencdo da Reserva de Caixa; e
(iii) a aquisicdo de Ativos Alvo e de Ativos Financeiros.

13.3 Ressalvadas as hipdteses previstas no item 13.4 abaixo, os recursos recebidos pela Classe em
razdo dos investimentos em Ativos Alvo e em Ativos Financeiros serdo alocados, em cada Data de
Pagamento, na seguinte ordem:

(i) pagamento dos Encargos e demais despesas correntes da Classe, conforme
discriminados no Capitulo 12 deste Anexo;

(ii) pagamento dos valores devidos pela Classe em razdo das operag¢ées com derivativos
contratadas nos termos do item 4.5 deste Anexo;

(iii) constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Caixa;

(iv) pagamento dos valores devidos aos Cotistas Sénior a titulo de Meta de Rentabilidade,
nos termos do item 9.9 deste Anexo;

(v) pagamento dos valores devidos aos Cotistas Mezanino a titulo de Meta de
Rentabilidade, nos termos do item 9.9 deste Anexo;

(vi) amortizacdo de principal das Cotas Sénior, nos termos e limites previstos nos itens 9.9
e 9.10 deste Anexo;

(vii) amortizacdo de principal das Cotas Mezanino, nos termos e limites previstos nos itens
9.9 e 9.10 deste Anexo;

(viii) a exclusivo critério do Gestor, reinvestimento em Ativos Alvo durante o Periodo de
Investimento, e os investimentos realizados durante o Periodo de Desinvestimento relativos a
obrigacGes assumidas pela Classe antes do término do Periodo de Investimento ou para
impedir a diluicdo da participagdo societaria da Classe nas Sociedades Investidas, nos termos
do item 4.7.5 deste Anexo; e

(ix) pagamento as Cotas Subordinadas, apds o pagamento integral do Hurdle, na proporg¢ao
de 80% (oitenta por cento) aos Cotistas Subordinados e 20% (vinte por cento) ao Gestor, a
titulo de Taxa de Performance, nos termos do item 11.3 deste Anexo.
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13.3.1. Para fins de esclarecimento, a amortizagao corﬁpulséria de Cotas Convertidas de
qualquer Subclasse podera ser realizada a qualquer tempo, independentemente da ordem de
alocacdo de recursos prevista no item 13.3 acima, observadas exclusivamente as condicdes
previstas no item 9.18.8 deste Anexo.

13.3.2. Na hipdtese de Excesso de Subordinacao, o Gestor poderd, em qualquer Data de
Pagamento, desde que observados os requisitos previstos neste Anexo, destinar o montante
que exceder o indice Minimo Mezanino e/ou o indice Minimo Subordinado ao pagamento da
respectiva Subclasse, de forma independente, nos termos do item 9.12 deste Anexo.

13.4 Na hipétese de Amortizacdo Acelerada, a partir da ocorréncia de Evento de Avalia¢do e até a
deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas prevista no item 14.1.1 deste Anexo, na ocorréncia de
Evento de Liquidagdo ou apds o término do Prazo de Duracgdo, os recursos da Classe serao alocados na
seguinte ordem, observado o disposto no item 14.2.2 deste Anexo quanto ao plano de liquidacgdo:

(i) pagamento dos Encargos;

(ii) pagamento dos valores devidos pela Classe em razdo das operac¢Ges com derivativos
contratadas nos termos do item 4.5 deste Anexo;

(iii) pagamento dos valores devidos aos Cotistas Sénior a titulo de Meta de Rentabilidade;

(iv) amortizacdo de principal das Cotas Sénior, até o pagamento integral do Valor de
Referéncia Sénior;

(v) pagamento dos valores devidos aos Cotistas Mezanino a titulo de Meta de
Rentabilidade;

(vi) amortiza¢do de principal das Cotas Mezanino, até o pagamento integral do Valor de
Referéncia Mezanino; e

(vii)  amortizagdo das Cotas Subordinadas, com o saldo remanescente, sendo (a) 100% (cem
por cento) destinado aos Cotistas Subordinados até o pagamento integral do Rendimento
Minimo Subordinado; e (b) o saldo excedente repartido nos termos da alinea (b) do item 11.3
deste Anexo, de modo que 80% (oitenta por cento) sera destinado aos Cotistas Subordinados
e 20% (vinte por cento) ao Gestor, a titulo de Taxa de Performance.

13.5 Nocasodealienacdo, liquidagdo ouresgate de Ativos Alvo de emissdo de Sociedades Investidas,
os recursos liquidos da operacdo serdo alocados na ordem prevista no item 13.3 deste Anexo ou no
item 13.4 deste Anexo, conforme o caso.

14 DOS EVENTOS DE AVALIACAO E DE LIQUIDACAO, DA LIQUIDACAO DA CLASSE E DO REGIME
DE INSOLVENCIA

14.1 Eventos de Avaliagdao. S3o considerados eventos de avaliagdo quaisquer das seguintes
hipdteses (“Eventos de Avaliacdo”): (i) inobservancia do indice de Subordinacdo, conforme apurado
nos termos do item 9.11 deste Anexo, por periodo superior a 30 (trinta) dias consecutivos, observado
o disposto no item 9.14 deste Anexo; (ii) ndo pagamento integral do Valor de Referéncia Sénior e, em
seguida, do Valor de Referéncia Mezanino até o término do Prazo de Duracdo, observada a ordem de
alocagdo de recursos prevista no Capitulo 13 deste Anexo; (iii) desenquadramento da Carteira em
relacdo ao limite previsto no item 4.1 deste Anexo, apds o término do Prazo para Aplicacdo dos
Recursos, ndo sanado no prazo previsto no item 4.3.1 deste Anexo; e/ou (iv) descumprimento, pelo
Administrador ou pelo Gestor, de qualquer obriga¢do prevista neste Regulamento que afete de forma
relevante os direitos dos Cotistas Sénior ou dos Cotistas Mezanino.
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14.1.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacéo, 0 Administrador devera (i) informar
imediatamente os Cotistas, o Gestor e o Custodiante; (ii) suspender a realizacdo de novos
investimentos pela Classe, ressalvados aqueles decorrentes de obrigacdes assumidas
anteriormente a ocorréncia do Evento de Avaliacdo e aqueles necessarios a manutencao do
enquadramento tributario da Classe; (iii) suspender quaisquer pagamentos de rendimentos e
amortizagOes de Cotas Subordinadas; e (iv) observados os prazos regulatérios de convocacao,
realizar em até 15 (quinze) dias, contados desde o encerramento do prazo de 30 (trinta) dias
consecutivos previsto no inciso (i) do item 14.1 acima, Assembleia Especial de Cotistas para
deliberar se o Evento de Avaliacdo deve ser considerado um Evento de Liquidagdo, observado
que, até o fim do referido prazo de 30 (trinta) dias consecutivos, os recursos da Classe serao
alocados na ordem prevista no item 13.4 deste Anexo e, no caso do Evento de Avaliacdo
previsto no inciso (i) do item 14.1 acima, aplicar-se-a o disposto nos itens 9.14 e 9.14.1 deste
Anexo.

14.1.2 Caso a Assembleia Especial de Cotistas delibere que o Evento de Avaliagdo nao
constitui um Evento de Liquidagdo, serdo retomados os procedimentos regulares previstos
neste Anexo, inclusive a ordem de aloca¢do de recursos prevista no item 13.3 deste Anexo.
Caso a Assembleia Especial de Cotistas delibere que o Evento de Avaliagdo constitui um Evento
de Liquidacao, ou caso a referida Assembleia ndo seja instalada ou nado delibere por falta de
guérum, serdo adotados os procedimentos previstos no item 14.2 deste Anexo.

Eventos de Liquidagao. A Classe serd liquidada antecipadamente, independentemente do seu

Prazo de Duragdo, mediante a ocorréncia de qualquer das seguintes hipdteses (“Eventos de
Liguidacdo”): (i) o investimento da Classe nos Ativos for integralmente liquidado antes do
encerramento do Prazo de Duragdo; (ii) nas hipoteses determinadas na Lei 11.478, inclusive na
hipdtese prevista no item 9.18.15 deste Anexo; (iii) deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas,
observado o disposto no Artigo 126 da Resolugdo CVM 175 e o quérum previsto no item 10.1 deste
Anexo; e/ou (iv) deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas pela configuracdo de Evento de
Avaliagdao como Evento de Liquidagao, ou auséncia de instalagdo ou de quérum na referida Assembileia,
nos termos do item 14.1.2 deste Anexo.

14.2.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, o Administrador deverd (i)
suspender imediatamente a realizagdo de novos investimentos e quaisquer pagamentos de
rendimentos e amortizagGes das Cotas Subordinadas, observando a ordem de alocagdo de
recursos prevista no item 13.4 deste Anexo; e (ii) convocar Assembleia Especial de Cotistas
para deliberar sobre o plano de liquidacdo da Classe, nos termos do Artigo 126 da Resolugdo
CVM 175, ressalvadas as hipdteses dos incisos (iii) e (iv) do item 14.2 acima, em que o plano
de liquidacdo serd deliberado na prdpria Assembleia Especial de Cotistas que aprovar a
liquidacdo.

14.2.2 Observado o plano de liquidacdao aprovado em Assembleia Especial de Cotistas, nos
termos do §12 do Artigo 126 da Resolugao CVM 175, o qual ndo podera alterar a ordem de
prioridade entre as Subclasses, a totalidade dos bens e direitos restantes do respectivo
patrimonio serd atribuida aos Cotistas, deduzidos os Encargos pendentes da Classe, na seguinte
ordem: (i) primeiro, 100% (cem por cento) dos recursos disponiveis serdo destinados ao
pagamento integral das Cotas Sénior, até o pagamento integral do Valor de Referéncia Sénior;
(ii) segundo, os recursos remanescentes serdo destinados ao pagamento integral das Cotas
Mezanino, até o pagamento integral do Valor de Referéncia Mezanino; e (iii) terceiro, o saldo
remanescente, se houver, serd destinado as Cotas Subordinadas, na proporg¢ao das
participacdes dos respectivos Cotistas, observada a reparti¢do prevista na alinea (b) do item
11.3 deste Anexo quanto a Taxa de Performance.

14.2.3 AClasse deverd conduzir o processo de liquidagao observado o disposto nos itens 14.4
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e 14.5 abaixo e conclui-lo na forma deste Capitulo 14.

14.3 Conformidade das Demonstragées Contabeis. Quando do encerramento e liquidacdo da
Classe, a Empresa de Auditoria deverd emitir parecer sobre a demonstracdo da movimentacado do
Patrimoénio Liquido, compreendendo o periodo entre a data das ultimas demonstracdes contdbeis
auditadas e a data da efetiva liquidacdo, manifestando-se sobre as movimentag¢des ocorridas no
periodo.

14.4 Formas de Liquidacao da Classe. Caso a Classe ndo possua recursos suficientes para o
pagamento e resgate de todas as Cotas no momento de sua liquidacdo, e desde que a Classe possua
investimentos remanescentes, uma das seguintes providéncias devera ser tomada, a critério do
Gestor, observado o plano de liquidagao aprovado pela Assembleia Especial de Cotistas:

(i) alienacdo dos Ativos Alvo e Ativos Financeiros em bolsa de valores ou em mercado de
balcdo organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negocia¢do nos referidos mercados;

(ii) alienacgdo dos Ativos Alvo e Ativos Financeiros por meio de transagdes privadas caso tais
ativos ndo sejam negocidveis em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado no Brasil;
e/ou

(iii) distribuicdo, mediante entrega de Ativos Alvo ou Ativos Financeiros, observada a

ordem prevista no item 14.2.2 acima e, dentro de cada Subclasse, proporcionalmente a
quantidade de Cotas detida por cada Cotista.

14.5 Divisao do patrimoénio da Classe. Salvo se disposto diversamente em plano de liquidacdo
aprovado em Assembleia Especial de Cotistas, nos termos do paragrafo 12, do Artigo 126, da Resolucao
CVM 175, a liquidagao da Classe e a divisdao de seu patrimonio entre os Cotistas deverdo ocorrer no
prazo de até 180 (cento e oitenta) dias, contados (i) do encerramento do Prazo de Duragdo, ou (ii) da
data da realizagdo da Assembleia Especial de Cotistas que deliberar sobre a liquidagdo da Classe.

14.6  Patrimoénio Liquido Negativo. O Administrador devera verificar se o Patrimonio Liquido da
Classe estd, ou se ha evidéncias de que pode vir a estar, negativo, caso ocorram eventos atipicos de
flutuagdes de mercado, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez, negociagBes atipicas nos
mercados em que a Classe opera que afetem significativamente o risco de crédito de contrapartes em
operacGes da Carteira e resultem em necessidade de remarcac¢do do valor de mercado dos ativos para
baixo, aumento de provisdo para devedores duvidosos e/ou medidas semelhantes que afetem o
Patrimonio Liquido da Classe e/ou do Fundo. Verificada a existéncia de Patriménio Liquido negativo,
ou havendo evidéncias de que este possa vir a ocorrer, o Administrador deverd adotar os
procedimentos previstos no item 2.5 deste Anexo, incluindo a divulgacdo de fato relevante e a
elaboracdo, em conjunto com o Gestor, de plano de resolucdo do Patrimdnio Liquido negativo, a ser
submetido a Assembleia Especial de Cotistas, observado o quérum previsto no item 10.1 deste Anexo.

14.7 Regime de Insolvéncia. A Classe esta sujeita a regime de insolvéncia prdprio, nos termos da
Resolugcdo CVM 175 e da Lei 11.101, podendo a declaragdo judicial de insolvéncia da Classe ser
requerida (i) por qualquer credor da Classe; (ii) pelo Administrador, mediante deliberacdo da
Assembleia Especial de Cotistas, observado o quérum previsto no item 10.1 deste Anexo; ou (iii) pela
CVM. Em qualquer hipdtese, a responsabilidade de cada Cotista permanece limitada ao valor por ele
subscrito, nos termos do item 2.5 deste Anexo.

14.8 Condugdo da Liquidagdao. A liquidacdo da Classe serd conduzida pelo Administrador,
observadas as disposi¢des deste Anexo ou o que for deliberado na Assembleia Especial de Cotistas.

15 DA VALORAGAO DOS ATIVOS
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15.1 Valoragao dos Ativos a Valor Justo. O Administrador dever.é efetuar a mensuracdo dos ativos e
passivos, bem como o reconhecimento de receitas e despesas, que compdem a Carteira na forma
estabelecida pela Instrucdo CVM 579 e observados os critérios ali descritos. Considerando a atual
classificacdo da Classe como entidade de investimento, os ativos da Classe serdo reconhecidos pelo seu
valor justo, a ser mensurado a partir de laudo de avaliacao elaborado por consultores especializados
independentes ou analistas de valores mobiliarios autorizados pela CVM, conforme selecionados pelo
Administrador.

15.1.1 O Gestor poderd solicitar laudos de avaliacdo periddicos para atualizacdo do valor
econdmico dos ativos da Classe, bem como das Subclasses.

16 DAS COMUNICAGOES

16.1 Para fins do disposto no Regulamento e na Resolu¢gdo CVM 175, e-mail é considerado como
forma de correspondéncia valida entre o Administrador, o Custodiante, o Escriturador, o Gestor e os
Cotistas. Nas hipoteses em que o Regulamento e/ou a regulamentagdo aplicavel exigir “atestado”,

“ciéncia”, “manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, o envio de e-mail com aviso de recebimento
serd considerado meio valido e verificavel para comprovar tais eventos.

16.1.1 Para maiores informacgdes a respeito do Fundo e da Classe, inclusive os fatores de risco
e a tributacdo aplicavel ao Fundo e a Classe, o Cotista deve consultar a pagina do Fundo
disponivel na rede mundial de computadores.

17 FATORES DE RISCO

17.1 Nao obstante o emprego, pelo Administrador e pelo Gestor, de plena diligéncia, da boa pratica
de administracdo e gestdo de fundos de investimento e da estrita observancia da Politica de
Investimento, das regras legais e regulamentares em vigor, os investimentos da Classe estdo sujeitos,
por sua natureza, inclusive, mas ndo se limitando, a riscos decorrentes de variagdes de mercado, riscos
inerentes aos emissores dos titulos, valores mobilidrios e outros ativos integrantes da Carteira e riscos
de crédito de modo geral.

17.2 Nao ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para o
Cotista, inclusive a possibilidade de Patriménio Liquido negativo da Classe.

17.3  As aplicagOes realizadas na Classe ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, de
guaisquer terceiros e Prestadores de Servicos, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC.

17.4 O Fundo, a Classe, a Carteira e os Cotistas estdo sujeitos aos seguintes fatores de risco, de
forma ndo exaustiva:

Riscos tributarios

O Governo Federal regularmente introduz alteragbes nas regras tributarias que podem implicar o
aumento da carga tributdria incidente sobre o investimento nas Cotas. Essas alteragées incluem (i) a
eventual extingdo dos beneficios fiscais aplicdveis aos investimentos e rendimentos da Classe, a
exemplo da atual isencao de imposto de renda na distribuicdao de lucros ou dividendos, prevista no
artigo 10 da Lei n2 9.249, de 26 de dezembro de 1995, conforme alterada, e/ou de beneficios fiscais
aplicaveis aos investimentos nas Cotas, na forma da legislagcdo em vigor; (ii) mudancas na interpretagédo
ou aplicacdo das regras tributarias em vigor por parte dos tribunais e/ou das autoridades
governamentais; (iii) possiveis modificacdes na aliquota e/ou na base de célculo dos tributos
existentes; e (iv) a criacdo de novos tributos. Os efeitos dessas medidas ndo podem ser previstos, mas
poderdo sujeitar as Sociedades Investidas, os Ativos Alvo e/ou os Cotistas a recolhimentos ndo
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previstos inicialmente.

Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer outras alteracdes decorrentes da
promulgacao de reformas fiscais adicionais ndo podem ser quantificados. No entanto, algumas dessas
medidas poderdo sujeitar a Classe, os Ativos que integrem a sua Carteira e/ou os Cotistas a novos
recolhimentos ndo previstos inicialmente. Nao ha como garantir que as regras tributarias atualmente
aplicaveis permanecerao vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto de
uma reforma tributaria, o que também podera impactar os resultados dos Ativos investidos pela Classe
e, consequentemente, os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

Além disso, os tribunais e as autoridades governamentais competentes, frequentemente, analisam e
interpretam os dispositivos legais em vigor, inclusive alterando entendimentos anteriores, provocando
reflexos nas praticas adotadas pelo mercado em geral, incluindo fundos de investimento, companhias
e seus valores mobilidrios. Os efeitos dessas medidas ndo podem ser previstos, mas poderdo sujeitar
as Sociedades Investidas e demais Ativos integrantes da Carteira, o Fundo, a Classe e/ou os Cotistas a
recolhimentos ndo previstos inicialmente e, consequentemente, impactar os resultados da Classe e a
rentabilidade dos Cotistas.

A Lei 11.478 estabelece tratamento tributario benéfico para os Cotistas que invistam na Classe, sujeito
a certos requisitos e condigdes. A Classe devera aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu
patrimoénio em titulos e valores mobilidrios de emissao das Sociedades Alvo que invistam em novos
projetos de infraestrutura, na forma disposta no Regulamento. Além disso, o tratamento tributdrio
aplicavel aos Cotistas baseia-se na constituicdo da Classe com, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo
que cada Cotista ndo podera deter mais do que 40% (quarenta por cento) das Cotas, ou auferir
rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimento da Classe, observado, ainda,
o Limite de Participacdo. O ndo cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lei 11.478 e na
Resolucdo CVM 175 resultara na liquidacdo do Fundo e/ou da Classe, conforme aplicavel, ou
transformag¢dao em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei 11.478. Nesse
cenario, os Cotistas deixardo de fazer jus ao tratamento tributdrio previsto na Lei 11.478 e passardo a
estar sujeitos ao regime de tributagdo aplicavel aos fundos de investimento em geral, nos termos da
legislacdo vigente, inclusive da Lei n2 14.754, de 12 de dezembro de 2023, o que poderd incluir a
incidéncia do IRRF as aliquotas regressivas de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento)
a 15% (quinze por cento), conforme o prazo da aplicagao, e a tributagdo periddica dos rendimentos,
com impacto adverso na rentabilidade liquida dos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de perda de beneficio fiscal

Os fundos de investimento em participa¢des em infraestrutura precisam preencher certos requisitos
para serem contemplados pelos beneficios fiscais previstos na Lei 11.478. Caso a Classe deixe de
preencher os requisitos estipulados na Lei 11.478, ou haja divergéncia na interpretacdo sobre o
cumprimento de tais requisitos, os beneficios fiscais poderao ser perdidos pela Classe, o que afetard
diretamente a rentabilidade auferida pelo Cotista. No caso do ndo cumprimento destes e demais
requisitos dispostos na Lei 11.478 e na Resolu¢gdo CVM 175, n3do sera aplicivel aos Cotistas o
tratamento tributario descrito na Lei 11.478. Ademais, o ndo atendimento das condi¢des e requisitos
previstos na Lei 11.478 resultara na liquidagdo do Fundo e/ou da Classe, conforme aplicavel, ou sua
transformacdao em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei 11.478.

Para fazer jus aos beneficios tributarios previstos na Lei 11.478, a Classe e os seus respectivos Cotistas
deverdo observar os seguintes requisitos previstos na Lei 11.478 e na Resolugdo CVM 175, tais como: (i)
a Classe somente deverd realizar investimentos no territério nacional em novos projetos de
infraestrutura nas areas de energia, transporte, agua e saneamento basico, irrigacdo e outras areas
tidas como prioritdrias pelo Poder Executivo Federal; observado que sdo considerados novos projetos
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de infraestrutura aqueles implementados apds 22 de janeiro de 2(’07, por meio de sociedades criadas
especificamente para esse fim; (ii) os novos projetos elegiveis ao investimento da Classe poderdo
constituir-se na expansao de projetos ja existentes, implantados ou em processo de implantacao,
desde que os investimentos e os resultados sejam segregados mediante a constituicao de sociedades;
(iii) as sociedades referidas nos itens “(i)” e “(ii)” acima deverdo ser, necessariamente, organizadas
como sociedades por acGes, de capital aberto ou fechado; (iv) no minimo 90% (noventa por cento) do
patrimoénio da Classe deverd ser aplicado em agdes, bonus de subscricdo, debéntures, conversiveis ou
ndao em acdes, ou outros titulos de emissdo da Sociedade Alvo, tendo a Classe prazo maximo de 24
(vinte e quatro) meses contados da obtencdo do registro de funcionamento expedido pela CVM para
se enquadrar a esse limite; (v) a Classe deve ter um minimo de 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada
Cotista ndo poderd deter mais de 40% (quarenta por cento) das Cotas emitidas pela Classe ou auferir
rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimentos da Classe; (vi) as sociedades
investidas deverdo seguir, pelo menos, as praticas de governancga corporativa estabelecidas pela CVM
para companhias investidas por fundos de investimento em participagGes; (vii) a Classe devera
participar do processo decisdrio das Sociedades Investidas com efetiva influéncia na definicdo de suas
politicas estratégicas e gestdao, nos termos da regulamentacdo aplicavel. Ndo ha garantia de que os
requisitos e condicOes estabelecidos na Lei 11.478 serdo atendidos, a fim de manter as condicbes
necessarias para garantir que aqueles Cotistas facam jus a qualquer tratamento tributdrio mais
benéfico.

Escala qualitativa de risco: Alto

Riscos relacionados as Sociedades Investidas

Em virtude da participacdo da Classe nas sociedades emissoras dos ativos que venham a integrar sua
Carteira, em atencdo a Politica de Investimento, todos os riscos atrelados a referidas sociedades
poderdo resultar em perdas patrimoniais e em riscos operacionais a Classe, impactando
negativamente a rentabilidade da Classe e das Cotas. Embora a Classe possua participagdo no processo
decisério das Sociedades Investidas, ndo ha garantias de: (i) bom desempenho de quaisquer das
Sociedades Investidas, (ii) solvéncia de quaisquer das Sociedades Investidas, (iii) continuidade
das atividades das Sociedades Investidas, (iv) liquidez para a alienagdo dos valores mobilidrios das
Sociedades Investidas; e (v) que o valor esperado na alienagdo dos valores mobilidrios das Sociedades
Investidas sera obtido. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os
resultados da Carteira e o valor das Cotas. Os pagamentos relativos aos titulos e/ou valores mobiliarios
de emissdo das Sociedades Investidas, como dividendos, juros sobre capital proprio, amortizacdes e
outras formas de remuneragio/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia,
mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais
ocorréncias, a Classe e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia
ou certeza quanto a possibilidade de eliminagao de tais riscos. Os investimentos nas Sociedades Alvo
envolvem riscos relativos aos respectivos setores em que atuam tais Sociedades Alvo. Ndo ha garantia
guanto ao desempenho desses setores e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma
das Sociedades Investidas acompanhe pari passu o desempenho médio do seu respectivo setor.
Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Investidas acompanhe o desempenho do
seu setor de atuacdo, ndao ha garantia de que a Classe e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas,
nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Em fun¢do de diversos fatores
relacionados ao funcionamento de drgaos publicos de que pode vir a depender a Classe no
desempenho de suas operag¢des, ndo ha garantias de que a Classe conseguira exercer todos os seus
direitos de sdcia das Sociedades Investidas, ou como adquirente ou alienante de valores mobilidrios
de emissdo de tais Sociedades Investidas, nem de que, caso a Classe consiga exercer tais direitos, os
efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais
fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da Carteira. Os investimentos da Classe
poderdo ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de
governanga indicadas no Regulamento, conforme aplicaveis, ndo estdo obrigadas a observar as
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mesmas regras que as companhias abertas relativamente a dR/ngagéo de suas informacgbes ao
mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para a Classe quanto: (i) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados dessas Sociedades Investidas, e (ii) a correta decisdo
sobre a liquidacdo do investimento, o que pode afetar o valor das Cotas. Além disso, salvo quando
dispensado pelas disposi¢Bes regulatdrias aplicaveis e/ou pelo Regulamento, a Classe influenciara na
definicdo da politica estratégica e na gestao das sociedades emissoras dos ativos em questdo. Dessa
forma, caso determinada sociedade tenha sua faléncia decretada e/ou sofra desconsideracdo da
personalidade juridica, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos da referida
sociedade poderd ser atribuida a Classe, o que podera causar um impacto negativo no valor das Cotas.
Além disso, as performances operacional e econ6mico-financeira das Sociedades Investidas podem ser
afetadas em virtude de interferéncias legais em seus projetos e nos setores em que atuem, bem como
por demandas judiciais em que tais sociedades figurem como parte, em razao, dentre outros, de danos
ambientais, prejuizos causados a particulares e indeniza¢Ges diversas, o que também podera causar
prejuizos as Cotas e aos Cotistas. Em adicdo, as Sociedades Investidas podem ser partes em processos
administrativos e judiciais, na esfera civel, regulatdria, trabalhista e fiscal, que sdo ajuizados no curso
habitual dos seus negdcios. As sociedades ndo podem garantir que os resultados de tais processos lhes
serdo favoraveis ou, ainda, que os riscos inerentes a tais acdes estejam adequadamente provisionados.
As provisOes constituidas e que venham a ser constituidas podem ser insuficientes para fazer frente
ao custo total decorrente dos processos. Adicionalmente, as Sociedades Investidas podem estar
sujeitas a contingéncias por outros motivos que as obriguem a despender valores significativos. No
caso de decisGes judiciais desfavoraveis as Sociedades Investidas, especialmente em processos
envolvendo valores relevantes e causas conexas, que alcancem valores substanciais ou impecam a
realizacdo de negdcios conforme inicialmente planejados, poderd se observar efeito adverso nos
resultados das Sociedades Investidas, bem como os negdcios e a situacdo financeira das Sociedades
Investidas podem ser adversamente afetados, o que pode impactar a rentabilidade das Cotas. Ainda,
nos termos da regulamentacdo, a Classe deverd participar do processo de tomada de decisdes
estratégicas das Sociedades Investidas. Tal participacdo, em razao da responsabilidade a ela inerente,
pode sujeitar a Classe a reivindicacdes a que ela ndo estaria sujeita se fosse apenas uma investidora
passiva. Por exemplo, caso uma Sociedade Investida tenha sua faléncia decretada ou sua
personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos
podera ser atribuida a Classe, resultando em prejuizo aos Cotistas. Além disso, ha casos em que o
Poder Judicidrio, notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a responsabilidade por
passivos de uma companhia independentemente da caracterizacdo dos requisitos necessarios para
tanto, conforme estabelecidos na legislacdo brasileira, e independentemente da participacdo de cada
acionista no capital social e/ou na administracdo da companhia. Em tais hipdteses, ndo ha garantia de
gue a Classe tera éxito na defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos para a Classe e seus
Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco relacionado ao investimento indireto por meio de cotas de fundos de investimento em
participacoes

Nos termos do Anexo, os Ativos Alvo compreendem ndo apenas os valores mobilidrios de emissao das
Sociedades Alvo, mas também as cotas de outros fundos de investimento em participa¢bes que
invistam em tais valores mobilidrios. Nessa hipdtese, a Classe realizard o investimento de forma
indireta, de modo que (i) a Classe ndo tera ingeréncia sobre a gestdo, a politica de investimento, as
decisdes de investimento e desinvestimento, a governanga ou o prazo de durag¢do do fundo investido,
cujas deliberagcbes poderdo ndo refletir o interesse da Classe e de seus Cotistas; (ii) a participa¢do da
Classe no processo decisério das Sociedades Investidas e a efetiva influéncia na definicdo de sua
politica estratégica e na sua gestdo dependerdo da atuagdo do fundo investido e dos instrumentos por
ele celebrados, podendo ser mitigadas ou ndo asseguradas; (iii) o investimento estara sujeito aos
encargos e as taxas do fundo investido, que se somam aos Encargos da Classe e poderdo reduzir a
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rentabilidade das Cotas, observado o disposto nos itens 11.1.5 e f1.1.6 do Anexo; (iv) a Classe estara
sujeita a limitagOes adicionais de liquidez, uma vez que a realizacdo do investimento dependerd da
amortizacdo, do resgate ou da alienacao das cotas do fundo investido, bem como do cronograma de
desinvestimento por ele adotado; e (v) a marcagdo das cotas do fundo investido podera divergir, em
critério e em periodicidade, daquela adotada para os demais Ativos integrantes da Carteira,
impactando o valor das Cotas e a apuracdo do indice de Subordinacdo. Adicionalmente, ndo ha
garantia de que as autoridades fiscais competentes reconhecerao as cotas de fundos de investimento
em participagdes como ativos computaveis para fins do nivel minimo de investimento de 90% (noventa
por cento) exigido pela Lei 11.478, de modo que eventual interpretacdo divergente podera acarretar
o desenquadramento da Classe, a perda do tratamento tributario previsto na Lei 11.478 e, conforme
aplicavel, a sua liquidagdo ou transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento, com
impacto adverso para os Cotistas.

Escala gqualitativa de risco: Alto

Risco de concentragdo

Os investimentos da Classe poderdo ser efetuados em um numero restrito de Sociedades Alvo ou
mesmo em uma Unica Sociedade Alvo. Ainda que a Classe invista em mais de uma Sociedade Alvo,
estas podem atuar em um Unico setor ou em poucos setores. O risco associado as aplicagdes da Classe
é diretamente relacionado a concentracdo das aplicacdes. Quanto maior a concentracdo das
aplicagdes da Classe em uma Unica ou em poucas Sociedades Investidas, maior sera a vulnerabilidade
da Classe em relacdo ao risco de tal Sociedade Alvo. Além disso, a despeito dos limites de concentracao
previstos no Regulamento, pode ocorrer de a Classe possuir até 100% (cem por cento) de seus recursos
investidos em um Unico Ativo Alvo. O risco da aplicacdo na Classe tera intima relacdo com a
concentracdo da Carteira, sendo que, quanto maior for a concentracdo, maior sera a chance de a
Classe sofrer perda patrimonial. Os riscos de concentracdo da Carteira englobam, ainda, na hipdtese
de inadimplemento do emissor do Ativo em questao, o risco de perda de parcela substancial ou até
mesmo da totalidade do capital integralizado pelos Cotistas. Adicionalmente, por se tratar de um fundo
de investimento em participa¢des, os Ativos Alvo das Sociedades Alvo sdo considerados, por sua
natureza, como um investimento de baixissima liquidez, ja que, via de regra, o investimento é feito em
acOes ou outros titulos de participacdo emitidos por sociedades an6nimas fechadas, ndo admitidas a
negociacdo em bolsa. O desinvestimento de valores mobilidrios de fundos de investimento em
participacbes é geralmente concretizado por meio de transacOes estratégicas com compradores
gualificados, ou listagem e oferta publica das a¢Ges das Sociedades Alvo, o que somente ocorre apds
um estagio avancado de maturacdo dos Ativos integrantes da Carteira. Em virtude de tais riscos, a
Classe podera encontrar dificuldades para liquidar posicdes ou negociar os referidos Ativos Alvo pelo
preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para a Classe.

O investimento na Classe, portanto, ndo é recomendado para aqueles que desejem liquidez imediata
de seus recursos, em razdo da natural iliquidez dos ativos subjacentes de fundos de investimento em
participacdes. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizagGes e resgates aos Cotistas,
nos termos do Regulamento, e prejudicar a rentabilidade esperada do investimento nas Cotas.

Escala gualitativa de risco: Alto

Risco de crédito

Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo compor a Carteira (incluindo, sem limitacéo,
debéntures de emissao das Sociedades Alvo) estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar
os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as condic¢des
financeiras dos emissores dos titulos, bem como altera¢gdes nas condigdes econOmicas, legais e
politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos
significativos em termos de precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudancas na percepg¢ao
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da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao fundar%entadas, poderdo trazer impactos
aos precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. As escrituras de emissdo de debéntures
de Sociedades Alvo poderdo, ainda, prever o pagamento de prémio baseado na variacao da receita ou
do lucro da Sociedade Alvo emissora. Nessa hipdtese, caso a respectiva Sociedade Investida apresente
receita ou lucro insuficiente, a rentabilidade da Classe podera ser adversamente impactada. Dessa
forma, caso a Classe ndo consiga alienar tais debéntures no mercado secunddrio, é possivel que a
Classe nado receba rendimentos suficientes para atingir a Meta de Rentabilidade das Cotas Sénior e das
Cotas Mezanino. Ademais, em caso de faléncia de qualquer Sociedade Alvo, a liquidacdo de debéntures
estara sujeita ao pagamento, pela respectiva Sociedade Alvo, de determinados créditos que possuem
classificacdo mais privilegiada, nos termos da Lei 11.101 (notadamente no caso de debéntures
quirografdrias, créditos trabalhistas, créditos garantidos por garantia real, créditos tributarios e
créditos com privilégios especiais e gerais). A Classe podera ainda incorrer em risco de crédito na
liguidagdo das operagdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios.
Problemas relacionados a falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer emissor ou
das contrapartes nas operagdes integrantes de suas carteiras poderdo ensejar perdas a Classe e/ou
aos fundos ou classes por ela investidos, fazendo inclusive com que sejam despendidos recursos
financeiros para conseguir recuperar o crédito.

Escala qualitativa de risco: Alto

Riscos decorrentes de fatores macroecondmicos relevantes

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condicdes econdmicas e de
mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores
mobilidrios emitidos no pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se
incluem as Cotas. No passado, o surgimento de condicdes econdmicas adversas em outros paises do
mercado emergente resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na redugao
de recursos externos investidos no Brasil. Crises financeiras recentes resultaram em um cendrio
recessivo em escala global, com diversos reflexos que, direta ou indiretamente, afetaram de forma
negativa o mercado financeiro e o mercado de capitais brasileiros e a economia do Brasil, tais como:
flutuacdes no mercado financeiro e de capitais, com oscilacbes nos precos de ativos (inclusive de
imoveis), indisponibilidade de crédito, reducdo de gastos, desacelera¢cdo da economia, instabilidade
cambial e pressdo inflacionaria.

Qualquer novo acontecimento de natureza similar aos acima mencionados, no exterior ou no Brasil,
podera prejudicar de forma negativa as atividades do Fundo, o patrimonio da Classe, a rentabilidade
dos Cotistas e o valor de negocia¢do das Cotas.

Varidveis exdgenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
situacOes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira
qgue modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais
brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudancgas
legislativas relevantes, poderao afetar negativamente os precgos dos Ativos integrantes da Carteira e o
valor das Cotas, bem como resultar (i) em alongamento do periodo de amortizacdo de Cotas e/ou
de distribuicdo dos resultados da Classe; ou (ii) liquidagdo do Fundo e/ou da Classe, o que podera
ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de principal de suas aplica¢gdes. O Brasil esta
sujeito, ainda, aos efeitos de acontecimentos internacionais, tais como conflitos armados, tensées
geopoliticas e comerciais entre paises, instabilidade politica e crises econdmicas ou financeiras em
outras jurisdi¢bes, que afetam a economia global, produzindo uma série de efeitos que afetam, direta
ou indiretamente, os mercados de capitais e a economia brasileira, incluindo as flutua¢des de precos
de titulos de empresas cotadas, menor disponibilidade de crédito, deterioragao da economia global,
flutuagdo em taxas de cambio e inflagdo, entre outras, que podem afetar negativamente a Classe.
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A Classe desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estar.1do sujeita, portanto, aos efeitos da
politica econGmica praticada pelo governo federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na
economia realizando relevantes mudancgas em suas politicas. As medidas do governo brasileiro para
controlar a inflagdo e implementar as politicas econémica e monetaria tém envolvido, no passado
recente, alteracdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cdmbio, aumento das
tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condicdes macroecondmicas,
tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A ado¢cao de medidas
que possam resultar na flutuacao da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevacao
de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderao impactar a Classe, as Sociedades Alvo
ou Sociedades Investidas e os Cotistas de forma negativa. Impactos negativos na economia, tais como
recessdo, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de
politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados da Classe.

Adicionalmente, os ativos financeiros investidos pela Classe devem ser marcados a mercado, ou seja,
seus valores serdo atualizados diariamente e contabilizados pelo preco de negociacdo no mercado, ou
pela melhor estimativa do valor que se obteria nessa negociagdo. Como consequéncia, o valor das
Cotas podera sofrer oscilagbes frequentes e significativas, inclusive ao longo do dia, e o valor de
mercado das Cotas podera nado refletir necessariamente seu valor patrimonial.

Nao sera devida pelo Fundo, pela Classe ou por qualquer pessoa, incluindo as instituicées responsaveis
pela distribuicdo das Cotas, os demais Cotistas, o Administrador e o Gestor, qualquer multa ou
penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razdo, (i) o alongamento do periodo de
amortizacdo das Cotas e/ou de distribuicdo dos resultados da Classe; (ii) a liquidacdo do Fundo e/ou
da Classe; ou, ainda, (iii) caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos.

Escala qualitativa de risco: Alto

Riscos decorrentes do setor de atuagdo das Sociedades Alvo

A Classe investira preponderantemente em Sociedades Alvo pertencentes ao segmento de
infraestrutura. Tais setores sdo altamente regulados, de maneira que a implantagdo dos projetos das
Sociedades Alvo podera depender de aprovagdes governamentais e regulatérias, as quais, caso ndo
obtidas, poderao impactar adversamente as Sociedades Alvo e, consequentemente, a Classe. Ademais,
acOes governamentais discriciondrias podem afetar de forma adversa as atividades das Sociedades
Alvo, como medidas regulatérias que poderdo impor um 6nus e/ou restringir a expansdo do projeto
das Sociedades Alvo. Na medida em que as Sociedades Alvo ndo sejam capazes de repassar aos seus
clientes os custos decorrentes da edi¢do de novas leis e/ou medidas regulatdrias, os resultados da
Classe podem ser adversamente afetados.

O setor de infraestrutura é intensivo em capital, ou seja, demanda grandes somas de recursos para
investimentos, os quais serdo amortizados em um longo espaco de tempo. Assim, as Sociedades
Investidas dependerdo da obtencdo de financiamentos de longo prazo para que possam desenvolver
suas atividades. Caso tais financiamentos ndo estejam disponiveis, ou ndo estejam disponiveis a taxas
atrativas, as operacbes e rentabilidade das Sociedades Investidas poderdo ser negativamente
afetadas.

Adicionalmente, as Sociedades Investidas podem enfrentar significativa concorréncia em relagdo a
outras sociedades que venham a desenvolver projetos em seu setor de atuagao. A concorréncia se
baseia, no geral, na qualidade, seguranca e eficiéncia do servico prestado e nos pregos cobrados. Dessa
forma, as Sociedades Investidas podem concorrer com outras sociedades que atuam no mesmo setor,
gue podem melhorar a eficiéncia e competitividade de seus negdcios. Se, em concomitdncia com o
atual cenario econémico, os concorrentes conseguirem aumentar sua eficiéncia e competitividade, as
Sociedades Investidas podem ndo conseguir obter a mesma rentabilidade e competitividade das
operacgbes que desenvolvam, o que poderia gerar efeitos adversos em suas receitas, bem como aos
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resultados operacionais e a situacao financeira da Classe e, consequentemente, a rentabilidade das
Cotas.

Escala qualitativa de risco: Alto

Riscos regulatérios

A legislagdo aplicavel ao Fundo, a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe,
incluindo, sem limitacdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam investimentos
estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, estd sujeita a alteracdes. Ainda, poderao
ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e érgaos reguladores nos mercados de atuacao
do Fundo, da Classe e das Sociedades Alvo, bem como moratérias e alteragdes das politicas monetaria
e cambial. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as
condi¢bes para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas, inclusive as regras de
fechamento de cambio e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicacdo de leis
existentes e a interpretacdo de novas leis poderdo impactar os resultados da Classe. Na medida em
gue as Sociedades Alvo ndo forem capazes de repassar aos seus clientes os novos custos decorrentes do
cumprimento de novas leis e regulamentos, seus resultados operacionais poderao ser adversamente
afetados.

Adicionalmente, os investimentos da Classe em Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas poderdo
estar sujeitos a aprovacao por parte de autoridades regulatérias aplicaveis. Nao ha garantia de que
qualquer autorizacdo nesse sentido sera obtida ou qualquer previsdao com relagdo ao prazo para sua
obtencdo, o que podera prejudicar as atividades da Classe.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de completion

As Sociedades Investidas estdo sujeitas a atrasos/impedimentos que afetam o prazo de conclusio do
respectivo projeto da Sociedade Investida, inclusive e sem limitagao: cost overruns; cumprimento de
cronograma fisico; falhas na concepgao de projeto e de obras; risco fundidrio; faléncia ou ocorréncia
de problemas graves com construtor e/ou fornecedores. Tais eventos podem causar prejuizos as
Sociedades Investidas e, por consequéncia, a Classe e aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Alto

Riscos relacionados a legislagao dos setores de infraestrutura

O setor de infraestrutura esta sujeito a uma extensa legislacdo e uma regulamentacao expedida por
diversas autoridades, as quais afetam as atividades de tais setores, em especial no que tange a
concessdes e autorizacdes. Dessa forma, o desenvolvimento de projetos relacionados aos setores de
infraestrutura, de acordo com a Politica de Investimento, podera estar condicionado, dentre outros, a
obtencdo de licencas especificas, a aprovacao de autoridades governamentais e a leis e regulamentos
de protecdo ambiental. Referidos requisitos e regulamentagdes atualmente existentes ou que venham
a ser criados poderdo implicar aumento de custos, limitando a estratégia da Classe e podendo impactar
adversamente a rentabilidade da Classe.

Escala gualitativa de risco: Alto

Risco de desenquadramento

Ndo ha qualquer garantia de que a Classe encontrard investimentos compativeis com sua Politica de
Investimento de forma a cumprir com seu objetivo de investimento, inclusive atendendo ao
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engquadramento previsto pela Lei 11.478 e pela Resolugao CVM f75. Ainda, existe o risco de que os
projetos desenvolvidos pelas Sociedades Investidas ndao sejam considerados como projetos de
infraestrutura de acordo com os termos da Resolu¢cdo CVM 175 e da regulamentacado aplicavel. Nesse
caso, a Carteira ficard desenquadrada e o Gestor devera tomar medidas para reenquadrar a Carteira.
Caso exista desenquadramento da Carteira por prazo superior ao previsto no Regulamento e na
regulamentacdo em vigor, o Gestor poderd solicitar ao Administrador a devolu¢do dos valores que
ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado Cotas na ultima emissdo, sem
qualquer rendimento, na proporcdo por eles integralizada, prejudicando, assim, a rentabilidade
esperada pelo Cotista com o seu investimento na Classe.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de mercado

Os valores dos ativos integrantes da Carteira sdo passiveis das oscilagdes decorrentes das flutuagdes
de precos e cota¢Ges de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados dos emissores dos
ativos financeiros que compdem a Carteira. Nos casos em que houver queda do valor dos ativos que
compbéem a Carteira, o Patrimo6nio Liquido da Classe pode ser afetado negativamente. Em
determinados momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos pode ser elevada, fazendo
com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou de
contabilizacdo, podendo acarretar oscilacdes bruscas no valor das Cotas e no resultado da Classe e,
consequentemente, perdas aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de ndo realizagdo dos investimentos pela Classe

Os investimentos da Classe sao considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode nao ser
condizente com o esperado pelo Cotista. Nao ha garantias de que os investimentos pretendidos pela
Classe estejam disponiveis no momento e em quantidades e pregos convenientes ou desejaveis a
satisfagdo de sua Politica de Investimento, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo
na hipdtese de nao realizagdo destes investimentos. A estratégia de investimento incluird a aquisi¢ao
de ativos de infraestrutura, os quais estardo sujeitos a diversos riscos de cumprimento de condicdes
comerciais, regulatdrias ou outras. Tais cendrios podem acarretar menor rentabilidade para a Classe e
seus Cotistas, bem como desenquadramento da Carteira.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de liquidez dos investimentos da Classe

A Classe podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢des ou negociar os ativos integrantes de sua
Carteira pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para a Classe,
em virtude de baixas ou inexistentes demandas e negociabilidade dos referidos ativos. Esse cenario
pode se dar em func¢do da falta de liquidez dos mercados nos quais os ativos sdo negociados ou de
outras condi¢Oes atipicas de mercado. Dessa forma, a Classe permanecera exposta, durante o
respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos, que podem,
inclusive, obrigar a Classe a aceitar descontos nos seus respectivos pregos, de forma a realizar sua
negocia¢do. Caso, (i) a Classe precise vender tais ativos ou (ii) o Cotista receba tais ativos como
pagamento de resgate ou amortizagdo de suas Cotas, se autorizado e na forma prevista no
Regulamento, é possivel que ndo hajamercado comprador de tais ativos ou o prego efetivo de alienagado
de tais ativos resulte em perda para a Classe e, consequentemente, ao Cotista.

Além disso, havendo efetiva participacdo da Classe no processo decisério dos emissores dos ativos que
integrem a sua Carteira, a Classe estard sujeita a determinadas restricdes de negociacdao de ativos
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impostas as pessoas que tenham acesso a determinadas informagoes a seu respeito. Nessa hipdtese,
a Classe podera estar impedida de negociar os ativos até que tais informagdes sejam divulgadas pelos
respectivos emissores.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de liquidez das Cotas

A Classe é constituida sob regime fechado, ndo admitindo resgate de Cotas a qualquer momento.
Dessa forma, um Cotista interessado em alienar as Cotas de sua titularidade devera encontrar, sob sua
exclusiva responsabilidade, um adquirente para a sua participacdo, observados, ainda, os devidos
requisitos de qualificacdo para que esse potencial adquirente se torne Cotista, se aplicavel. Desse
modo, os Cotistas poderdo ter dificuldades em realizar a venda de suas Cotas quando desejarem e/ou
obter pregos reduzidos na venda das Cotas de sua titularidade. Os Cotistas devem estar cientes de que
a liquidez de cotas de emissdo de fundos de investimento em participacdes é considerada baixa.
Adicionalmente, as Cotas de todas as Subclasses estarao sujeitas ao Periodo de Lock-up, com duragdo
de 6 (seis) meses contados da divulgacdo do anuncio de encerramento da oferta da Primeira Emissao,
durante o qual ndo poderdo ser negociadas no mercado secundario, nos termos do item 9.16 deste
Anexo. Ainda que as Cotas sejam depositadas para negocia¢cdo no mercado secundario por meio do
Fundos21, ndo hd garantia de que havera liquidez para a negociacao das Cotas de qualquer Subclasse,
as quais somente poderdo ser negociadas com Investidores Qualificados ou, tratando-se de Cotas
Subordinadas, exclusivamente com Investidores Profissionais, o que restringe ainda mais o universo
de potenciais adquirentes das Cotas Subordinadas.

Escala qualitativa de risco: Alto

Liquidagao da Classe ou transformag¢ao em outra modalidade de fundo de investimento

Caso o investimento em Sociedades Alvo nao seja concluido dentro do prazo para enquadramento e a
Classe nao esteja enquadrada no nivel minimo de investimento estabelecido no Regulamento e na Lei
11.478, a Classe sera liquidada ou transformada em outra modalidade de fundo de investimento, nos
termos da Lei 11.478. Na hipdtese de transformagdo da Classe em outra modalidade de fundo de
investimento, sera convocada Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a aprovac¢do da referida
transformacao.

Escala qualitativa de risco: Alto

Desempenho das Sociedades Investidas

A Carteira estara concentrada em Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Investidas. Ndo ha garantia
de: (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas; (ii) solvéncia das Sociedades
Investidas; (iii) continuidade das atividades das Sociedades Investidas; (iv) liquidez para a alienacdo
dos Ativos Alvo das Sociedades Investidas; e (v) valor esperado na alienacdo dos Ativos Alvo das
Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os
resultados da Carteira e o valor das Cotas.

Os pagamentos relativos aos titulos e/ou valores mobilidrios de emissdo das Sociedades Investidas,
como dividendos, juros e outras formas de remuneracdo/bonificagdo podem vir a se frustrar em razdo
da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida, ou, ainda,
outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo
havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de elimina¢do de tais riscos. Ndo ha
garantia quanto ao desempenho do segmento econdmico de atuac¢do de cada Sociedade Investida e
nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades Investidas acompanhe pari
passu o desempenho médio de seu respectivo segmento.
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Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Investi?:las acompanhe o desempenho das
demais empresas de seu respectivo segmento, ndo ha garantia de que a Classe e os seus Cotistas ndo
experimentardo perdas, nem certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Em funcao
de diversos fatores relacionados ao funcionamento de 6rgaos publicos de que pode vir a depender a
Classe no desempenho de suas operagdes, ndo ha garantias de que a Classe conseguira exercer todos
os seus direitos de sécio das Sociedades Investidas, ou como adquirente ou alienante de Ativos Alvo de
emissao de tais Sociedades Investidas, nem de que, caso a Classe consiga exercer tais direitos, os efeitos
obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores
poderdo impactar negativamente a rentabilidade da Carteira.

Os investimentos da Classe poderao ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de
adotar as praticas de governanga, conforme indicadas no Regulamento, ndo estdo obrigadas a
observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas
informacgdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para a Classe
guanto (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Investida e (ii) a correta
decisdo sobre a liquidagdo do investimento, o que pode afetar o valor da Carteira e as Cotas.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco operacional

A Classe poderd sofrer perdas decorrentes de falhas nos processos operacionais, tanto internos quanto
de outros participantes do mercado com o qual a Classe transacione, os quais podem afetar a aplicacao,
a amortizacdo e/ou o resgate de Cotas, bem como a liquidacdo das operacdes realizadas pela Classe,
podendo acarretar perdas no valor das Cotas.

Os Ativos objeto de investimento pela Classe poderdo ser administrados pelo Administrador e geridos
pelo Gestor, de forma que os resultados da Classe dependerao de uma administragdao e uma gestado
adequada, a qual estara sujeita a eventuais riscos operacionais, que caso venham a ocorrer, poderdo
afetar a rentabilidade dos Cotistas. O Gestor e o Administrador podem ndo ser capazes de aumentar
ou manter, no futuro, os mesmos niveis de qualidade de presta¢do de servigos. Falhas na manutengao
de processos visando a maior profissionalizagao e estruturagdo de seus negdcios, especialmente em
controles internos, produtividade e em recursos administrativos, técnicos, operacionais, financeiros e
tecnoldgicos, poderdo vir a adversamente afetar a capacidade de atuacdo do Gestor e do
Administrador. Adicionalmente, a capacidade do Gestor e do Administrador de manter a qualidade
nos servicos prestados depende em grande parte da capacidade profissional de seus colaboradores,
incluindo a alta administragdo, gestores e profissionais técnicos. Ndo ha garantia de sucesso em atrair
e manter pessoal qualificado para integrar o quadro do Gestor e do Administrador, assim como ndo
ha garantia de manutencdo dos atuais integrantes em seus quadros. A perda dos servigos de qualquer
dos membros da alta administragdo, gestores e profissionais técnicos, ou a incapacidade de atrair e
manter pessoal adicional, podera causar um efeito adverso relevante na capacidade de prestacdo de
servicos pelo Gestor e pelo Administrador.

Ainda, o valor dos ativos negociados em mercados internacionais poderd ser disponibilizado em
periodicidade distinta da utilizada em mercados nacionais e, em virtude disso, o apregamento dos
ativos que dependam dessa divulgacdo pode restar comprometido, seja por imprecisdo na
precificacdo, seja devido a falhas sistémicas, fuso hordrio dos mercados internacionais etc.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco relacionado a destituicao sem Justa Causa ou Rentincia Motivada do Gestor

Este Anexo estabelece a remuneragao devida ao Gestor nas hipdteses de destituicdo sem Justa Causa
(item 11.4(i) deste Anexo) e de Renuncia Motivada (item 11.5 deste Anexo), assim considerada a
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renuncia do Gestor quando os Cotistas, reunidos em Assembleia dg Cotistas e sem a sua concordancia,
aprovem alteraces do Regulamento e/ou deste Anexo que afetem a Politica de Investimento, o Prazo
de Duracdo, a Taxa de Gestdo, a Taxa de Performance, a Remuneracgdo Extraordindria, a Meta de
Rentabilidade de qualquer Subclasse, o indice de Subordinacdo, a ordem de alocacdo de recursos
prevista no Capitulo 13 deste Anexo, as competéncias e os poderes do Gestor, as regras de sua
renuncia, substituicao ou destituicdo, as matérias de competéncia privativa da Assembleia de Cotistas
ou os respectivos quéruns, ou que restrinjam a efetivacdo e o acompanhamento dos investimentos,
inclusive mediante a criacdo de comités ou conselhos, bem como na hipétese de aprovacao da fusao,
incorporacao, cisdo, transformacao ou liquidagdo do Fundo ou da Classe. A necessidade do pagamento
da referida remuneragdao em tais casos pode vir a dificultar a contratacdo de futuros gestores, bem
como restringir, na pratica, a liberdade dos Cotistas para aprovar alteragcdes no Regulamento e neste
Anexo, o que poderd impactar negativamente os Cotistas e a Classe, em especial no caso de destituicdo
do Gestor sem Justa Causa.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco relacionado a Mudanga de Controle

Nos termos do item 4.17 da Parte Geral do Regulamento, a Mudanga de Controle somente se configura
caso ocorra a alteragdo do controle indireto do Gestor, conforme conceito de participa¢do societaria
indicada nos documentos da Primeira Emissdo, hipdtese em que o Gestor devera comunicar o
Administrador e este deverd convocar Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre a substituicdo
do Gestor, pelo quérum previsto no item 10.1 deste Anexo. Dessa forma, enquanto ndo ocorrer a
alteracdo do referido controle indireto, considerando-se a transferéncia de participacdo para
herdeiros, sucessores ou veiculos de investimento controlados pelos respectivos controladores
indiretos como manutencdo do referido controle, alteracdes societarias do Gestor ou de suas
controladoras, inclusive reorganizagdes societarias, transferéncias de participacao, ingresso de novos
socios ou investidores ou abertura de capital, ndo conferirdo aos Cotistas o direito de deliberar sobre
a substituicdao do Gestor. Ademais, caso a Assembleia Especial de Cotistas ndo seja instalada, ndo
alcance o quérum aplicdvel ou ndo aprove a substituicdo, o Gestor permanecerd no exercicio de suas
funcdes, e a mesma Mudanga de Controle ndo podera ser novamente submetida a deliberacdo dos
Cotistas. A eventual substituicdo do Gestor poderd, ainda, acarretar descontinuidade na gestdo da Carteira
e na estratégia de investimento e desinvestimento da Classe, o que podera impactar negativamente a
rentabilidade das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Alto

Riscos de subordinagao entre Subclasses

As Cotas Mezanino subordinam-se as Cotas Sénior, e as Cotas Subordinadas subordinam-se as Cotas
Sénior e as Cotas Mezanino, para fins de amortizacdo, distribuicdo de rendimentos e resgate. Dessa
forma, em caso de insuficiéncia de recursos, os Cotistas Subordinados e, em seguida, os Cotistas
Mezanino absorverdao as perdas da Classe, podendo nao receber, total ou parcialmente, o valor
investido. Ademais, nos termos da ordem de alocagdo de recursos prevista no Capitulo 13 deste Anexo,
a Meta de Rentabilidade das Cotas Mezanino somente serd paga semestralmente, ressalvada a
amortizagdo extraordindria mensal a exclusivo critério do Gestor e condicionada a disponibilidade de
recursos em caixa, apos o pagamento da Meta de Rentabilidade das Cotas Sénior, e a amortizagdo de
principal das Cotas Mezanino somente podera ser realizada apds o pagamento integral do Valor de
Referéncia Sénior, ressalvada a hipdtese de Excesso de Subordinagdo, o que poderd postergar
significativamente os pagamentos aos Cotistas Mezanino. A Meta de Rentabilidade das Cotas Sénior e
das Cotas Mezanino n3o constitui garantia de rentabilidade, e o desenquadramento do indice de
Subordinacdo poderd ensejar a Amortizacdo Acelerada e/ou a liquidacdo antecipada da Classe.
Adicionalmente, a ocorréncia de Evento de Avaliagdo ou de Evento de Liquidagdo acarretara a
suspensao de novos investimentos e das amortizacdes das Cotas Subordinadas e a alteracdao da ordem



Docusign Envelope ID: 53E126C2-4753-8293-80CF-B161D7FDAB59

Daycoval

de alocacgao de recursos da Classe, podendo resultar na amortizaggo antecipada das Cotas Sénior e das
Cotas Mezanino e na liquidacdo antecipada da Classe, sem que os Cotistas facam jus a qualquer multa
ou penalidade.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco relacionado a conversdao compulséria de Cotas em Cotas Convertidas

Caso determinado Cotista ultrapasse o Limite de Participacdo e ndo se reenquadre no prazo previsto
no Anexo, as Cotas excedentes poderao ser compulsoriamente convertidas em Cotas Convertidas, com
suspensdo dos direitos politicos e econ6micos, e amortizadas por valor equivalente a 75% (setenta e
cinco por cento) do menor entre o valor de mercado e o valor patrimonial das Cotas da respectiva
Subclasse, em uma ou mais parcelas, no minimo semestrais, sem atualizacdo monetaria nos primeiros
12 (doze) meses e condicionadas a disponibilidade de recursos da Classe e, no caso de Cotas
Convertidas oriundas das Cotas Mezanino ou das Cotas Subordinadas, a observancia do indice de
Subordinacdo. Dessa forma, o Cotista desenquadrado podera sofrer perdas relevantes em relagdo ao
valor de suas Cotas, deixar de receber rendimentos e distribui¢ées atribuiveis as Cotas Convertidas e
ter o recebimento dos respectivos valores postergado. Ademais, limitacGes sistémicas e operacionais
poderdo impossibilitar a conversao, hipdtese em que a manutengdo de participacdo superior ao limite
previsto na Lei 11.478 poderd acarretar a perda do tratamento tributario aplicavel aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de concentragao de rendimentos nas Cotas Subordinadas

A Lei 11.478 veda que cada Cotista aufira rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de
rendimentos da Classe. Em razdo da subordinacdo entre as Subclasses e da Taxa de Performance, os
rendimentos atribuidos as Cotas Subordinadas poderao representar parcela dos rendimentos da Classe
superior a participacao das Cotas Subordinadas no total de Cotas emitidas, de modo que o titular de
Cotas Subordinadas poderad ultrapassar o Limite de Participagdo ou o limite previsto na Lei 11.478 ainda
qgue detenha percentual de Cotas inferior a tais limites, o que podera ensejar a conversao de suas Cotas
em Cotas Convertidas e/ou a perda do tratamento tributario previsto na Lei 11.478, com impacto
adverso para a Classe e para os demais Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco relacionado ao investimento em Sociedades Alvo em recuperagdo judicial, extrajudicial ou em
reestruturacao financeira

Nos termos deste Anexo, a Classe podera investir em Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros emitidos por
Sociedades Alvo que estejam em processo de recuperacao judicial ou extrajudicial, ou em
reestruturacdo financeira, sendo admitida, inclusive, a integralizacdo de Cotas em bens ou direitos,
inclusive créditos, vinculados a tais processos. Sociedades Alvo nessas condi¢cdes apresentam, em
regra, situacdo econdmico-financeira fragilizada e risco de crédito e de inadimpléncia superior ao de
sociedades em situacdo regular, estando sujeitas, entre outros, aos riscos de (i) ndo aprovacdo, ndo
homologacdo ou descumprimento do respectivo plano de recuperacdo ou de reestruturacgdo; (ii)
convolagdo da recuperacdo em faléncia; (iii) sujeicdo dos créditos e direitos detidos pela Classe aos
efeitos do plano, inclusive mediante desagios, alteragdo de prazos, caréncias, conversdo em
participacdo societdria ou subordinacdo a outros credores; (iv) questionamentos judiciais por
credores, acionistas ou terceiros, inclusive quanto a validade e a eficacia de garantias e de atos
praticados no dmbito de tais processos, nos termos da Lei 11.101; e (v) maior dificuldade de avaliagdo
e de liquidez dos respectivos ativos e dos bens e direitos eventualmente utilizados para integralizagdo
de Cotas. A ocorréncia de qualquer desses eventos podera resultar na perda parcial ou total dos
recursos investidos pela Classe em tais Sociedades Alvo, afetando negativamente a Classe e a
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rentabilidade das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de potencial Conflito de Interesses

A Classe poderad vir a contratar transacées com eventual Conflito de Interesses. Certas transacdes em
potencial ou efetivo Conflito de Interesses estdo sujeitas a aprovacdao em Assembleia de Cotistas, o
gue nado necessariamente mitiga o risco de que tais transacdes impactem negativamente a Classe.

Ainda, os atos que caracterizem situacdes de Conflito de Interesses entre o Fundo ou a Classe e o
Administrador, entre o Fundo ou a Classe e o Gestor, entre o Fundo ou a Classe e outros prestadores
de servico ou entre o Fundo ou a Classe e qualquer Cotista ou grupo de Cotistas que detenham mais
de 10% (dez por cento) das Cotas subscritas dependem de aprovagdo prévia, especifica e informada
em Assembleia de Cotistas, nos termos da Resolugdo CVM 175.

Além disso, estabelece a Resolugdo CVM 175 que, salvo aprovagdo em Assembleia de Cotistas, é
vedada a aplicacdo de recursos da Classe em titulos e valores mobilidrios de companhias nas quais
participem: (i) o Administrador, o Gestor, os membros de comités ou conselhos criados pela Classe e
Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido, seus socios
e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por
cento) do capital social votante ou total; (ii) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior
que: (a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagdo financeira da operac¢do de
emissao de valores mobiliarios a serem subscritos pela Classe, inclusive na condicdo de agente de
colocagdo, coordenacdo ou garantidor da emissdo; ou (b) facam parte de conselhos de administracdo,
consultivo ou fiscal da companhia emissora dos valores mobilidrios a serem subscritos pela Classe,
antes do primeiro investimento por parte da Classe.

7

O rol indicado acima é meramente exemplificativo, sendo certo que situages similares as acima
listadas poderao ser consideradas como situagées de Conflito de Interesses, ficando, portanto, sujeitas
a aprovacao prévia, especifica e informada em Assembleia de Cotistas, nos termos da Resolugdo CVM
175.

Os Cotistas poderdo pré-aprovar critérios cumulativos de elegibilidade a serem observados em
operacdes de aquisicdo e venda de Ativos Alvo e de Ativos Financeiros que tenham como contraparte
ou emissor Afiliadas do Gestor e/ou do Administrador ou outros fundos de investimento ou carteira
de valores mobilidrios administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor e/ou suas
Afiliadas, sendo que, no caso dos Ativos Financeiros, tais operacfes deverdo ser realizadas
exclusivamente para fins de gestdo de caixa e liquidez da Classe. No caso de aprovagao prévia de tais
critérios de elegibilidade, as operacdes que envolvam a aquisicdo ou venda de ativos potencialmente
conflitados que atendam aos critérios de elegibilidade, conforme verificados pelo Gestor, poderdo ser
realizadas, sem a necessidade de aprovacdo em sede de Assembleia Especial de Cotistas. A existéncia
dos critérios de elegibilidade podera nao ser suficiente para mitigar os riscos de que tais transacdes
impactem negativamente a Classe. Adicionalmente, caso os critérios de elegibilidade ndo sejam
aprovados pelos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas ou ndo seja convocada a referida
Assembleia Especial de Cotistas, a Classe poderd ndo encontrar ativos semelhantes aos referidos Ativos
Alvo, bem como podera ficar impedida de investir em tais Ativos Financeiros, o que podera impactar o
recebimento de rendimentos e a gestdo de caixa e liquidez da Classe e de seus Cotistas.

Ainda, o Administrador e o Gestor estdao envolvidos em um espectro amplo de atividades, incluindo
administracdo de fundos, assessoria financeira, investimentos proprietdrios e da estruturagao de
veiculos de investimento, no Brasil e no exterior, incluindo no setor de infraestrutura. Assim, poderao
vir a existir oportunidades de investimento em Sociedades Alvo que seriam potencialmente alocadas
a Classe, entretanto, tais investimentos poderdo ndo ser necessariamente realizados, uma vez que ndo
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. N . N .
ha nenhuma obrigacao de exclusividade ou dever de alocagao de tais oportunidades na Classe, pelo
Administrador ou pelo Gestor.

Deste modo, ndo é possivel assegurar que eventuais contratacdes ndo caracterizardo situacdes de
Conflito de Interesses efetivo ou potencial, o que pode acarretar perdas patrimoniais a Classe e aos
Cotistas.

Ainda, caso venham a existir atos que configurem potencial Conflito de Interesses e estes sejam
aprovados em Assembleia de Cotistas, respeitando os quéruns de aprovacao estabelecidos, estes
poderdo ser implantados, mesmo que ndo ocorra a concordancia da totalidade dos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informacées fornecidas em qualquer material de divulgacdo do Fundo ou da
Classe que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados ou de
guaisquer investimentos ou transacdes em que o Gestor ou o Administrador tenham de qualquer
forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado
nao é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares
serdo alcangados pela Classe no futuro. A aplicacdo dos recursos pela Classe em projetos que possuem
riscos relacionados a capacidade de geracdo de receitas e pagamento de suas obrigacGes ndo permite,
portanto, determinar qualquer parametro de rentabilidade seguro para as Cotas. Adicionalmente, a
Meta de Rentabilidade e a rentabilidade esperada estabelecida para a Classe sdo apenas metas de
desempenho, ndo garantindo uma rentabilidade minima. Nao ha garantia de que os rendimentos dos
Ativos sejam suficientes para atingir ou superar a Meta de Rentabilidade e a rentabilidade esperada
para a Classe, de forma que o retorno efetivo do investimento em Cotas pode ser inferior a Meta de
Rentabilidade.

Escala gualitativa de risco: Médio

Risco de dilui¢ao em razao de novas emiss6es no ambito do Capital Autorizado

O Administrador, conforme orienta¢do do Gestor, podera emitir novas Cotas de qualquer Subclasse no
ambito do Capital Autorizado, independentemente de aprovagdao em Assembleia Especial de Cotistas.
Como a existéncia de direito de preferéncia sera definida no ato que aprovar cada emissao, nos termos
do item 9.4 do Anexo, o direito de preferéncia podera ndo ser assegurado aos Cotistas, que poderdo
ter sua participacdo diluida, e a emissdo de novas Cotas de determinada Subclasse alterarad a
composicdo do Patriménio Liquido entre as Subclasses, observado o indice de Subordinacéo.

Escala qualitativa de risco: Médio

Risco relacionado a estratégia de prefixacao da Carteira

O Gestor podera buscar, por meio da contratacdo de operagGes com derivativos para fins de protecdo
patrimonial, compatibilizar o fluxo de recebimentos da Carteira com a Meta de Rentabilidade das Cotas
Sénior e das Cotas Mezanino. Ndo ha garantia de que as condi¢cGes de mercado serdo favoraveis a
contratacdo de tais operacGes ou de que o Gestor serd capaz de estabelecer o retorno pretendido, e
as operagdes com derivativos poderdo gerar perdas, ajustes e obrigacdes de pagamento para a Classe,
que terdo prioridade em relagdo aos pagamentos aos Cotistas, nos termos do Anexo. Ademais,
investimentos prefixados estdo sujeitos a maior volatilidade e desprotegidos em cenarios de choques
monetdarios e/ou inflacionarios, o que podera afetar adversamente a Carteira e a rentabilidade das
Cotas.
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Escala qualitativa de risco: Médio

Risco da morosidade da justica brasileira

O Fundo, a Classe e as Sociedades Alvo poderao ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo
como no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judicidrio brasileiro, a
resolucdo de tais demandas poderd nado ser alcancada em tempo razodvel. Ademais, ndo hd garantia
de que o Fundo, a Classe e/ou as Sociedades Alvo obterdo resultados favoraveis nas demandas
judiciais. Tais fatos poderao afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negdcios das Sociedades
Alvo e, consequentemente, os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Médio

Risco de epidemia ou pandemia

Surtos de doengas transmissiveis, como o surto da COVID-19 em escala global, iniciado a partir de
dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela Organizacdao Mundial da Saide (OMS) em 11 de
margo de 2020, podem afetar as decisdes de investimento e assim resultar em volatilidade esporadica
nos mercados de capitais globais. Além disso, esses surtos podem resultar em restricdes de
movimentagdo, como restricdes a viagens, acesso a transportes publicos, quarentenas impostas,
fechamento prolongado de locais de trabalho, fechamento do comércio, entre outras, podendo
ocasionar disrupgdes nas cadeias de suprimentos e/ou alteragdes nos padrdes e tendéncias de
consumo, além da volatilidade em taxas de cdmbio e/ou no preco de matérias-primas e outros
insumos, o que pode gerar efeito adverso relevante na economia brasileira, fatores que,
conjuntamente, exercem um efeito adverso relevante na economia global e na economia brasileira.
Até o presente momento, ndo é possivel determinar qual serd o impacto final de tais medidas
restritivas e do préprio COVID-19 nas economias globais e locais. No entanto, os impactos negativos
jd observados contribuiram para a volatilidade e um severo declinio em praticamente todos os
mercados financeiros. Historicamente, também, epidemias e surtos regionais ou globais como os
causados pelo virus Zika, o virus Ebola, o virus H5SN1 (popularmente conhecido como gripe aviaria),
febre aftosa, o virus HIN1 (influenza A, popularmente conhecido como gripe suina), a sindrome
respiratéria do Oriente Médio (conhecida como MERS) e a sindrome respiratéria aguda grave
(conhecida como SARS) comprovam o efeito negativo causado em setores da economia dos paises nos
quais essas doengas se espalharam. Nesse sentido, qualquer mudanga material nos mercados
financeiros ou na economia brasileira como resultado desses eventos pode afetar material e
adversamente os negdcios, a condicdo financeira, os resultados das operacGes e a capacidade de
financiamento e de pagamento das obriga¢des pecunidrias contraidas pela Classe ou de suas
Sociedades Alvo e, por consequéncia, podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Médio

Risco relacionado ao coinvestimento pelo Administrador, pelo Gestor e pelos Cotistas

Nos termos da politica de coinvestimento prevista neste Anexo, é permitido aos Cotistas, bem como
ao Administrador e ao Gestor, por meio de outros veiculos por eles administrados e/ou geridos, o
investimento, direto ou indireto, em Sociedades Alvo nas quais a Classe detenha Ativos Alvo. Nessas
hipdteses, os interesses de tais veiculos e/ou Cotistas poderdo divergir dos interesses da Classe,
inclusive em relagdo as condi¢Bes de investimento e desinvestimento, ao exercicio de direitos politicos
e econdmicos, a alocagdo de oportunidades de investimento e ao momento de saida das Sociedades
Alvo, podendo o Gestor e/ou o Administrador tomar decisbes que beneficiem tais veiculos em
detrimento da Classe. Ainda que determinadas situages estejam sujeitas a aprovagao em Assembleia
de Cotistas, nos termos deste Anexo e da regulamenta¢do aplicavel, ndo ha garantia de que tais
conflitos serdo integralmente mitigados, o que podera afetar negativamente a Classe e a rentabilidade
das Cotas.
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Escala qualitativa de risco: Médio

Discricionariedade de investimento pelo Gestor

A aquisicdo de ativos é um processo complexo e que envolve diversas etapas, incluindo a andlise de
informacgdes financeiras, comerciais, juridicas, ambientais, técnicas, entre outros. Considerando o
papel ativo e discriciondrio atribuido ao Gestor na tomada de decisao de investimentos pela Classe,
sem a definicdo de critérios de elegibilidade especificos, existe o risco de uma escolha inadequada no
momento da identificacdo, manutencdo e/ou da alienacdo dos Ativos, fato que podera gerar prejuizos
a Classe e, consequentemente, aos seus Cotistas. No processo de aquisicao de tais ativos, ha risco de
nao serem identificados em auditoria todos os passivos ou riscos atrelados aos ativos, bem como o
risco de materializagdo de passivos identificados, inclusive em ordem de grandeza superior aquela
identificada.

Caso esses riscos ou passivos contingentes ou nado identificados venham a se materializar, inclusive de
forma mais severa do que a vislumbrada, o investimento em tais ativos podera ser adversamente
afetado e, consequentemente, a rentabilidade da Classe também. Os Ativos objeto de investimento
pela Classe serdo geridos pelo Gestor, portanto os resultados da Classe dependerdo de uma gestdo
adequada, a qual estara sujeita a eventuais riscos diretamente relacionados a capacidade do Gestor
na prestacdo dos servigos ao Fundo. Falhas ou incapacidade na identificacdo de novos Ativos, na
manutencdo dos Ativos em Carteira e/ou na identificacdo de oportunidades para alienacdo de Ativos,
bem como nos processos de aquisicdo e alienacdo, podem afetar negativamente a Classe e,
consequentemente, os seus Cotistas.

Escala gualitativa de risco: Médio

Riscos relativos ao pré-pagamento ou amortiza¢ao extraordindria dos Ativos

Os Ativos poderdao conter em seus documentos constitutivos cldusulas de pré-pagamento ou
amortizagdo extraordindria. Tal situa¢do pode acarretar o desenquadramento da Carteira em relagdo
aos critérios de concentragdo. Nesta hipdtese, podera haver dificuldades na identificagao pelo Gestor
de Ativos que estejam de acordo com a Politica de Investimento. Desse modo, o Gestor podera ndo
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade, o que pode afetar de forma
negativa o patrimoénio da Classe e a rentabilidade das Cotas, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Classe,
pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Escriturador, todavia, qualquer multa ou penalidade, a
qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Escala qualitativa de risco: Médio

Possibilidade de inexisténcia de garantia dos Ativos investidos

Ndo ha qualquer obrigatoriedade de que os Ativos investidos pela Classe, incluindo debéntures simples,
contem com qualquer mecanismo de garantia, seja ela real e/ou fidejusséria. Nesse sentido, a Classe
estd sujeita ao risco de crédito dos devedores de referidos ativos e, em caso de inadimplemento
destes, a Classe podera perder total ou parcialmente seu investimento realizado, tendo em vista que
ndo terd como executar qualquer garantia prestada.

Escala qualitativa de risco: Médio

Dificuldade para excussao de garantias

Ainda que os Ativos investidos pela Classe, incluindo debéntures simples, contenham qualquer
mecanismo de garantia real ou fidejussdria, ndo ha como assegurar que a excussao de tais garantias
serd bem-sucedida e que ird propiciar a Classe reaver, no todo ou em parte, os valores que |he sdo
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contratualmente devidos. Garantias fidejussdrias estdo sujeitas a% risco de crédito do garantidor. A
excussao de garantias reais pode se prolongar ou se frustrar por diversos motivos, entre os quais
dificuldade para alienacao dos bens objeto da garantia e obtencao, pelo devedor, de ordens judiciais
contrdrias aos interesses das Sociedades Alvo. A materializacdo de quaisquer destes riscos pode afetar
de forma adversa e material os resultados da Classe.

Escala qualitativa de risco: Médio

Risco socioambiental

A Classe esta sujeita a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte em
impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos das Sociedades Alvo, por sua vez sujeitos a leis e
regulamentos socioambientais federais, estaduais e municipais cujo descumprimento pode ensejar a
aplicacdo de san¢Ges administrativas - como multas, embargos de obras, suspensdo das atividades e
proibicdo de contratagdo com o Poder Publico -, de san¢Ges criminais e a obrigacdo de reparar ou
indenizar danos causados ao meio ambiente e a terceiros. Além disso, os projetos das Sociedades Alvo
estdo expostos a materializagdo de riscos socioambientais que ndo sejam de natureza legal, inclusive e
sem limitacdo: proibicGes, atrasos e interrupg¢des; ndo atendimento das exigéncias ambientais; multas
simples, multas didrias, embargos de obra e/ou suspensdo das atividades; suspensio, encerramento
e proibicdo de contratagdo com o Poder Publico; surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo
previstas inicialmente; falhas no levantamento da fauna e da flora; falhas no plano de execucao
ambiental; revisdo ou reelaboracdo dos estudos ambientais; e/ou reparacdo e indenizacdo por
quaisquer danos causados ao meio ambiente e a terceiros. As leis e regulamentos socioambientais
podem se tornar mais restritivos, sendo que qualquer descumprimento destas normas ou aumento de
restricoes pode afetar adversamente os negdcios da Classe e a sua rentabilidade. Tais eventos ou
medidas podem causar prejuizos a Classe.

Essas leis e regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que as Sociedades Investidas,
no ambito de cada empreendimento, incorram em custos significativos para cumpri-las, assim como
proibir ou restringir severamente o desenvolvimento de determinadas atividades, especialmente em
regiGes ou areas ambientalmente sensiveis. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de
protecdo ambiental serem alteradas apds o inicio do desenvolvimento de determinada atividade por
uma Sociedade Investida e antes de sua conclusdo, o que podera trazer atrasos e/ou modificaces ao
objetivo inicialmente projetado. Além disso, as atividades empresariais desenvolvidas pelas
Sociedades Investidas estdo sujeitas ao risco social, sobretudo de natureza trabalhista e consumerista,
considerando a possibilidade de exposicdo dos colaboradores a ambientes perigosos e insalubres. Os
fatores descritos acima poderdo afetar adversamente as atividades da Classe, das Sociedades
Investidas e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

Adicionalmente, as atividades do setor de infraestrutura podem causar significativos impactos e danos
ao meio ambiente. A legislacdo federal impde responsabilidade objetiva aquele que direta ou
indiretamente causar degradacao ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos
causados ao meio ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de
indenizagdes ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a recuperac¢do do
meio ambiente ou o pagamento de indenizacdo a terceiros afetados podera impedir ou levar as
Sociedades Investidas a retardar ou redirecionar planos de investimento em outras areas, o que
podera ter um efeito adverso sobre a Classe. Eventuais seguros contratados para cobrir exposi¢do a
contingéncias ambientais das Sociedades Investidas podem nao ser suficientes para evitar potencial
efeito adverso sobre a Classe.

Escala qualitativa de risco: Médio

Risco de insolvéncia e Patrimonio Liquido negativo
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Na medida em que o valor do Patriménio Liquido da Classe seja in.suficiente para satisfazer as dividas
e demais obrigacGes da Classe, inclusive em decorréncia do passivo contingencial das companhias
investidas que possam vir a afetar o Patrimonio Liquido da Classe em virtude de obrigacdes assumidas
pela Classe ou de sua condicdo de acionista, a insolvéncia da Classe podera ser requerida judicialmente
(i) por quaisquer credores da Classe, (ii) por deliberacdo da Assembleia de Cotistas, nos termos do
Regulamento, ou (iii) pela CVM. Considerando que a Classe é de responsabilidade limitada, a
responsabilidade de cada Cotista estd limitada ao valor por ele subscrito, nos termos do item 2.5 deste
Anexo, de modo que, em caso de Patrimonio Liquido negativo ou insolvéncia da Classe, os Cotistas
poderdo perder a totalidade do capital investido, sem que haja recursos suficientes para a satisfacao
integral dos credores da Classe. Os Prestadores de Servicos, em especial o Administrador e o Gestor,
nao respondem por obrigacGes legais e contratuais assumidas pelo Fundo ou pela Classe, tampouco
por eventual Patrimonio Liquido negativo da Classe decorrente dos investimentos realizados pela
Classe.

Escala qualitativa de risco: Médio

Risco de responsabilizagdo da Classe por passivos de Sociedade Alvo

Nos termos do Regulamento, a Classe deverd participar do processo de tomada de decisdes
estratégicas das Sociedades Alvo. Tal participacdo, em razdo da responsabilidade a ela inerente, pode
sujeitar a Classe a reivindicacOes a que ela ndo estaria sujeita se fosse apenas uma investidora passiva.
Por exemplo, caso uma Sociedade Investida tenha sua faléncia decretada ou sua personalidade juridica
desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos podera ser atribuida a
Classe, resultando em prejuizos aos Cotistas. Além disso, hd casos em que o Poder Judiciario,
notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos sécios a responsabilidade por passivos de uma
sociedade independentemente da caracterizacdo dos requisitos necessarios para tanto, conforme
estabelecidos na legislacdo brasileira, e independentemente da participacdo de cada sdcio no capital
social e/ou na administracdo da sociedade. Em tais hipoteses, ndo ha garantias de que a Classe tera
éxito na defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos para a Classe e seus Cotistas.

Escala gualitativa de risco: Médio

Riscos relacionados a Lei Anticorrupgao

As Sociedades Alvo estdo sujeitas a legislacdo anticorrupgao brasileira, que possui sangdes severas e
pode fundamentar investigacGes e processos diversos, nos ambitos administrativo, civel e criminal,
contra pessoas fisicas e juridicas, a depender do caso. Além de outras leis ja existentes e aplicaveis a
atos de corrupcdo, a Lei n2 12.846, de 01 de agosto de 2013, conforme alterada (“Lei Anticorrupcdo”)
instituiu a responsabilizacdo objetiva administrativa e civil de pessoas juridicas pela pratica de atos
contra a administracdo publica, nacional ou estrangeira. Isso significa que atos ilicitos definidos pela
Lei Anticorrupcao praticados isoladamente por qualquer colaborador, empregado, terceiros,
prestadores de servicos, dentre outros vinculados as Sociedades Investidas, ainda que sem o seu
consentimento ou conhecimento, estdo sujeitos as hipoteses de punibilidade previstas na Lei
Anticorrupgdo, incluindo pagamento de multa que pode chegar até 20% (vinte por cento) do
faturamento bruto do exercicio anterior ou, caso ndo seja possivel estimar o faturamento bruto, a
multa serd estipulada entre RS 6.000,00 (seis mil reais) e RS 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais).
Entre outras san¢Ges, a Lei Anticorrupg¢do prevé também a perda de beneficios diretos ou indiretos
ilicitamente obtidos, a suspensdo ou interdi¢cdo de operagdes corporativas e a dissolu¢do compulséria
da pessoa juridica. No caso de violagOes a Lei Anticorrupgao pelas Sociedades Investidas e pessoas a
elas ligadas, nao é possivel prever os impactos na Classe e em seus negdcios.

Isso significa que, caso ocorram os atos ilicitos previstos por essa lei, no interesse ou beneficio das
Sociedades Investidas, essas pessoas juridicas podem ser responsabilizadas independentemente de
culpa ou dolo, ainda que tais atos tenham sido realizados sem a autorizacdo ou conhecimento de seus



Docusign Envelope ID: 53E126C2-4753-8293-80CF-B161D7FDAB59

Daycoval
gestores.

By

InvestigacOes relacionadas a corrupcao e desvios de recursos publicos atualmente em curso
conduzidas pelas autoridades brasileiras podem afetar negativamente o crescimento da economia
brasileira e podem ter um efeito negativo substancial nos negdcios das Sociedades Alvo em que a
Classe participa. Diversas companhias brasileiras atuantes nos setores de infraestrutura sdo
atualmente alvo de investiga¢Oes relacionadas a corrupcao e desvio de recursos publicos conduzidas
pela Policia Federal, pela Procuradoria Geral e pela CVM. Além disso, a Policia Federal também
investiga alegacOes referentes a pagamentos indevidos que teriam sido realizados por companhias
brasileiras a oficiais do Conselho Administrativo de Recursos Fiscais (CARF). Alega-se que tais
pagamentos tinham como objetivo induzir os oficiais a reduzirem ou eximirem multas relativas ao
descumprimento de legislagao tributaria aplicada pela Secretaria da Receita Federal, que estariam sob
andlise do CARF. Eventuais Sociedades Alvo poderdo acabar envolvidas nas investigacGes descritas
acima. Dependendo da duracdo ou do resultado dessas investigacGes, as sociedades envolvidas, que
poderdo incluir as Sociedades Investidas, podem sofrer uma queda em suas receitas, ter suas notas
rebaixadas pelas agéncias de classificacdo de risco ou enfrentar restricGes de crédito, dentre outros
efeitos negativos. Dado o peso das sociedades envolvidas nessas investigagdes na economia brasileira,
as investigacdes e seus desdobramentos tém tido um efeito negativo nas perspectivas do crescimento
economico brasileiro a curto e médio prazos. Adicionalmente, tais investigacdes tém, recentemente,
alcancado pessoas em posicoes extremamente elevadas nos poderes executivo e legislativo,
aprofundando a instabilidade politica. Os efeitos sdao de dificil determinacdo até o presente momento.
Condigdes econdmicas persistentemente desfavordveis no Brasil resultantes, entre outros fatores,
dessas investigacOes e do cendrio de alta instabilidade politica podem ter um efeito negativo
substancial sobre o desempenho da Classe.

Escala gualitativa de risco: Médio

Prazo de Duragao Determinado

A Classe tem Prazo de Duragdo de 5 (cinco) anos, prorrogavel por 2 (dois) periodos adicionais de 1
(um) ano cada, a critério do Gestor, com Periodo de Investimento de 3 (trés) anos e Periodo de
Desinvestimento de 2 (dois) anos, os quais poderdo totalizar, respectivamente, até 4 (quatro) anos e
3 (trés) anos em caso de prorrogacdo, nos termos do item 2.4 deste Anexo. A prorrogacao do Prazo de
Duracdo independe de aprovagdo dos Cotistas e podera postergar o recebimento dos valores devidos
aos Cotistas de todas as Subclasses. Ndo ha garantia de que a Classe conseguirad alienar seus
investimentos em condi¢Ges favoraveis até o término do Prazo de Duragdo, nem de que 0s recursos
recebidos pela Classe serdo suficientes para realizar os pagamentos de amortiza¢do e/ou rendimentos
nos valores esperados, podendo ser necessaria a alienagdo de ativos em condi¢es desfavoraveis ou,
na liquidacdo da Classe, a distribuicdo aos Cotistas mediante a entrega de ativos, nos termos do item
14.4 deste Anexo. Caso os Cotistas queiram se desfazer de seus investimentos antes do término do
Prazo de Duragdo, podera ser necessaria a venda das Cotas no mercado secundario, sujeita a liquidez
e as condi¢bes de mercado. Ndo hd garantia do Administrador, do Gestor ou do Custodiante quanto a
possibilidade de venda das Cotas ou ao prego obtido.

Escala gualitativa de risco: Médio

Risco Relacionado a Oferta Publica

A captacdo de recursos pela Classe por meio de oferta publica de suas Cotas podera nao ocorrer
conforme planejado, inclusive em razao de condi¢des adversas de mercado, redugdo do interesse dos
investidores, alteragdo das condi¢des da oferta ou outros fatores que afetem sua distribuicao. A oferta
podera ainda sofrer atrasos, modificagdes, suspensdo ou cancelamento, conforme permitido pela
regulamentacdo aplicavel, inclusive em decorréncia de exigéncias ou determinagdes da CVM ou de
outros fatores regulatdrios, legais ou operacionais. Caso os recursos captados sejam inferiores ao
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montante inicialmente previsto, a Classe podera dispor de recursgs inferiores aos necessarios para a
implementacdo integral de sua estratégia de investimento, o que podera limitar a diversificacdo dos
investimentos, alterar a composicdo de sua carteira e, consequentemente, afetar o desempenho da
Classe e a rentabilidade das Cotas. Nao ha garantia de que a totalidade das Cotas objeto da oferta serd
subscrita ou de que a Classe atingird o patrimonio inicialmente estimado.

Escala qualitativa de risco: Médio

Risco relacionado as deliberagdes em Assembleia de Cotistas

As deliberagdes das Assembleias Gerais e/ou Especiais de Cotistas serdo tomadas de acordo com os
qgudruns previstos no Regulamento e na regulamentacao aplicavel. Dessa forma, o Cotista que detenha
participacdao minoritaria no Fundo, na Classe ou na respectiva Subclasse, conforme aplicadvel, podera
ficar sujeito as decisGes aprovadas pela maioria ou pelo quérum aplicavel a respectiva matéria, ainda
gue tenha votado em sentido contrario ou nao tenha participado da deliberacdo. Ndo ha garantia de
gue os interesses de determinado Cotista estardo alinhados aos interesses dos demais Cotistas ou as
deliberagGes regularmente aprovadas em Assembleia, tampouco sera assegurado direito de resgate
ou amortizagdo antecipada em razao de sua eventual dissidéncia, salvo se expressamente previsto no
Regulamento ou na regulamentacdo aplicavel.

Escala qualitativa de risco: Médio

Risco de resgate das Cotas em titulos e/ou valores mobiliarios

Conforme previsto no Regulamento, poderd haver a liquidacdo do Fundo ou da Classe em
determinadas situacdes. Se alguma dessas situacdes se verificar, hd a possibilidade de que as Cotas
venham a ser resgatadas mediante a entrega de Ativos integrantes da Carteira, inclusive titulos e/ou
valores mobilidrios de emissdo das Sociedades Alvo e cotas de outros fundos de investimento em
participacdes. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os Ativos que
venham a ser recebidos.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Risco relacionado a amortizagao

Os recursos gerados pela Classe serdo provenientes essencialmente de rendimentos, dividendos e
outras bonificagGes que sejam atribuidos aos valores mobilidrios de emissdo das Sociedades Investidas
e ao retorno do investimento em tais Sociedades Investidas mediante o seu desinvestimento. A
capacidade da Classe de amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento pela Classe dos recursos
acima citados. Na hipétese de liquidacdo da Classe, caso esta ndo possua recursos suficientes para o
pagamento e resgate de todas as Cotas e a distribuicdo seja realizada mediante a entrega de Ativos
Alvo ou outros Ativos integrantes da Carteira, nos termos do item 14.4 deste Anexo, os Cotistas
poderdo encontrar dificuldades para negociar os Ativos Alvo e/ou outros Ativos eventualmente
recebidos.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco relacionado a caracteriza¢ao de Justa Causa na destituicao do Gestor

O Gestor podera ser destituido por Justa Causa nas hipdteses previstas na respectiva defini¢do
constante do Regulamento, a saber: (i) a pratica ou constatagcdo de atos ou situagdes, por parte do
Gestor, com culpa grave, fraude, ma-fé ou dolo em violagao no desempenho de suas fungbes, deveres
ou no cumprimento de obrigacdes nos termos do Regulamento, do Anexo ou da legislagdo e
regulamentacdo aplicidveis da CVM, conforme reconhecido em sentenca arbitral, decisdo
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administrativa ou sentenca judicial cujos efeitos ndo tenham sido.suspensos no prazo legal aplicavel;
(ii) o cometimento de crime de fraude ou crime contra o sistema financeiro pelo Gestor, conforme
reconhecido em sentenca arbitral, decisdo administrativa ou sentenca judicial cujos efeitos nao
tenham sido suspensos no prazo legal aplicavel; (iii) o descredenciamento permanente do Gestor pela
CVM para o exercicio da atividade de administra¢do de carteiras de valores mobilidrios; ou (iv) a
ocorréncia de decretacdo de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial do Gestor, ou, ainda,
propositura pelo Gestor de medida antecipatéria referente a tais procedimentos, pedido de
conciliacdo e mediacdo, nos termos previstos no artigo 20-B, §12, da Lei 11.101, ou ajuizamento de
medida cautelar para requerer a antecipacdo total ou parcial dos efeitos do deferimento do
processamento da recuperagdo judicial, nos termos do artigo 62, §12, da Lei 11.101. Nas hipéteses dos
incisos (i) e (ii) acima, ndo é possivel prever o tempo que a autoridade competente levara para proferir
tais decisdes e, portanto, por quanto tempo o Gestor permanecera no exercicio de suas funcées apds
eventual agdo, ou omissdo, que possa ser enquadrada como Justa Causa.

Nesse caso, os Cotistas e o Fundo ou a Classe, conforme aplicavel, deverao aguardar a decisao do tribunal
competente ou, caso entendam pertinente, poderao deliberar pela destituicdo do Gestor sem Justa Causa,
de acordo com o respectivo qudérum, e pagar a remunera¢do devida ao Gestor, nos termos do
Regulamento. Os critérios previstos para o pagamento da referida remuneracdo nesse caso podem vir
a dificultar a contratacdo de futuros gestores, o que podera impactar negativamente os Cotistas e a
Classe.

Eventual demora na decisdo a ser proferida pelo tribunal competente para fins de destituicdo por Justa
Causa do Gestor, poderd impactar negativamente os Cotistas e o Fundo e/ou a Classe, conforme

aplicavel.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Riscos juridicos relevantes, tais como de decisdes judiciais, extrajudiciais ou arbitrais desfavoraveis
erisco de eventuais contingéncias nao identificadas ou nao identificaveis

A estrutura financeira, econémica e juridica do Fundo apoia-se em um conjunto de obrigacbes e
responsabilidades contratuais e na legislagdao em vigor e, em razdo da pouca maturidade e da escassez
de precedentes em operagdes similares e de jurisprudéncia no que tange a este tipo de operacgdo
financeira, poderd haver perdas por parte dos Cotistas em razdo do dispéndio de tempo e recursos para
manutencao do arcabougo contratual estabelecido. Ainda, o Fundo podera ser réu em diversas acoes,
nas esferas civel, tributdria e trabalhista. Ndo ha garantia de que o Fundo venha a obter resultados
favoraveis ou que eventuais processos arbitrais, judiciais ou administrativos propostos contra o Fundo
venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes. Caso tais reservas
ndo sejam suficientes, o Patrimonio Liquido da Classe poderd ser reduzido ou tornar-se negativo,
observada a responsabilidade limitada dos Cotistas ao valor por eles subscrito, nos termos do item 2.5
deste Anexo. A despeito das diligéncias realizadas, é possivel que existam contingéncias ndo
identificadas ou ndo identificadveis que possam onerar o Fundo e o valor de suas Cotas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco relativo a nao substituicao do Administrador ou do Gestor

Durante a vigéncia do Fundo, o Administrador e/ou o Gestor poderdo sofrer intervencdo e/ou
liguidagdo extrajudicial decretada pelo BACEN ou ter sua faléncia decretada, bem como ser
descredenciados, destituidos ou renunciar as suas fungdes, hipdteses em que a sua substituicdo
devera ocorrer de acordo com os prazos e procedimentos previstos no Regulamento. Caso tal
substituicdo ndo aconte¢a, o Fundo e, consequentemente os Cotistas, poderdo sofrer perdas
patrimoniais. A eventual renlncia ou o eventual descredenciamento do Gestor ensejard, nos termos
do Regulamento, a convocac¢do imediata, pelo Administrador, da Assembleia de Cotistas para eleger o



Docusign Envelope ID: 53E126C2-4753-8293-80CF-B161D7FDAB59

Daycoval

substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo tgmbém facultada a convocacao por
Cotistas que detenham Cotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do Patrimdnio
Liquido. Caso o Gestor que renunciou ndo seja substituido no prazo de 180 (cento e oitenta) dias
contados da rendncia, ou caso o Gestor descredenciado ndo seja substituido pela Assembleia de
Cotistas, a Classe devera ser liquidada.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de governanca

Caso a Classe venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma nova classe de Cotas, nao
necessariamente sera assegurado direito de preferéncia para os Cotistas, o que pode gerar diluicdo
dos direitos politicos dos titulares das Cotas que ja estejam em circulagdo na ocasido. Dessa forma,
havera risco de modificacdo de relacdo de poderes especificamente para as matérias objeto de
deliberacdo em Assembleia de Cotistas. Adicionalmente, em consequéncia de normas legais ou
regulamentares ou de determina¢do da CVM, o Regulamento pode ser alterado independentemente
da realizacdo de Assembleia de Cotistas. Além disso, as condi¢des previstas no Regulamento podem
ser revistas por decisdo dos Cotistas em Assembleia de Cotistas. Tais alteracdes poderao afetar o modo
de operacgdo do Fundo e/ou da Classe, conforme aplicavel, de forma contraria ao interesse de parte
dos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco decorrente da precificacdao dos ativos financeiros e risco de mercado

A precificagdo dos ativos financeiros integrantes da Carteira devera ser realizada de acordo com os
critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de titulos, valores mobiliarios, instrumentos
derivativos e demais operagdes, estabelecidos na regulamentag¢do em vigor. Referidos critérios de
avaliacdo de ativos financeiros, tais como os de marca¢do a mercado (mark—to—market) poderdo
ocasionar variagdes nos valores dos Ativos integrantes da Carteira, podendo resultar em redugdo no
valor das Cotas. Ainda, ha risco de flutuagdes nos precgos e na rentabilidade dos Ativos investidos, em
razao de diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragGes politicas, econdmicas e fiscais.
Esta constante oscilagao de pregos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos
Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Inexisténcia de garantia de rentabilidade

N3do ha garantia de rentabilidade minima aos Cotistas, seja pelo Administrador, pelo Gestor, pelo
Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou qualquer outra garantia. Caso os rendimentos decorrentes dos
Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades Alvo ndo constituam patrimonio suficiente para a valorizacdo das
Cotas com base na Meta de Rentabilidade da respectiva Subclasse, conforme estabelecida no
respectivo Apéndice, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada. Assim, ndo ha garantias
de que o retorno efetivo do investimento em Cotas serd igual ou semelhante a meta prevista no
Regulamento.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Risco de investimento em Sociedades Alvo ja constituidas e em funcionamento

A Classe podera investir em Sociedades Alvo que ja estejam plenamente constituidas e em
funcionamento. Desta forma, existe a possibilidade de tais Sociedades Alvo estarem: (i)
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inadimplentes em relacdo ao pagamento de tributos federais, e!taduais ou municipais; (ii) estarem
descumprindo obrigacdes relativas ao FGTS; (iii) terem sido punidas com qualquer sangdo restritiva de
direito referente a condutas danosas ao meio ambiente, conforme o artigo 20 do Decreto n2 6.514, de
22 de julho de 2008; e/ou (iv) se for o caso, estarem descumprindo as obrigacdes e restricdes para a
protecdo do Bioma Amazo6nia impostas pelo Decreto n2 6.321, de 21 de dezembro de 2007. Dessa
forma, dependendo da complexidade da questdo e dos montantes envolvidos, a Classe e,
consequentemente os Cotistas, poderdao ter significativas perdas patrimoniais decorrentes dos
eventos exemplificados acima.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Riscos relacionados a reclamacao de terceiros

No dmbito de suas atividades, as Sociedades Alvo e, eventualmente, o préprio Fundo e/ou a Classe e
os Cotistas poderao responder a processos administrativos ou judiciais movidos por terceiros, o que
poderd impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco decorrente da auséncia de direito de controlar as operag¢ées do Fundo

Os Cotistas, em geral, ndo terdo oportunidade de participar nas operagdes do dia a dia do Fundo, tendo
o Gestor discricionariedade para definir a politica e a gestdo estratégica dos valores mobilidrios
integrantes da Carteira. A propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta
sobre os valores mobilidrios ou sobre fracdo ideal especifica dos valores mobilidrios. Os direitos dos
Cotistas sdo exercidos sobre todos os Ativos integrantes da Carteira de modo ndo individualizado,
proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas, observadas a prioridade e a subordinacdo entre as
Subclasses previstas neste Anexo e nos Apéndices. Os Cotistas devem confiar no Gestor para conduzir
e gerenciar os assuntos do Fundo.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Risco relacionado a participa¢ao minoritdria nas Sociedades Alvo
A Classe poderd deter posigdo minoritaria nas Sociedades Alvo, estando sujeita aos atos de governanga
dos membros da gestdo, conselho de administracdo e/ou comités de governanca n3o indicados pela

Classe e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses da Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de dilui¢do da posi¢cao da Classe em Sociedades Alvo

Caso qualquer Sociedade Alvo venha a realizar aumentos de capital e a Classe ndo tenha direito de
preferéncia para subscricdo de tais valores mobiliarios, opte por ndo exercer tal direito ou ndo tenha
recursos disponiveis para subscrever os valores mobiliarios, a Classe podera ter sua participacdo no
capital da Sociedade Alvo diluida.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Riscos relacionados a amortizacdo/resgate de Cotas em caso de dificuldade na alienag3o dos ativos
integrantes da Carteira

A Classe esta exposta a determinados riscos inerentes aos Ativos Alvo e demais ativos integrantes da
Carteira e aos mercados em que referidos valores mobilidrios sdo negociados, incluindo a
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eventualidade de o Gestor ndo conseguir alienar os respectivos atiT/os guando tiver interesse para fins
de realizacdo do pagamento de amortizacdo ou resgate de Cotas ou qualquer outra forma de
distribuicdo de resultados da Classe. Na hipdtese de liquidacdo da Classe, caso a distribuicdo aos
Cotistas seja realizada mediante a entrega de valores mobiliarios ou outros ativos integrantes da
Carteira, nos termos do item 14.4 deste Anexo, os Cotistas poderdao encontrar dificuldades para
negociar os valores mobilidrios e/ou outros ativos eventualmente recebidos da Classe. Ainda, o Gestor
poder3, a seu exclusivo critério, decidir quando serdo realizadas amortizacdes de Cotas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de restrigées a negociagdo dos Ativos

Determinados ativos componentes da Carteira, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a
restrices de negociacdo por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de dérgdos
reguladores. Essas restricGes podem ser relativas ao volume das operacgées, a participa¢do no volume
de negdcios e as oscilagdes mdaximas de precos, entre outras. Em situacbes em que tais restricbes
estiverem sendo praticadas, as condicdes de movimentacdo dos Ativos integrantes da Carteira e
precificacdo dos ativos poderdo ser prejudicadas. Ademais, os valores mobilidrios integrantes da
Carteira poderdo estar sujeitos a restricbes a negocia¢do estabelecidas nos acordos, contratos e
demais documentos a eles aplicaveis ou a eles relativos.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de dependéncia em relagdo a Equipe-Chave do Gestor

O sucesso da Classe dependerd em parte da habilidade e da experiéncia dos profissionais de
investimento do Gestor, em especial, dos membros da Equipe-Chave. Ndo ha garantia de que tais
profissionais continuarao a ser colaboradores do Gestor ou de suas afiliadas durante todo o Prazo de
Duracao, e qualquer demissao ou pedido de demissao de um membro da Equipe-Chave pode ter um
impacto negativo sobre o desempenho da Classe, sem prejuizo das demais consequéncias previstas no
Regulamento.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Risco relacionado a oneragao de ativos das Sociedades Alvo em virtude de financiamentos de
projetos

As Sociedades Alvo contam ou podem vir a contar com financiamentos de projetos de infraestrutura,
os quais usualmente envolvem a outorga de garantias reais, tais como as a¢Ges das Sociedades Alvo,
bem como seus direitos e ativos. Dessa forma, caso as Sociedades Alvo ndo cumpram suas obrigacoes
nos respectivos contratos de financiamento, as garantias reais porventura outorgadas poderdo ser
excutidas e vendidas a terceiros, causando prejuizos a Classe e aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco geoldgico

Ha o risco de surgimento, principalmente durante a fase de constru¢do e/ou a de comissionamento,
de ocorréncias geoldgicas ndo detectadas nos estudos prévios, que encarecam ou inviabilizem as
escavacgoes (em solo, em rocha subterranea, em rocha a céu aberto), as instalagées dos equipamentos
e a execucdo das obras civis conduzidas pelas Sociedades Alvo, o que pode afetar negativamente as
Sociedades Alvo e, consequentemente, a Classe.

Escala gualitativa de risco: Baixo
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Risco arqueoldgico
Ha o risco arqueoldgico que consiste na descoberta de fdsseis e/ou sitios arqueoldgicos nio
detectados durante as analises de subsolo referentes aos projetos das Sociedades Alvo, que podem

impedir ou atrasar a execucao da obra, ou até exigir alteracdes nos projetos das Sociedades Alvo, o
gue pode afetar negativamente as Sociedades Alvo e, consequentemente, a Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Riscos relacionados aos contratos do setor de infraestrutura

As Sociedades Alvo, ao investirem no setor de infraestrutura, estdo sujeitas a diversos riscos. Os
contratos das Sociedades Alvo estardo sujeitos a extin¢do antecipada em determinadas circunstancias
estabelecidas pela legislacdo e pelos préprios contratos, podendo ser motivada por interesse publico
ou por inadimplemento da Sociedade Alvo, podendo tal extingdo antecipada estar muitas das vezes
fora do controle da Sociedade Alvo. Ocorrendo a extincdo do contrato, os ativos sujeitos a concessao
serdo revertidos ao poder concedente e, nos termos da legislagcdo vigente, seu titular deverd ser
ressarcido por investimentos realizados com relagdo a referidos bens reversiveis, ainda ndo
amortizados ou depreciados. Em caso de extingdo antecipada, a Sociedade Alvo ndo podera assegurar
gue a indenizagdo prevista no contrato de concessdo (valor dos ativos que ndo tenham sido
completamente amortizados ou depreciados) seja suficiente para compensar a perda de lucro futuro.
Se o poder concedente extinguir o contrato de concessio em caso de inadimplemento do
concessionadrio, o valor da indenizacdo pelos bens reversiveis ao patrimonio publico pode ser reduzido
a zero em virtude da imposicdo de multas ou outras penalidades. A ocorréncia de qualquer desses
eventos poderd causar um efeito adverso para a Classe. Assim, as Sociedades Alvo poderdo enfrentar
fatores e circunstancias imprevisiveis que gerem um efeito adverso sobre a Classe e o valor das Cotas.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Risco relacionado a impossibilidade operacional do acompanhamento do Limite de Participacao

Considerando que as Cotas serao depositadas para negocia¢gdo no mercado secunddrio por meio da
B3, o Administrador e o Escriturador ndo possuem meios de evitar alteragdes no quadro de Cotistas
gue extrapolem o Limite de Participacao, e os procedimentos de verificagdo e de conversdo de Cotas
em Cotas Convertidas dependem de informacgGes a serem prestadas pelos Cotistas, pelos custodiantes
e pela B3. Nesse sentido, sera de responsabilidade dos Cotistas informar ao Gestor e ao Administrador,
diretamente ou por meio do distribuidor que atuar na qualidade de subscritor por conta e ordem do
Cotista, todas as vezes em que realizarem negociacdes relevantes de Cotas e/ou atingirem o Limite de
Participacdo, sendo que, no caso de descumprimento do limite previsto na Lei 11.478, ndo sera
aplicavel aos Cotistas o tratamento tributdrio nela descrito.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de interrupgdes ou falhas na geragao, transmissdo ou distribuicdo de energia

A Classe pode investir em Sociedades Alvo que atuem no setor de energia elétrica. A operacdo de
geracdo, transmissdo ou distribuicdo de energia elétrica pode sofrer dificuldades operacionais e
interrupgdes ndo previstas, ocasionadas por eventos fora do controle das Sociedades Alvo, tais como
acidentes, falhas de equipamentos, disponibilidade abaixo de niveis esperados, baixa produtividade
dos equipamentos, fatores naturais que afetem negativamente a produgao de energia, catastrofes e
desastres naturais, entre outras. As interrup¢des e/ou falhas na geracdo, distribuicdo ou transmisséo
de energia elétrica podem impactar adversamente a receita e os custos das Sociedades Alvo e, como
consequéncia, pode interferir na capacidade de distribuicGes e amortizagdes da Classe.
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Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco relacionado a alteragGes regulatodrias aplicaveis ao setor energético

A Classe ndo pode assegurar as acoes que serao tomadas pelos governos federal, estadual e municipal
no futuro com relacdo ao desenvolvimento do sistema energético brasileiro, incluindo o segmento de
geracdo distribuida em especial os efeitos da Lei 14.300/22, e em que medida tais acbes poderdo afetar
adversamente as atividades de concessao e operacao de instalacdo de energia elétrica e as Sociedades
Alvo. As atividades das Sociedades Alvo podem ser regulamentadas e supervisionadas especialmente
pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL e pelo Ministério de Minas e Energia — MME. A
ANEEL, o MME e outros drgdos fiscalizadores tém, historicamente, exercido um grau substancial de
influéncia sobre os negdcios das empresas do setor, inclusive sobre as modalidades e os termos e
condicBes dos contratos de venda de energia que estdo autorizados a celebrar, bem como sobre os
niveis de producdo de energia. Qualquer medida regulatédria significativa adotada pelas autoridades
competentes podera impor um 6nus relevante sobre as atividades das Sociedades Alvo e causar um
efeito adverso sobre a Classe. Ademais, reformas na regulamentacdo do setor elétrico e seus efeitos
sao dificeis de prever. Namedida em que as Sociedades Alvo ndo forem capazes de repassar aos clientes
os custos decorrentes do cumprimento de novas leis e regulamentos, seus resultados operacionais
poderdo ser adversamente afetados. Adicionalmente, o desenvolvimento de projetos relacionados ao
setor de energia elétrica, de acordo com a Politica de Investimento podera estar condicionado, sem
limitacdo, a obtencdo de licencas especificas, aprovacao de autoridades governamentais e a leis e
regulamentos de protecdao ambiental. Referidos requisitos e regulamentacdes atualmente existentes
ou que venham a ser criados a partir da data do Regulamento poderao implicar aumento de custos,
limitar a estratégia da Classe, podendo impactar adversamente a rentabilidade da Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Padroes das demonstragdes contabeis

As demonstragées financeiras do Fundo e da Classe serdo elaboradas em consonancia com os padrdes
contabeis vigentes no Brasil, enquanto eventuais Cotistas nao residentes no Brasil deverao,
eventualmente, preparar suas respectivas demonstra¢des financeiras de acordo com os padrdes
contabeis vigentes em suas respectivas jurisdicdes. Dessa forma, o padrdo das informacdes financeiras
do Fundo e da Classe podera divergir, de maneira significativa ou ndo das informac&es financeiras a
serem elaboradas por tais Cotistas ndo residentes.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de performance operacional, opera¢dao e manutengao

Este risco ocorre quando a produtividade do projeto da Sociedade Investida ndo atinge os niveis
previstos, comprometendo a geracdo de caixa e o cumprimento de contratos pela Sociedade Investida.
A origem desse risco pode estar em falhas nos desenhos dos equipamentos selecionados, falhas na
concepcdo e implantagdo do projeto e de obras, erros de especificacdo, uso de tecnologia nova ndo
testada adequadamente, planejamento de operacdao e manutencao inadequados, seguros, entre
outros, e pode afetar os resultados da Sociedade Investida e, consequentemente, da Classe. Ademais,
as Sociedades Investidas assumem os riscos de performance dos projetos explorados nos termos da
matriz de risco dos respectivos contratos. A incidéncia de um evento alocado a Sociedade Investida,
como, por exemplo, a reducdo da demanda estimada, deverd ser suportado integralmente pela
Sociedade Investida o que poderd ter um efeito adverso sobre os negdcios e situagdo financeira da
Classe.

Escala gualitativa de risco: Baixo
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Risco de falha de liquidagao pelos investidores
Caso, na data de liquida¢do da oferta, os investidores ndo subscrevam e/ou integralizem as Cotas
conforme seus respectivos documentos de aceitacdo, o montante minimo da oferta podera nao ser

atingido, podendo, assim, resultar em nado concretizacdo da oferta. Nesta hipdtese, os investidores
incorrerdo nos mesmos riscos apontados em caso de ndo concretizacao da oferta.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de quérum qualificado nas deliberagGes a serem tomadas pela Assembleia de Cotistas

Determinadas matérias que sdao objeto de Assembleia de Cotistas somente serdo deliberadas quando
aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas. E possivel que as matérias que dependam de quérum
qualificado figuem impossibilitadas de aprovacdo pela auséncia de quérum para tanto (quando
aplicavel) na votagdo em tais Assembleias de Cotistas. A impossibilidade de deliberagdo de
determinadas matérias pode ensejar, dentre outros prejuizos, a liquidagdo antecipada do Fundo ou da
Classe, conforme aplicavel.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco decorrente das operag¢6es no mercado de derivativos

A Classe ndo podera realizar operagées com derivativos, exceto quando (i) forem realizadas
exclusivamente para fins de protegdo patrimonial da Classe, sem resultar em exposicdo superior
ao Patrimoénio Liquido; ou (ii) envolverem opc¢des de compra e venda de a¢des de emissdo das
sociedades que integrem a Carteira com o propdsito de (a) ajustar o preco de aquisi¢do das acdes, com
0 consequente aumento ou diminuicdo futura na quantidade de agdes investidas, ou (b) alienar
referidas acdes no futuro, como parte da estratégia de desinvestimento. No entanto, ha a possibilidade
de ndo se conseguir contratar tais operagdes ou, ainda, de a outra parte ndo cumprir os termos e
condi¢des contratados. Além disso, essas operagdes podem nao produzir os efeitos pretendidos,
provocando oscilagdes bruscas e significativas no resultado da Classe, podendo ocasionar perdas
patrimoniais para os Cotistas. Tal situagdo pode ocorrer, dentre outros, em virtude da distor¢do entre
o prec¢o do derivativo e o seu ativo objeto, ensejando maior volatilidade da Carteira. A contratagdo
deste tipo de operagdao ndao deve ser entendida como uma garantia do Fundo, da Classe, do
coordenador lider, do Administrador, do Gestor ou do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro
ou do FGC, ou de remuneracédo das Cotas. A contrata¢do de operacSes com derivativos podera resultar
em perdas para a Classe e para os Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Riscos relacionados a processos judiciais

O Regulamento prevé a solugdo de Disputas pelo Poder Judiciario, no foro da Comarca da Cidade de
Sao Paulo, Estado de S3o Paulo. O envolvimento do Fundo, da Classe, seus Prestadores de Servicos ou
seus Cotistas em eventual processo judicial pode gerar impactos financeiros significativos, implicando
custos que podem impactar o resultado da Classe. Adicionalmente, processos judiciais estao sujeitos
a multiplas instancias e recursos, o que pode prolongar significativamente o tempo de solugdo da
controvérsia, bem como a publicidade dos atos processuais. No mesmo sentido, uma Sociedade Alvo
ou Sociedade Investida em que a Classe invista pode ter seu resultado impactado por processo judicial,
consequentemente podendo afetar os resultados da Classe.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Propriedade de Cotas versus propriedade dos Ativos
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A propriedade das Cotas ndao confere aos seus titulares a pr.opriedade direta sobre os Ativos
integrantes da Carteira ou sobre fracdo ideal especifica dos Ativos. Os direitos dos Cotistas sdo
exercidos sobre todos os ativos da Carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente ao
numero de Cotas possuidas, observadas a prioridade e a subordinacao entre as Subclasses previstas
neste Anexo e nos Apéndices. Nesse contexto, o Cotista ndo detém direito algum em relacdo aos Ativos
investidos pela Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Possibilidade de endividamento pela Classe

A Classe somente podera contrair ou efetuar empréstimos nas hipdteses excepcionais admitidas no
Regulamento e na regulamentagdo aplicavel, inclusive para cobrir Patrimoénio Liquido negativo ou
junto a organismos de fomento, observado, neste ultimo caso, o limite de 30% (trinta por cento) dos
ativos da Carteira. Nessas hipdteses, os encargos e as obrigacdes decorrentes de tais empréstimos
serdo suportados pela Classe e terdo prioridade em relagcdo aos pagamentos aos Cotistas, de modo
gue o Patrimonio Liquido da Classe e o resultado dos investimentos dos Cotistas poderao ser afetados.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Inexisténcia de garantia de eliminagao de riscos

N3o hd qualquer garantia de elimina¢do da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. A
Classe ndao conta com garantia do Administrador, do Custodiante, do Gestor, de suas respectivas
Afiliadas, do distribuidor, de quaisquer terceiros, e de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos (FGC), para reducdo ou eliminacdo dos riscos aos quais esta sujeito. Dessa
forma, a realizacdo de investimentos na Classe sujeita o investidor a riscos aos quais a Classe e a sua
Carteira estdo sujeitas, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas na Classe.

Escala gualitativa de risco: Baixo

O FUNDO E A CLASSE TAMBEM PODERAO ESTAR SUJEITOS A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE
MOTIVOS ALHEIOS OU EXOGENOS AO CONTROLE DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR, TAIS COMO
MORATORIA, GUERRAS, REVOLUGOES, ALEM DE MUDANGAS NAS REGRAS APLICAVEIS AOS ATIVOS
INTEGRANTES DA CARTEIRA, ALTERACAO NA POLITICA ECONOMICA E DECISOES JUDICIAIS
PORVENTURA NAO MENCIONADOS NESTA SECAO.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO ACIMA NAO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA,
SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS
RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO E NA CLASSE.

* * *
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REGULAMENTO DO RBR INFRA CDI Il FUNDO DE INVESTIMI!NTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA

APENDICE A — SUBCLASSE SENIOR

CLASSE UNICA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO RBR INFRA CDI Il FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA

Este Apéndice é parte integrante do Regulamento do RBR Infra CDI Il Fundo de Investimento em
Participacdes em Infraestrutura e tem por objetivo disciplinar o funcionamento da Subclasse Sénior de
emissdo da Classe, de modo complementar ao disposto no Anexo. Termos capitalizados e ndo
expressamente definidos neste Apéndice tém o significado que lhes for atribuido no Regulamento ou

no Anexo.
1 DAS CARACTERISTICAS GERAIS
1.1 Publico-Alvo. As Cotas Sénior sdo destinadas a Investidores Qualificados, observado o disposto

neste Apéndice A.

1.2 Prazo de Duragdo. A Subclasse Sénior terd prazo de duracdo coincidente com o Prazo de Duragdo da
Classe.
13 Prioridade de Pagamento. As Cotas Sénior possuem prioridade em relagdo as Cotas Mezanino

e as Cotas Subordinadas para fins de pagamento de rendimentos, amortiza¢do e resgate, nos termos do
item 8.2 do Anexo e observada a ordem de alocacdo de recursos prevista nos itens 13.3 e 13.4 e, na
liguidacdo da Classe, no item 14.2.2, todos do Anexo, ressalvadas as distribuicdes por Excesso de
Subordinacao previstas no item 9.12 do Anexo, as quais somente poderdo ser realizadas caso ndo haja
valores devidos e ndo pagos as Cotas Sénior.

1.4 Meta de Rentabilidade. As Cotas Sénior terdo Meta de Rentabilidade equivalente a 100% (cem
por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI, acrescida de sobretaxa (spread) de 0,50% (cinquenta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis. A Meta de
Rentabilidade das Cotas Sénior sera apropriada diariamente, de forma exponencial e pro rata temporis,
e poderd ser paga mensalmente nas Datas de Pagamento, a partir do més subsequente a data da
primeira integralizagdo de Cotas no ambito da Primeira Emissdo, em regime de melhores esforgos e
conforme a disponibilidade de recursos da Classe, nos termos dos itens 9.9 e 9.9.1 do Anexo, sendo
gue a auséncia ou a insuficiéncia de pagamento ndo configura inadimplemento da Classe, do
Administrador ou do Gestor, permanecendo o saldo ndo pago integrando o Valor de Referéncia Sénior.

A META DE RENTABILIDADE DAS COTAS SENIOR NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA
UMA PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE AOS COTISTAS, POR PARTE DA
CLASSE, DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR E/OU DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO DA
CLASSE.

1.5 Amortizacdo de Principal. O principal das Cotas Sénior podera ser amortizado, total ou
parcialmente, nas Datas de Pagamento ou extraordinariamente, (a) até o 232 (vigésimo terceiro) més
contado da data da primeira integralizacdo de Cotas no ambito da Primeira Emissdo, a critério do
Gestor, em regime de melhores esforgos; e (b) apds o referido prazo, de forma obrigatéria, limitada
aos recursos disponiveis da Classe, até o pagamento integral do Valor de Referéncia Sénior, em ambos
0s casos observados o indice de Subordinagdo e a ordem de alocacdo de recursos prevista no Capitulo
13 do Anexo, nos termos do item 9.10 do Anexo, sendo que a auséncia ou a insuficiéncia de
amortizagdo por falta de recursos disponiveis ndo configura inadimplemento da Classe, do
Administrador ou do Gestor, sem prejuizo da amortizacdo integral do Valor de Referéncia Sénior até o
término do Prazo de Duragdo ou na liquidacdao da Classe, observado o disposto no item 13.4 e no

Corporativo | Interno
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Capitulo 14 do Anexo.

1.6 Negociacdo das Cotas Sénior. As Cotas Sénior serdo depositadas para distribuicdo no MDA e
para negociacdo no Fundos21, sendo a negocia¢cao no mercado secundario permitida, apés o término
do Periodo de Lock-up e respeitados os procedimentos da B3, exclusivamente entre Investidores
Qualificados, observado o disposto nos itens 9.16 a 9.189.16 do Anexo.

1.7 Direito de Preferéncia. A existéncia ou ndo de direito de preferéncia aos Cotistas Sénior na
subscricao de novas Cotas Sénior, inclusive no ambito do Capital Autorizado, serd definida no ato que
deliberar pela aprovacdo da respectiva emissdao, observados os termos, prazos e procedimentos
previstos no item 9.4 do Anexo.

2 DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

2.1 Direito de Voto. As Cotas Sénior conferem aos seus titulares direito de participar das
Assembleias de Cotistas, sendo que cada Cota Sénior corresponderd a 1 (um) voto, ressalvadas as Cotas
Convertidas.

2.2 Alteracdo deste Apéndice. Observado o disposto no Capitulo 10 do Anexo, eventuais
alteracGes deste Apéndice deverdo ser aprovadas em Assembleia Especial de Cotistas da Classe, pelo
guérum minimo de metade das Cotas subscritas, e, nos termos da alinea (z) do item 10.1 e do item
10.1.2 do Anexo, pelo quérum minimo de 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas Sénior subscritas.

* * *
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REGULAMENTO DO RBR INFRA CDI Il FUNDO DE INVESTIMIﬁ\lTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA

APENDICE B — SUBCLASSE MEZANINO

CLASSE UNICA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO RBR INFRA CDI Il FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA

Este Apéndice é parte integrante do Regulamento do RBR Infra CDI Il Fundo de Investimento em
Participacdes em Infraestrutura e tem por objetivo disciplinar o funcionamento da Subclasse Mezanino
de emissdo da Classe de modo complementar ao disposto no Anexo. Termos capitalizados e néo
expressamente definidos neste Apéndice tém o significado que lhes for atribuido no Regulamento ou

no Anexo.
1 DAS CARACTERISTICAS GERAIS
1.1 Publico-Alvo. As Cotas Mezanino sdo destinadas a Investidores Qualificados, observado o

disposto neste Apéndice B.

1.2 Prazo de Duragdo. A Subclasse Mezanino terd prazo de duragdo coincidente com o Prazo de
Duracdo da Classe.

13 Subordinacao. As Cotas Mezanino subordinam-se as Cotas Sénior para fins de pagamento de
rendimentos, amortizacdo e resgate, nos termos do item 8.2 do Anexo e observada a ordem de
alocagao de recursos prevista nos itens 13.3 e 13.4 e, na liquidagao da Classe, no item 14.2.2, todos do
Anexo, de modo que, em cada Data de Pagamento, (i) o pagamento da Meta de Rentabilidade das
Cotas Mezanino somente serd realizado apds o pagamento integral da Meta de Rentabilidade das
Cotas Sénior, precedendo a amortizacdo de principal das Cotas Sénior; e (ii) a amortizacdo de principal
das Cotas Mezanino somente serd realizada apds a amortizagao de principal das Cotas Sénior devida
na mesma data e, nas hipoteses do item 13.4 do Anexo, apds o pagamento integral do Valor de
Referéncia Sénior, ressalvadas as distribui¢cdes por Excesso de Subordinagdo previstas no item 9.12 do
Anexo. As Cotas Mezanino tém prioridade em relagdo as Cotas Subordinadas e somente poderdo ser
amortizadas observado o indice de Subordinacdo, nos termos dos itens 9.10, 9.10.1 e 9.12 do Anexo.

1.4 Meta de Rentabilidade. As Cotas Mezanino terdo Meta de Rentabilidade equivalente a 100%
(cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, acrescida de sobretaxa (spread) de 3,50% (trés
inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
apropriada diariamente, de forma exponencial e pro rata temporis, e que poderda ser paga
semestralmente, nas Datas de Pagamento, a partir do 122 (décimo segundo) més contado da data da
primeira integralizacdo de Cotas no ambito da Primeira Emissdo ou em data anterior, a critério do
Gestor, sem prejuizo da realizacdo de amortizagdo extraordindria mensal das Cotas Mezanino, a
exclusivo critério do Gestor, desde que haja recursos disponiveis em caixa, em regime de melhores
esforcos e conforme a disponibilidade de recursos da Classe, apds o pagamento integral da Meta de
Rentabilidade das Cotas Sénior devida na mesma data e antes da amortizacdo de principal das Cotas
Sénior, nos termos dos itens 9.9, 9.9.1 e 9.9.2 e da ordem de alocagdo de recursos prevista no item
13.3, todos do Anexo, sendo que a auséncia ou a insuficiéncia de pagamento ndao configura
inadimplemento da Classe, do Administrador ou do Gestor, permanecendo o saldo ndo pago
integrando o Valor de Referéncia Mezanino.

A META DE RENTABILIDADE DAS COTAS MEZANINO NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER
CONSIDERADA UMA PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE AOS COTISTAS, POR
PARTE DA CLASSE, DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR E/OU DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO
DA CLASSE.
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1.5 Amortizacdao de Principal. O principal das Cotas Mezaniﬁo podera ser amortizado, total ou
parcialmente, nas Datas de Pagamento ou extraordinariamente, (a) até o pagamento integral do Valor
de Referéncia Sénior, exclusivamente na hipétese de Excesso de Subordinacao, a critério do Gestor,
em regime de melhores esforgos, observado o disposto no item 9.12 do Anexo; e (b) apds o pagamento
integral do Valor de Referéncia Sénior, de forma obrigatéria, limitada aos recursos disponiveis da
Classe, até o pagamento integral do Valor de Referéncia Mezanino, em ambos os casos observados o
indice de Subordinacdo e a ordem de alocacdo de recursos prevista no Capitulo 13 do Anexo, nos
termos do item 9.10 do Anexo, sendo que a auséncia ou a insuficiéncia de amortizacdo por falta de
recursos disponiveis ndo configura inadimplemento da Classe, do Administrador ou do Gestor, sem
prejuizo da amortizacdo integral do Valor de Referéncia Mezanino até o término do Prazo de Duragdo
ou na liquidagdo da Classe, observado o disposto no item 13.4 e no Capitulo 14 do Anexo.

1.6 Negociacdao das Cotas Mezanino. As Cotas Mezanino serdo depositadas para distribuicdo no
MDA e para negocia¢do no Fundos21, sendo a negociagdao no mercado secundario permitida, apds o
término do Periodo de Lock-up e respeitados os procedimentos da B3, exclusivamente entre
Investidores Qualificados, observado o disposto nos itens 9.16 a 9.189.16 do Anexo.

1.7 Direito de Preferéncia. A existéncia ou ndo de direito de preferéncia aos Cotistas Mezanino na
subscricdo de novas Cotas Mezanino, inclusive no ambito do Capital Autorizado, sera definida no ato
qgue deliberar pela aprovacdo da respectiva emissdo, observados os termos, prazos e procedimentos
previstos no item 9.4 do Anexo.

2 DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

2.1 Direito de Voto. As Cotas Mezanino conferem aos seus titulares direito de participar das
Assembleias de Cotistas, sendo que cada Cota Mezanino correspondera a 1 (um) voto, ressalvadas as
Cotas Convertidas.

2.2 Alteracdo deste Apéndice. Observado o disposto no Capitulo 10 do Anexo, eventuais
alteragdes deste Apéndice deverdo ser aprovadas em Assembleia Especial de Cotistas da Classe, pelo
quorum minimo de metade das Cotas subscritas, e, nos termos da alinea (z) do item 10.1 e do item
10.1.2 do Anexo, pelo quérum minimo de 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas Mezanino
subscritas.
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REGULAMENTO DO RBR INFRA CDI Il FUNDO DE INVESTIMIﬁ\lTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA

APENDICE C — SUBCLASSE SUBORDINADA

CLASSE UNICA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO RBR INFRA CDI Il FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA

Este Apéndice é parte integrante do Regulamento do RBR Infra CDI Il Fundo de Investimento em
Participacbes em Infraestrutura e tem por objetivo disciplinar o funcionamento da Subclasse
Subordinada de emisséo da Classe de modo complementar ao disposto no Anexo. Termos capitalizados
e ndo expressamente definidos neste Apéndice tém o significado que lhes for atribuido no Regulamento

ou no Anexo.
1 DAS CARACTERISTICAS GERAIS
1.1 Publico-Alvo. As Cotas Subordinadas sdo destinadas exclusivamente a Investidores

Profissionais, observado o disposto neste Apéndice C.
1.2 Prazo de Duragdo. A Subclasse Subordinada tera prazo de duragdo indeterminado.

13 Subordinacdo. As Cotas Subordinadas subordinam-se as Cotas Sénior e as Cotas Mezanino
para fins de pagamento de rendimentos, amortizacdo e resgate, nos termos do item 8.2 do Anexo e
observada a ordem de alocacdo de recursos prevista nos itens 13.3 e 13.4 e, na liquidacdo da Classe,
no item 14.2.2, todos do Anexo. As Cotas Subordinadas somente poderao receber rendimentos ou ser
amortizadas nas hipéteses previstas no item 9.10.2 do Anexo, inclusive, na liquidacdo da Classe, apds
o pagamento integral do Valor de Referéncia Sénior e do Valor de Referéncia Mezanino.

1.4 Rentabilidade e Rendimento Minimo Subordinado. As Cotas Subordinadas ndo possuem
Meta de Rentabilidade nem qualquer rentabilidade minima, prioritaria ou garantida, fazendo jus
exclusivamente ao Patrimonio Liquido remanescente apds a atribuigdo do Patrimonio Liquido as Cotas
Sénior e as Cotas Mezanino, nos termos do item 9.6 do Anexo. O Rendimento Minimo Subordinado,
equivalente a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, acrescida de sobretaxa (spread)
de 0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao ano, nos termos da alinea (a)(iii) do item 11.3 do Anexo,
nao constitui meta de rentabilidade das Cotas Subordinadas e ndo é utilizado para a atribui¢cdo do
Patrimonio Liquido entre as Subclasses, servindo exclusivamente como parametro para a apuragao do
Hurdle, isto é, como retorno que devera ser previamente distribuido aos Cotistas Subordinados para
gue o Gestor passe a fazer jus a Taxa de Performance. Nesse contexto, (i) em razdo da subordinacgdo,
as Cotas Subordinadas arcardo, de forma indireta, inicial e prioritaria, com os Encargos da Classe, nos
termos do item 8.2.3 do Anexo; (ii) os valores destinados as Cotas Subordinadas serdo integralmente
atribuidos aos Cotistas Subordinados até o pagamento integral do Rendimento Minimo Subordinado,
nos termos da alinea (a) do item 11.3 do Anexo e observada a ordem de alocagdo de recursos prevista
no Capitulo 13 do Anexo, sem que o ndo atingimento do Rendimento Minimo Subordinado gere
qualquer direito ou crédito em favor dos Cotistas Subordinados; (iii) os montantes que excederem o
Hurdle, assim entendido o pagamento integral do Valor de Referéncia Sénior, do Valor de Referéncia
Mezanino e do Rendimento Minimo Subordinado, nos termos da alinea (a) do item 11.3 do Anexo,
serdo repartidos na proporgdo de 80% (oitenta por cento) aos Cotistas Subordinados e 20% (vinte por
cento) ao Gestor, a titulo de Taxa de Performance, nos termos da alinea (b) do referido item; e (iv) na
hipotese de pagamento as Cotas Subordinadas por Excesso de Subordinagdo, 20% (vinte por cento) da
parcela dos valores a elas destinados que exceder o Rendimento Minimo Subordinado serao retidos
na Classe e provisionados como Taxa de Performance, somente sendo pagos ao Gestor apds o
pagamento integral do Hurdle e revertidos em favor da Classe caso o Hurdle ndo seja integralmente
pago até a sua liquidagdo, nos termos dos itens 9.12 e 11.3.3 do Anexo.
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1.5 Negociacao das Cotas Subordinadas. As Cotas Subordinadas serdo depositadas para
distribuicdo no MDA e para negociacdo no Fundos21, sendo a negocia¢cdo no mercado secundario
permitida, apés o término do Periodo de Lock-up e respeitados os procedimentos da B3,
exclusivamente entre Investidores Profissionais, observado o disposto nos itens 9.16 a 9.18 do Anexo.

1.6 Direito de Preferéncia. A existéncia ou ndo de direito de preferéncia aos Cotistas Subordinados
na subscricdo de novas Cotas Subordinadas, inclusive no ambito do Capital Autorizado e nas emissdes
destinadas ao reenquadramento do indice de Subordinacdo previstas no item 9.14 do Anexo, sera
definida no ato que deliberar pela aprovacdo da respectiva emissao, observados os termos, prazos e
procedimentos previstos no item 9.4 do Anexo.

2 DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

2.1 Direito de Voto. As Cotas Subordinadas conferem aos seus titulares direito de participar das
Assembleias de Cotistas, sendo que cada Cota Subordinada correspondera a 1 (um) voto, ressalvadas
as Cotas Convertidas e observado que as Cotas Subordinadas ndo serdo computadas para fins dos
qudruns de instalacdo e de deliberagdo da matéria prevista na alinea (y) do item 10.1 do Anexo.

2.2 Alteracdo deste Apéndice. Observado o disposto no Capitulo 10 do Anexo, eventuais
alteracGes deste Apéndice deverdo ser aprovadas em Assembleia Especial de Cotistas da Classe, pelo
guérum minimo de metade das Cotas subscritas, e, nos termos da alinea (z) do item 10.1 e do item
10.1.2 do Anexo, pelo quérum minimo de 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas Subordinadas
subscritas.
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	3.4 Consulta Formal. As deliberações da Assembleia Geral de Cotistas poderão ser adotadas, ainda, mediante processo de consulta formal pelo Administrador, sem necessidade, portanto, de reunião dos Cotistas, nos termos do art. 76, §§ 5º e 6º, da Resolu...
	3.5 Convocação da Assembleia. A convocação da Assembleia Geral de Cotistas far-se-á mediante sistema eletrônico ou e-mail encaminhado a cada Cotista, devendo ainda ser disponibilizada nas páginas do Administrador e do Gestor e, caso a distribuição de ...
	3.6 Local de Realização da Assembleia. Como regra geral, a Assembleia Geral de Cotistas será realizada de modo exclusivamente eletrônico, nos termos da Resolução CVM 175. Caso haja a necessidade, excepcionalmente, a Assembleia Geral de Cotistas poderá...
	3.7 Instalação da Assembleia. A Assembleia Geral de Cotistas será instalada com a presença de qualquer número de Cotistas, observados os quóruns de deliberação previstos no item 10.1 do Anexo e na regulamentação aplicável.
	3.8 Voto em Assembleia. Nas deliberações da Assembleia Geral de Cotistas, a cada Cota emitida será atribuído o direito a um voto, sendo certo que somente poderão votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas registrados nos livros e registros do F...
	3.9 Exercício do Voto. Os Cotistas deverão exercer o direito de voto no interesse do Fundo e da Classe, sendo certo que aqueles que não podem votar na Assembleia de Cotistas, nos termos do art. 78 da Resolução CVM 175, também não fazem parte do cômput...
	3.10 Política de Voto em Assembleias. O Gestor adota política de exercício de direito de voto em assembleias, que disciplina os princípios gerais, o processo decisório e quais são as matérias relevantes obrigatórias para o exercício do direito de voto...

	4 DOS PRESTADORES DE SERVIÇOS ESSENCIAIS
	4.1 Gestor. O Fundo e a Classe têm seus recursos geridos pelo Gestor, a quem cabe exercer de forma ampla todos os direitos inerentes aos ativos e bens integrantes da Carteira, observado o disposto na regulamentação e legislação vigentes, neste Regulam...
	4.2 Atribuições do Gestor. Sem prejuízo de outras obrigações previstas neste Regulamento, no Anexo ou na regulamentação e legislação aplicáveis, são atribuições do Gestor:
	4.3 Contratação pelo Gestor. Não obstante as atribuições previstas neste Regulamento e na regulamentação aplicável, cabe ao Gestor a contratação, em nome do Fundo e/ou da Classe, dos seguintes serviços: (i) intermediação de operações para a Carteira; ...
	4.4 Administrador. O Fundo e a Classe são administrados fiduciariamente pelo Administrador, a quem cabe praticar todos os atos necessários ou inerentes à administração do Fundo e da Classe, observado o disposto na regulamentação e legislação vigentes,...
	4.5 Atribuições do Administrador. Sem prejuízo de outras obrigações previstas neste Regulamento, no Anexo ou na regulamentação e legislação aplicáveis, são obrigações do Administrador:
	4.6 Contratação pelo Administrador. Não obstante as atribuições previstas neste Regulamento e na regulamentação aplicável, cabe ao Administrador a contratação, em nome do Fundo e/ou da Classe, dos seguintes serviços: (i) tesouraria, controle e process...
	4.7 Vedações aplicáveis ao Administrador e ao Gestor. Sem prejuízo das demais disposições legais e regulamentares aplicáveis, é vedado ao Administrador e ao Gestor, direta e/ou indiretamente, em nome do Fundo e/ou da Classe:
	4.8 Custodiante. Os serviços de custódia qualificada dos títulos e valores mobiliários e demais ativos financeiros integrantes da Carteira serão prestados pelo Custodiante.
	4.9 Empresa de Auditoria. Os serviços de auditoria independente das demonstrações contábeis do Fundo e da Classe serão prestados por Empresa de Auditoria.
	4.10 Remuneração dos Prestadores de Serviços. A Classe arcará diretamente, com recursos próprios, com a remuneração devida ao Administrador, ao Gestor, ao Custodiante e ao Escriturador, nos termos do Anexo.
	4.11 Responsabilidade dos Prestadores de Serviços. O Administrador e o Gestor não responderão perante o Fundo ou os Cotistas, individual ou solidariamente, por eventual Patrimônio Líquido negativo da Classe. Responderão, porém, sem solidariedade, por ...
	4.12 Disputas. Caso haja Disputas, a Classe deverá manter o Gestor e o Administrador isentos de responsabilidade e ressarci-los de quaisquer custos decorrentes dessas Disputas, desde que tais Disputas, passivos, decisões, despesas e perdas e danos (in...
	4.13 Substituição dos Prestadores de Serviços. Os Prestadores de Serviços Essenciais devem ser substituídos nas hipóteses de: (i) descredenciamento para o exercício da atividade que constitui o serviço prestado ao Fundo, por decisão da CVM; (ii) renún...
	4.14 Renúncia ou Destituição. No caso de renúncia, inclusive Renúncia Motivada no caso do Gestor, ou destituição de Prestador de Serviços Essencial, inclusive a substituição do Gestor em razão de Mudança de Controle, nos termos do item 4.17 abaixo, de...
	4.15 Efeitos da Renúncia. Os efeitos da renúncia do Gestor sobre o recebimento das remunerações que lhe são cabíveis deverão observar o disposto no Anexo.
	4.16 Equipe-Chave. O Gestor deverá manter uma Equipe-Chave envolvida diretamente nas atividades de gestão da Carteira e que será sempre composta por um grupo de profissionais dedicados a investimentos relacionados ao objetivo da Classe.
	4.17 Mudança de Controle. Caso ocorra a alteração do controle indireto do Gestor, conforme conceito de participação societária indicada nos documentos da Primeira Emissão (“Mudança de Controle”), o Gestor deverá comunicar o Administrador em até 5 (cin...

	5 DA CLASSE DE COTAS
	5.1 Classe. O Fundo é representado, na data deste Regulamento, por uma única Classe.
	5.2 Subclasses. As características específicas das Subclasses serão disciplinadas nos Apêndices ao Anexo.

	6 DOS ENCARGOS
	6.1 Encargos do Fundo. O Fundo e a Classe terão Encargos que lhes poderão ser debitados diretamente, nos termos do art. 117 da parte geral da Resolução CVM 175, sem prejuízo dos Encargos adicionais previstos no art. 28 do Anexo Normativo IV, no Anexo ...
	6.2 Encargos da Classe. A Classe terá Encargos que lhe poderão ser debitados diretamente, conforme previstos no Capítulo 12 do Anexo, observados os limites ali estabelecidos.
	6.3 Rateio entre Classes. Caso o Fundo venha a constituir novas Classes, compete ao Administrador promover o rateio das despesas e contingências que sejam comuns às Classes com base no Patrimônio Líquido de cada Classe, exceto se deliberado de maneira...
	6.4 Encargos Não Previstos. Salvo por deliberação em contrário da Assembleia de Cotistas, tomada por Cotistas que representem, no mínimo, metade das Cotas subscritas, quaisquer despesas que não constituam Encargos, nos termos da parte geral e do Anexo...

	7 DAS DEMONSTRAÇÕES CONTÁBEIS
	7.1 Escrituração Contábil. O Fundo terá escrituração contábil própria, segregada das demonstrações contábeis do Administrador e do Gestor.
	7.2 Normas de Escrituração e Demonstrações Contábeis. O Fundo está sujeito às normas de escrituração, elaboração, remessa e publicidade de demonstrações contábeis determinadas pela CVM, incluindo a Instrução CVM 579.
	7.3 Exercício Social. O exercício social do Fundo terá duração de 12 (doze) meses, tendo seu encerramento no último dia do mês de dezembro de cada ano.
	7.4 Demonstrações Contábeis. As demonstrações contábeis do Fundo, elaboradas ao final de cada exercício social, deverão ser auditadas pela Empresa de Auditoria.

	8 DA DIVULGAÇÃO DE INFORMAÇÕES SOBRE O FUNDO
	8.1 Informações a serem Comunicadas. O Administrador deve enviar aos Cotistas, à entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas à negociação, se for o caso, e à CVM, por meio de sistema disponível na rede mundial de comp...
	8.2 Ato ou Fato Relevante. Sem prejuízo das obrigações previstas neste Regulamento, o Administrador deverá divulgar qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo, à Classe e/ou aos ativos integrantes da Carteira, nos termos da regulamentação aplicá...

	9 DO FORO
	9.1 Foro. Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de São Paulo, Estado de São Paulo, com renúncia expressa a qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer Disputas oriundas deste Regulamento ou a ele relacionadas.

	10 DAS DISPOSIÇÕES GERAIS
	10.1 Comunicações. Para fins do disposto neste Regulamento, o correio eletrônico (e-mail) é considerado forma de correspondência válida entre o Administrador, o Custodiante, o Escriturador, o Gestor e os Cotistas, inclusive para convocação de Assemble...
	10.2 Confidencialidade. Os Cotistas, o Administrador, o Custodiante, o Escriturador e o Gestor serão responsáveis por manter em sigilo, não podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente c...
	10.3 Lei Aplicável. Este Regulamento deverá ser regido e interpretado de acordo com as leis da República Federativa do Brasil.

	ANEXO
	1 DAS DEFINIÇÕES ADICIONAIS
	1.1 Definições Adicionais.
	1.2 Cabeçalhos. Os cabeçalhos e títulos deste Anexo servem apenas para conveniência e referência, e não limitarão ou afetarão, de qualquer modo, a interpretação dos respectivos capítulos, itens e subitens.
	1.3 Interpretação. Os termos e expressões iniciados em letra maiúscula utilizados neste Anexo, estejam no singular ou no plural, quando não expressamente definidos no item 1.1 acima ou neste Anexo, terão os respectivos significados a eles atribuídos n...

	2 DAS CARACTERÍSTICAS GERAIS DA CLASSE
	2.1 Classe. A Classe é uma comunhão de recursos destinada à realização de investimentos de acordo com a sua Política de Investimento, organizada sob a forma de classe fechada.
	2.2 Classificação. A Classe é classificada como classe de investimento em participações, tipificada como infraestrutura, nos termos do Anexo Normativo IV, da Resolução CVM 175 e da Lei 11.478.
	2.3 Público-Alvo. Observado o disposto nos respectivos Apêndices, a Classe é destinada exclusivamente a Investidores Qualificados. Não obstante, as Cotas Subordinadas são destinadas exclusivamente a Investidores Profissionais, nos termos do Apêndice C.
	2.4 Prazo de Duração. A Classe terá Prazo de Duração de 5 (cinco) anos, contados da Data de Início, prorrogável por 2 (dois) períodos adicionais de 1 (um) ano, a critério do Gestor, independentemente de deliberação em Assembleia Especial de Cotistas, ...
	2.5 Responsabilidade dos Cotistas. A responsabilidade do Cotista está limitada ao valor por ele subscrito. Caso o Administrador verifique que o Patrimônio Líquido da Classe está negativo, ou tenha ciência de pedido de declaração judicial de insolvênci...

	3 DO OBJETIVO, DA ESTRATÉGIA DE INVESTIMENTO E DO PARÂMETRO DE RENTABILIDADE DA CLASSE
	3.1 Objetivo. A Classe tem como objetivo proporcionar aos seus Cotistas a distribuição de rendimentos e a valorização de suas Cotas no médio e longo prazo, por meio da aplicação de seu Patrimônio Líquido em Ativos Alvo de emissão de Sociedades Alvo qu...
	3.2 Participação no Processo Decisório. Os investimentos da Classe nos Ativos Alvo deverão propiciar a participação da Classe no processo decisório das Sociedades Investidas, com efetiva influência na definição de sua política estratégica e na sua ges...
	3.3 Práticas de Governança. As Sociedades Alvo constituídas na forma de companhias de capital fechado nas quais a Classe invista deverão necessariamente seguir as práticas de governança corporativa previstas no Anexo Normativo IV.
	3.4 Parâmetro de Rentabilidade. O investimento na Classe não representa e nem deve ser considerado, a qualquer momento e sob qualquer hipótese, garantia de rentabilidade aos Cotistas por parte do Administrador, do Custodiante e/ou do Gestor. Os invest...

	4 DA POLÍTICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSIÇÃO DA CARTEIRA
	4.1 Critérios de Composição de Carteira. Observado o disposto no item 3.1 acima e o Prazo para Aplicação dos Recursos, a Classe investirá, no mínimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimônio Líquido em Ativos Alvo vinculados a Sociedades Alvo que des...
	4.2 Política de Investimento e Limites de Concentração. A Classe terá a seguinte Política de Investimento, a ser observada pelo Gestor, conforme aplicável:
	4.3 Verificação do Enquadramento. Para fins de verificação do enquadramento previsto no item 4.1, observado o disposto na regulamentação aplicável quanto ao enquadramento da Classe, devem ser somados aos Ativos Alvo os valores referidos no Artigo 11, ...
	4.4 AFAC. A Classe poderá realizar AFAC nas Sociedades Investidas que compõem a sua Carteira, desde que:
	4.5 Derivativos. É vedada à Classe a realização de quaisquer operações com derivativos, exceto: (a) quando as operações no mercado de derivativos não resultarem em exposição superior ao Patrimônio Líquido; e (b) se realizadas nas seguintes hipóteses: ...
	4.6 Ativos no Exterior. A Classe não poderá investir em ativos no exterior, observado o disposto no Anexo Normativo IV e na Lei 11.478.
	4.7 Investimento e Desinvestimento. Observada a ordem de aplicação dos recursos prevista no Capítulo 13 deste Anexo, durante o Prazo de Duração da Classe, na medida em que a Classe obtiver recursos decorrentes de (i) emissões primárias de Cotas; ou (i...
	4.8 Garantias. O Gestor pode, sob sua discricionariedade, em nome da Classe, prestar fiança, aval, aceite ou qualquer outra forma de coobrigação, bem como utilizar ativos da Carteira na prestação de garantias reais, relativamente a operações relaciona...
	4.9 Composição e Diversificação da Carteira. Sem prejuízo do disposto neste Capítulo 4, a Carteira observará os demais requisitos de composição e diversificação estabelecidos pelas normas regulamentares em vigor.

	5 DA CUSTÓDIA DOS ATIVOS DA CLASSE
	5.1 Custódia. Os Prestadores de Serviços Essenciais observarão as disposições relativas à custódia dos Ativos Alvo e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, inclusive a obrigação de guarda de documentação e contratação de Custodiante, nos term...
	5.2 Registro dos Ativos. Os Ativos Alvo serão registrados nos respectivos livros de registros da respectiva Sociedade Alvo ou, conforme o caso, custodiados em entidade de custódia autorizada ao exercício da atividade pela CVM, ressalvados os casos de ...

	6 DO CONFLITO DE INTERESSES E RELAÇÃO COM PARTES RELACIONADAS
	6.1 Conflito Prévio. Ressalvada a subscrição de Cotas Mezanino e/ou Cotas Subordinadas por fundos de investimento ou veículos geridos pelo Gestor e/ou por suas Partes Relacionadas, cuja possibilidade é desde já informada aos Cotistas, sendo também inf...
	6.2 Atuação dos Prestadores de Serviços Essenciais. Os Prestadores de Serviços Essenciais e suas Partes Relacionadas atuam em vários segmentos, incluindo atividades de gestão de ativos, crédito estruturado, securitização, distribuição de valores mobil...
	6.3 Investimento em Ativos Financeiros. A Classe poderá investir parcela de seu Patrimônio Líquido não alocada em Ativos Alvo e Sociedades Investidas, nos termos deste Anexo, em Ativos Financeiros de emissão do Administrador, do Gestor, do Custodiante...
	6.4 Relação com Partes Relacionadas. A aquisição ou venda de Ativos Alvo ou de participação em Sociedades Alvo poderá ter, como contraparte, Partes Relacionadas do Administrador e/ou do Gestor ou outros fundos de investimento administrados e/ou gerido...
	6.5 Atuação do Administrador. O Administrador e suas Partes Relacionadas desenvolvem outras atividades no mercado financeiro e de capitais, como distribuição, gestão, custódia e escrituração. Contudo, potenciais Conflitos de Interesses foram devidamen...

	7 DO COINVESTIMENTO
	7.1 Política de Coinvestimento. Para fins do disposto no Art. 9, §1º, inciso V, do anexo complementar VIII das Regras e Procedimentos do Código ANBIMA, conforme alterado, e observado o disposto neste Capítulo, é permitido (i) aos Cotistas o investimen...

	8 DAS CARACTERÍSTICAS DAS COTAS
	8.1 Cotas. Todas as Cotas de uma mesma Subclasse farão jus aos mesmos direitos econômico-financeiros e políticos, sendo certo que todas as Cotas integralizadas de uma mesma Subclasse farão jus a pagamentos de amortização em igualdade de condições, obs...
	8.2 Subclasses. A Classe será composta por 3 (três) Subclasses, a saber: (i) subclasse sênior (“Subclasse Sênior”); (ii) subclasse mezanino (“Subclasse Mezanino”); e (iii) subclasse subordinada (“Subclasse Subordinada”), cujas características estão de...
	8.3 Patrimônio Mínimo Inicial. O Patrimônio Líquido mínimo inicial para funcionamento da Classe é de R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhões de reais), correspondente a 250.000 (duzentas e cinquenta mil) Cotas, ao Preço de Emissão de R$100,00 (cem reai...

	9 DA EMISSÃO, DA INTEGRALIZAÇÃO, DA NEGOCIAÇÃO, DA AMORTIZAÇÃO E DO RESGATE
	9.1 Termos e Condições. Os termos e as condições para a distribuição, a subscrição e a integralização de Cotas no âmbito de qualquer oferta pública de Cotas serão especificados no instrumento que aprovar a realização da referida oferta e nos documento...
	9.2 Emissão Inicial. Na Primeira Emissão serão emitidas, inicialmente, até 2.500.000 (dois milhões e quinhentas mil) Cotas, ao Preço de Emissão de R$100,00 (cem reais) por Cota, totalizando o montante inicial de até R$250.000.000,00 (duzentos e cinque...
	9.3 Novas Emissões e Capital Autorizado. Após a Primeira Emissão, novas emissões de Cotas de qualquer Subclasse somente poderão ocorrer mediante (i) aprovação da Assembleia Especial de Cotistas, sem limitação de valor, a qual deverá deliberar acerca d...
	9.4 Direito de Preferência. Na emissão de novas Cotas, será definida, no ato que deliberar pela aprovação da nova emissão de Cotas de cada oferta, a existência ou não de direito de preferência aos Cotistas da Classe que tiverem subscrito e integraliza...
	9.5 Preço de Emissão em Novas Emissões. O Preço de Emissão e o Preço de Integralização das Cotas de cada Subclasse que venham a ser emitidas pela Classe após a Primeira Emissão serão fixados com base (i) no valor patrimonial das Cotas da respectiva Su...
	9.6 Valor das Cotas. As Cotas terão seu valor calculado diariamente e tal valor corresponderá, para cada Subclasse, à divisão do Patrimônio Líquido atribuído à respectiva Subclasse, conforme os itens 9.6.1 a 9.6.3 abaixo, pelo número de Cotas em circu...
	9.7 Subscrição das Cotas. A subscrição de Cotas será efetivada mediante a celebração do documento de subscrição aplicável e de Termo de Adesão, o qual também deverá ser firmado pelos adquirentes de Cotas no mercado secundário, conforme aplicável, obse...
	9.8 Integralização. As Cotas Sênior serão integralizadas à vista, pelo respectivo Preço de Integralização, em moeda corrente nacional, ressalvadas as hipóteses previstas nos itens 9.8.2 e 9.8.3 abaixo, na data de integralização definida nos documentos...
	9.9 Pagamento da Meta de Rentabilidade. A Meta de Rentabilidade das Cotas Sênior e das Cotas Mezanino será apropriada diariamente desde a respectiva data de integralização, nos termos dos itens 9.6.1 e 9.6.2 deste Anexo, e poderá ser paga, a título de...
	9.10 Amortizações de Principal. Observado o disposto no item 9.9 acima e a ordem de alocação de recursos prevista no Capítulo 13 deste Anexo, a Classe poderá realizar, em qualquer Data de Pagamento ou extraordinariamente, mediante solicitação do Gesto...
	9.11 Índice de Subordinação. A Classe deverá observar o índice mínimo de 30% (trinta por cento), correspondente à relação entre a soma do valor das Cotas Mezanino e das Cotas Subordinadas efetivamente integralizadas e o Patrimônio Líquido da Classe al...
	9.12 Excesso de Subordinação. Caso o Patrimônio Líquido atribuído (i) às Cotas Mezanino exceda 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) do Patrimônio Líquido da Classe alocado em Ativos Alvo (“Índice Mínimo Mezanino”); e/ou (ii) às Cotas S...
	9.13 Amortização Acelerada. Caso o Índice de Subordinação seja inferior a 30% (trinta por cento), apurado nos termos do item 9.11 deste Anexo, todos os recursos recebidos pela Classe, após o pagamento dos Encargos e dos valores devidos em razão das op...
	9.14 Procedimentos para Reenquadramento da Subordinação. Verificado o desenquadramento do Índice de Subordinação, o qual, caso perdure pelo prazo previsto no inciso (i) do item 14.1 deste Anexo, configurará Evento de Avaliação, o Gestor poderá, a seu ...
	9.15 Resgate. As Cotas não serão resgatáveis a qualquer tempo. O resgate das Cotas somente poderá ser feito nas hipóteses de liquidação e segundo os procedimentos previstos neste Anexo.
	9.16 Negociação das Cotas. As Cotas de cada Subclasse serão depositadas pelo Administrador (i) para distribuição no mercado primário, por meio do MDA – Módulo de Distribuição de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3 (“MDA”), sendo a distribu...
	9.17 Transferência. As Cotas poderão ser transferidas a terceiros, observadas as condições descritas no Regulamento, neste Anexo e na legislação e regulamentação aplicáveis.
	9.18 Limite de Participação. Ao longo do Prazo de Duração, a Classe deverá observar o Limite de Participação, tendo, no mínimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista não poderá deter, direta ou indiretamente, mais de 30% (trinta por cento) da tot...

	10 DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS
	10.1 Competência e Deliberação. Além das matérias previstas na regulamentação específica e em outros itens deste Anexo, cabe privativamente à Assembleia Especial de Cotistas decidir sobre as matérias a seguir, conforme o quórum de deliberação indicado:

	11 DA REMUNERAÇÃO DOS PRESTADORES DE SERVIÇOS
	11.1 Taxa Global. Pela prestação dos serviços de gestão da Carteira, bem como de administração fiduciária, tesouraria, controladoria e processamento, será devida, pela Classe, uma taxa global equivalente a 1,40% (um inteiro e quarenta centésimos por c...
	11.2 Transparência Informacional. Em linha com o Ofício-Circular nº 3/2024/CVM/SIN, o Ofício-Circular nº 6/2024/CVM/SIN e as Regras e Procedimentos de Administração e Gestão de Recursos da ANBIMA, este Anexo informa a Taxa Global e a Taxa de Performan...
	11.3 Taxa de Performance. Além da Taxa de Gestão, o Gestor fará jus a uma taxa de performance (“Taxa de Performance”), apurada na forma deste item:
	(a) o Gestor não fará jus à Taxa de Performance enquanto não tiverem sido integralmente pagos aos Cotistas das respectivas Subclasses, observada a ordem de alocação de recursos prevista no Capítulo 13 deste Anexo: (i) o Valor de Referência Sênior; (ii...
	(b) após o pagamento integral dos valores previstos na alínea (a) acima, exclusivamente os montantes que excederem o Hurdle serão alocados da seguinte forma: (b.1) 80% (oitenta por cento) aos Cotistas Subordinados; e (b.2) 20% (vinte por cento) ao Ges...
	11.4 Remunerações em Caso de Destituição, Renúncia ou Substituição do Gestor. Ressalvado o disposto no item 4.17 da Parte Geral, nas hipóteses de destituição, renúncia ou substituição do Gestor:
	11.5 Renúncia Motivada. Será considerada “Renúncia Motivada” a renúncia do Gestor na hipótese em que os Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas e sem a concordância do Gestor: (i) promovam qualquer alteração no Regulamento e/ou neste Anexo que (a...
	11.6 Nas hipóteses previstas no inciso (i) do item 11.5 acima, caso entenda que a respectiva alteração ao Regulamento e/ou a este Anexo seja passível de configurar uma Renúncia Motivada, o Gestor deverá apresentar aos Cotistas, anteriormente à data de...
	11.7 A destituição do Administrador ou do Gestor, seja com ou sem Justa Causa, não implicará na destituição dos demais prestadores de serviços do Fundo, e tampouco impactará a remuneração devida aos demais prestadores de serviços.
	11.8 Em caso de renúncia, descredenciamento ou destituição, com ou sem Justa Causa, o Gestor continuará recebendo, até a sua efetiva substituição, a Taxa de Gestão que lhe é devida, calculada pro rata temporis até a data em que exercer suas funções, s...
	11.9 Na hipótese de destituição do Gestor sem Justa Causa ou de Renúncia Motivada, o Gestor fará jus ao recebimento da Remuneração Extraordinária, conforme disposto nos itens 11.4 e 11.5 acima.
	11.10 Taxa Máxima de Custódia. A Taxa Máxima de Custódia, a ser paga diretamente pela Classe ao Custodiante, em contraprestação aos serviços de custódia qualificada dos ativos integrantes da Carteira, será equivalente a 0,02% (dois centésimos por cent...
	11.11 Taxa Máxima de Distribuição. O presente Anexo não prevê uma taxa máxima de distribuição, nos termos do Ofício-Circular-Conjunto nº 1/2023/CVM/SIN/SSE, uma vez que a remuneração dos distribuidores que venham a ser contratados será pontual, defini...
	11.12 Taxas de Ingresso e de Saída. A Classe não cobrará taxa de ingresso e taxa de saída.

	12 DOS ENCARGOS DA CLASSE
	12.1 Encargos da Classe. A Classe terá Encargos que lhe poderão ser debitados diretamente, nos termos da parte geral e do Anexo Normativo IV da Resolução CVM 175, e, salvo decisão contrária da Assembleia Especial de Cotistas, quaisquer despesas que nã...
	12.2 Excetuando os custos inerentes a cada emissão de Cotas, as despesas inerentes à constituição, fusão, incorporação, cisão, transformação ou liquidação da Classe estarão limitadas a 3% (três por cento) do Patrimônio Líquido da Classe, apurado na da...
	12.3 As despesas e Encargos relativos às operações de derivativos eventualmente contratadas nos termos deste Anexo deverão ter prioridade equivalente aos pagamentos e Encargos previstos no item 12.1 acima, sendo priorizados em relação ao uso dos recur...
	12.4 As despesas incorridas pelo Administrador e/ou pelo Gestor anteriormente à constituição da Classe ou ao seu registro na CVM (incluindo, mas não se limitando, aos custos relacionados aos serviços de terceiros contratados para a diligência legal, f...
	12.5 A Assembleia Especial de Cotistas pode deliberar pelo pagamento de Encargos não previstos na regulamentação aplicável, desde que observem os melhores interesses da Classe.
	12.6 A Classe manterá, em Ativos Financeiros e/ou disponibilidades de caixa, um percentual equivalente a 2% (dois por cento) de seu Patrimônio Líquido, destinados ao pagamento de despesas fixas e periódicas da Classe (como, por exemplo, a remuneração ...

	13 ORDEM DE APLICAÇÃO DOS RECURSOS
	13.1 Todos os resultados auferidos pela Classe serão incorporados ao seu Patrimônio Líquido.
	13.2 Sempre preservada a manutenção de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, o Administrador e o Gestor obrigam-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta da Classe, a alocar os recursos decorrentes da integraliza...
	13.3 Ressalvadas as hipóteses previstas no item 13.4 abaixo, os recursos recebidos pela Classe em razão dos investimentos em Ativos Alvo e em Ativos Financeiros serão alocados, em cada Data de Pagamento, na seguinte ordem:
	13.4 Na hipótese de Amortização Acelerada, a partir da ocorrência de Evento de Avaliação e até a deliberação da Assembleia Especial de Cotistas prevista no item 14.1.1 deste Anexo, na ocorrência de Evento de Liquidação ou após o término do Prazo de Du...
	13.5 No caso de alienação, liquidação ou resgate de Ativos Alvo de emissão de Sociedades Investidas, os recursos líquidos da operação serão alocados na ordem prevista no item 13.3 deste Anexo ou no item 13.4 deste Anexo, conforme o caso.

	14 DOS EVENTOS DE AVALIAÇÃO E DE LIQUIDAÇÃO, DA LIQUIDAÇÃO DA CLASSE E DO REGIME DE INSOLVÊNCIA
	14.1 Eventos de Avaliação. São considerados eventos de avaliação quaisquer das seguintes hipóteses (“Eventos de Avaliação”): (i) inobservância do Índice de Subordinação, conforme apurado nos termos do item 9.11 deste Anexo, por período superior a 30 (...
	14.2 Eventos de Liquidação. A Classe será liquidada antecipadamente, independentemente do seu Prazo de Duração, mediante a ocorrência de qualquer das seguintes hipóteses (“Eventos de Liquidação”): (i) o investimento da Classe nos Ativos for integralme...
	14.3 Conformidade das Demonstrações Contábeis. Quando do encerramento e liquidação da Classe, a Empresa de Auditoria deverá emitir parecer sobre a demonstração da movimentação do Patrimônio Líquido, compreendendo o período entre a data das últimas dem...
	14.4 Formas de Liquidação da Classe. Caso a Classe não possua recursos suficientes para o pagamento e resgate de todas as Cotas no momento de sua liquidação, e desde que a Classe possua investimentos remanescentes, uma das seguintes providências dever...
	14.5 Divisão do patrimônio da Classe. Salvo se disposto diversamente em plano de liquidação aprovado em Assembleia Especial de Cotistas, nos termos do parágrafo 1º, do Artigo 126, da Resolução CVM 175, a liquidação da Classe e a divisão de seu patrimô...
	14.6 Patrimônio Líquido Negativo. O Administrador deverá verificar se o Patrimônio Líquido da Classe está, ou se há evidências de que pode vir a estar, negativo, caso ocorram eventos atípicos de flutuações de mercado, risco sistêmico, condições advers...
	14.7 Regime de Insolvência. A Classe está sujeita a regime de insolvência próprio, nos termos da Resolução CVM 175 e da Lei 11.101, podendo a declaração judicial de insolvência da Classe ser requerida (i) por qualquer credor da Classe; (ii) pelo Admin...
	14.8 Condução da Liquidação. A liquidação da Classe será conduzida pelo Administrador, observadas as disposições deste Anexo ou o que for deliberado na Assembleia Especial de Cotistas.

	15 DA VALORAÇÃO DOS ATIVOS
	15.1 Valoração dos Ativos a Valor Justo. O Administrador deverá efetuar a mensuração dos ativos e passivos, bem como o reconhecimento de receitas e despesas, que compõem a Carteira na forma estabelecida pela Instrução CVM 579 e observados os critérios...

	16 DAS COMUNICAÇÕES
	16.1 Para fins do disposto no Regulamento e na Resolução CVM 175, e-mail é considerado como forma de correspondência válida entre o Administrador, o Custodiante, o Escriturador, o Gestor e os Cotistas. Nas hipóteses em que o Regulamento e/ou a regulam...

	17 FATORES DE RISCO
	17.1 Não obstante o emprego, pelo Administrador e pelo Gestor, de plena diligência, da boa prática de administração e gestão de fundos de investimento e da estrita observância da Política de Investimento, das regras legais e regulamentares em vigor, o...
	17.2 Não há garantia de completa eliminação da possibilidade de perdas para a Classe e para o Cotista, inclusive a possibilidade de Patrimônio Líquido negativo da Classe.
	17.3 As aplicações realizadas na Classe não contam com garantia do Administrador, do Gestor, de quaisquer terceiros e Prestadores de Serviços, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos – FGC.
	17.4 O Fundo, a Classe, a Carteira e os Cotistas estão sujeitos aos seguintes fatores de risco, de forma não exaustiva:

	APÊNDICE A – SUBCLASSE SÊNIOR
	1 DAS CARACTERÍSTICAS GERAIS
	1.1 Público-Alvo. As Cotas Sênior são destinadas a Investidores Qualificados, observado o disposto neste Apêndice A.
	1.2 Prazo de Duração. A Subclasse Sênior terá prazo de duração coincidente com o Prazo de Duração da Classe.
	1.3 Prioridade de Pagamento. As Cotas Sênior possuem prioridade em relação às Cotas Mezanino e às Cotas Subordinadas para fins de pagamento de rendimentos, amortização e resgate, nos termos do item 8.2 do Anexo e observada a ordem de alocação de recur...
	1.4 Meta de Rentabilidade. As Cotas Sênior terão Meta de Rentabilidade equivalente a 100% (cem por cento) da variação acumulada da Taxa DI, acrescida de sobretaxa (spread) de 0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquent...
	1.5 Amortização de Principal. O principal das Cotas Sênior poderá ser amortizado, total ou parcialmente, nas Datas de Pagamento ou extraordinariamente, (a) até o 23º (vigésimo terceiro) mês contado da data da primeira integralização de Cotas no âmbito...
	1.6 Negociação das Cotas Sênior. As Cotas Sênior serão depositadas para distribuição no MDA e para negociação no Fundos21, sendo a negociação no mercado secundário permitida, após o término do Período de Lock-up e respeitados os procedimentos da B3, e...
	1.7 Direito de Preferência. A existência ou não de direito de preferência aos Cotistas Sênior na subscrição de novas Cotas Sênior, inclusive no âmbito do Capital Autorizado, será definida no ato que deliberar pela aprovação da respectiva emissão, obse...

	2 DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS
	2.1 Direito de Voto. As Cotas Sênior conferem aos seus titulares direito de participar das Assembleias de Cotistas, sendo que cada Cota Sênior corresponderá a 1 (um) voto, ressalvadas as Cotas Convertidas.
	2.2 Alteração deste Apêndice. Observado o disposto no Capítulo 10 do Anexo, eventuais alterações deste Apêndice deverão ser aprovadas em Assembleia Especial de Cotistas da Classe, pelo quórum mínimo de metade das Cotas subscritas, e, nos termos da alí...

	APÊNDICE B – SUBCLASSE MEZANINO
	1 DAS CARACTERÍSTICAS GERAIS
	1.1 Público-Alvo. As Cotas Mezanino são destinadas a Investidores Qualificados, observado o disposto neste Apêndice B.
	1.2 Prazo de Duração. A Subclasse Mezanino terá prazo de duração coincidente com o Prazo de Duração da Classe.
	1.3 Subordinação. As Cotas Mezanino subordinam-se às Cotas Sênior para fins de pagamento de rendimentos, amortização e resgate, nos termos do item 8.2 do Anexo e observada a ordem de alocação de recursos prevista nos itens 13.3 e 13.4 e, na liquidação...
	1.4 Meta de Rentabilidade. As Cotas Mezanino terão Meta de Rentabilidade equivalente a 100% (cem por cento) da variação acumulada da Taxa DI, acrescida de sobretaxa (spread) de 3,50% (três inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (d...
	1.5 Amortização de Principal. O principal das Cotas Mezanino poderá ser amortizado, total ou parcialmente, nas Datas de Pagamento ou extraordinariamente, (a) até o pagamento integral do Valor de Referência Sênior, exclusivamente na hipótese de Excesso...
	1.6 Negociação das Cotas Mezanino. As Cotas Mezanino serão depositadas para distribuição no MDA e para negociação no Fundos21, sendo a negociação no mercado secundário permitida, após o término do Período de Lock-up e respeitados os procedimentos da B...
	1.7 Direito de Preferência. A existência ou não de direito de preferência aos Cotistas Mezanino na subscrição de novas Cotas Mezanino, inclusive no âmbito do Capital Autorizado, será definida no ato que deliberar pela aprovação da respectiva emissão, ...

	2 DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS
	2.1 Direito de Voto. As Cotas Mezanino conferem aos seus titulares direito de participar das Assembleias de Cotistas, sendo que cada Cota Mezanino corresponderá a 1 (um) voto, ressalvadas as Cotas Convertidas.
	2.2 Alteração deste Apêndice. Observado o disposto no Capítulo 10 do Anexo, eventuais alterações deste Apêndice deverão ser aprovadas em Assembleia Especial de Cotistas da Classe, pelo quórum mínimo de metade das Cotas subscritas, e, nos termos da alí...

	APÊNDICE C – SUBCLASSE SUBORDINADA
	1 DAS CARACTERÍSTICAS GERAIS
	1.1 Público-Alvo. As Cotas Subordinadas são destinadas exclusivamente a Investidores Profissionais, observado o disposto neste Apêndice C.
	1.2 Prazo de Duração. A Subclasse Subordinada terá prazo de duração indeterminado.
	1.3 Subordinação. As Cotas Subordinadas subordinam-se às Cotas Sênior e às Cotas Mezanino para fins de pagamento de rendimentos, amortização e resgate, nos termos do item 8.2 do Anexo e observada a ordem de alocação de recursos prevista nos itens 13.3...
	1.4 Rentabilidade e Rendimento Mínimo Subordinado. As Cotas Subordinadas não possuem Meta de Rentabilidade nem qualquer rentabilidade mínima, prioritária ou garantida, fazendo jus exclusivamente ao Patrimônio Líquido remanescente após a atribuição do ...
	1.5 Negociação das Cotas Subordinadas. As Cotas Subordinadas serão depositadas para distribuição no MDA e para negociação no Fundos21, sendo a negociação no mercado secundário permitida, após o término do Período de Lock-up e respeitados os procedimen...
	1.6 Direito de Preferência. A existência ou não de direito de preferência aos Cotistas Subordinados na subscrição de novas Cotas Subordinadas, inclusive no âmbito do Capital Autorizado e nas emissões destinadas ao reenquadramento do Índice de Subordin...

	2 DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS
	2.1 Direito de Voto. As Cotas Subordinadas conferem aos seus titulares direito de participar das Assembleias de Cotistas, sendo que cada Cota Subordinada corresponderá a 1 (um) voto, ressalvadas as Cotas Convertidas e observado que as Cotas Subordinad...
	2.2 Alteração deste Apêndice. Observado o disposto no Capítulo 10 do Anexo, eventuais alterações deste Apêndice deverão ser aprovadas em Assembleia Especial de Cotistas da Classe, pelo quórum mínimo de metade das Cotas subscritas, e, nos termos da alí...
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